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 انًهخص

تيدفت ىذه الورقة البحثية إلى التعرؼ عمى أىـ التطورات النقدية التي شيدىا الإقتصاد الميبي 
( وبياف مدػ فعالية السياسات النقدية المطبقة خلبؿ نفس الفترة في 2015-1980خلبؿ الفترة )

مف تحقيق الإستقرار النقدؼ لمبلبد، وىذا تطمب تقييـ مستوػ أدائيا في الوصوؿ إلى أىدافيا ض
 السياسة الإقتصادية العامة لمدولة. 

لقد خمصت ىذه الورقة البحثية بعد العرض والتحميل في نياية الأمر الى نتيجة مفادىا أف 
( لـ تكف فعالة بما يكفي لتحقيق 2015-1980السياسات النقديو المطبقة في ليبيا خلبؿ الفترة )

جيد وفعاؿ ليذه السياسات يتطمب التنسيق  الإستقرار النقدؼ لمبلبد وأف الوصوؿ الى مستوػ آداء
جنبا الى جنب مع السياسات الإقتصادية الأخرػ المطبقة في الدولة خاصة المالية منيا وىذا ما 

 أكدت عميو العديد مف الدراسات الاقتصادية التي أعدت في ىذا المجاؿ.
ر نمط الممكية فيو بما طوير الجياز المصرفي وتغييشددت ىذه الورقة البحثية عمى أىمية ت كما 

يتوافق مع الظروؼ الاقتصادية الراىنة، بالاضافة الى ضرورة تفعيل أدوات السياسة النقدية غير 
 .المباشرة مف قبل مصرؼ ليبيا المركزؼ 

 
قيمة  ،الاستقرار النقدؼ ،الجياز المصرفي ،التضخـ ،أسعار الصرؼ :الكممات المفتاحية

 العممة. 
 

 تمٌٌم أداء السٌاسات النمدٌة المطبمة فً لٌبٌا خلال الفترة

(1980  /2015) 
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 انًمــذيخ   .1

تعتبر السياسة النقدية مف أىـ فروع السياسة الاقتصادية العامة لمدولة ومكوناً أساسياً مف 
 مكونات السياسة الاقتصادية الكمية التي عادة ما تؤثر وتتأثر بالأحداث والمشاكل الجارية والمتوقعة. 
وقد شيدت ليبيا في بداية العقد الثاني مف القرف الواحد والعشريف تطورات سياسية ىامة واندفاعا 
قويا نحو الحرية والتغيير ضمف ما يعرؼ بموجة الربيع العربي )ثورات الربيع العربي(، عمى إثرىا 

مى عقب إىتز الاقتصاد الميبي بعنف ودخل مرحمو جديدة مف الفوضى قمبت كل الموازيف رأسا ع
)داخميا وخارجيا(، نتج عنيا تداعيات كبيرة عمى كافة الأصعدة السياسية والإقتصادية والإجتماعية . 
كاف مف بيف تمؾ التداعيات حدوث تغيرات جوىرية في البناء الييكمي والمؤسسي لمدولة إضافة الى 

 إنتياج ليبيا لسياسات مالية ونقدية توسعية لمجابية الوضع الجديد.     
لقد تحوؿ الاقتصاد الميبي إثر حدوث تمؾ الثورة الى إقتصاد غير مستقر تقمص فيو دور الدولة 
في النشاط الاقتصادؼ نتيجة الوضع الأمني، وتقيدت فيو سمطة راسمي السياسات الاقتصادية 

ؼ مف الوطنية في اتخاذ القرارات الاقتصادية، كما عجزت فيو السمطات التنفيذية الموجودة عف تنفيذ أ
 تمؾ القرارات الإقتصادية المتخذه.

أصبحت ىذه المرحمة الجديدة مف الفوضى السياسية والاقتصادية الناتجة عف الثورة، في حيف 
ظاىره ذات أبعاد وانعكاسات مختمفة وخطيرة ليس فقط عمى الصعيد المحمي وحسب، بل والصعيد 

، مما فرض عمى الكثير مف الدوؿ الدولي أيضا )مثل تصدير أو تدويل أبعاد الأزمة خارجيا(
الأوروبية والعربية منيا ضرورة التدخل كمحاولة لمتأثير في الأوضاع الإقتصادية الميبية مف اجل 
حماية مصالحيا وأىدافيا داخميا بما يتلبءـ مع المرحمة الجديدة، ونظرا لكوف السياسة النقدية مف أىـ 

ليا التأثير عمى النشاط الاقتصادؼ وعمى مسار مكونات السياسة الاقتصادية التي يمكف مف خلب
الاقتصاد بشكل عاـ، كاف لابد مف إجراء تقييـ شامل ليذه السياسة ومدػ فعاليتيا وا عادة النظر في 

 طريقة عمميا مف أجل صياغة سياسة نقدية مثمى تتلبئـ مع المرحمة الجديدة. 
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 انًشكهخ انجحضُخ        .2

فعاعمية  السياسات النقدية المطبقة في ليبيا خلبؿ فترة البحث  تتمثل مشكمة البحث في ضعف 
وعدـ قدرة أدواتيا المستخدمة مف قبل المصرؼ المركزؼ عمى تصحيح ومعالجة المشاكل الإقتصادية 

 الناتجة عف عدـ الإستقرار الاقتصادؼ كمشكمة  تدني قيمة العممة الميبية ؟ 

 أهذاف انجحش  .3

 -1980لسياسات النقدية المطبقة في الإقتصاد الميبي خلبؿ الفترة )يستيدؼ البحث تقييـ آداء ا
( وكذلؾ التعرؼ عمى أىـ التغيرات الواجب إجراءىا في السياسة النقدية لكي يتحقق الإستقرار 2015

  .الاقتصادؼ لمبلبد

 فشضُخ انجحش    .4

تعتمد بشكل يقوـ البحث عمى فرض أساسي وىو أف فعالية السياسات النقدية في ليبيا إنما 
أساسي عمى تطور الجياز المصرفي ومرونة أدوات السياسات التقدية إضافة الى مدؼ التحسف في 

 الوضع الأمني القائـ.

 أهًُخ انجحش  .5

تتمثل أىمية البحث في محاولة الكشف عف مدػ قدرة السياسة النقدية وأدواتيا في تحقيق 
أىمية الدور الذؼ يمكف أف تمعبو السياسة النقدية في الإستقرار النقدؼ لمبلبد، إضافة الى التأكيد عمى 

 ظل الوضع الإقتصادؼ الجديد.

 انجحش  ُخيُهغ .6

المنيج الوصفي في دراسة و تحميل أداء السياسات النقدية المطبقة في ليبيا خلبؿ  يعتـ البحث
فترة البحث مستعيناف في ذلؾ عمى البيانات والإحصاءات المتوفرة، إضافة الى التقارير الرسمية 

 المنشورة والمراجع التي ليا صمة بموضوع البحث. 
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 انًجحش الاول: الاطبس انُظشٌ .7
 
 (2015-1980التطورات النقدية في الاقتصاد الليبي  خلال الفترة ) 1.7  

شيد الاقتصاد الميبي منذ بداية الثمانينات مف القرف الماضي وحتى بداية القرف الجديد تطورات 
اقتصادية ليس فقط عمى صعيد القطاع الإنتاجي وحسب بل عمى صعيد القطاع النقدؼ أيضا ، كاف 

 قدية التي أثرت ولا تزاؿ تؤثر عمى مسار عمل الاقتصا د ما يمي:مف بيف ىذه التطورات الن
 تطور رصيد القاعدة النقدية والعوامل المؤثرة فييا 
 تطور سعر صرؼ الدينار الميبي 
 التطورات المصرفية. 
  

 تطور القاعدة النقدية والعوامل المؤثرة فييا  1.1.7 
الاحتياطية التي يستطيع المصرؼ المركزؼ عف طريقيا تتمثل القاعدة النقدية في ليبيا في النقود 

التحكـ في سيولة المصارؼ التجارية، وبالتالي في قدرتيا عمى خمق الودائع النقدية ، وىي تشتمل 
 :  عمى ثلبث عناصر رئيسية ىي

 .)عممة خارج المصارؼ )النقد المتداوؿ 
 ركزؼ )احتياطات تمؾ ودائع المصارؼ التجارية والأىمية بأنواعيا لدػ المصرؼ الم

 المصارؼ(.
 .ودائع المؤسسات العامة تحت الطمب لدػ المصرؼ المركزؼ  

وبتتبع تطور الثلبث عناصر السابقة مجتمعة نلبحع تذبذب رصيد القاعدة النقدية وعدـ استقراره 
وحتى بداية مرحمة إعادة ىيكمة الاقتصاد  1980)أؼ مف سنة  1989-1980خاصة خلبؿ الفترة 

مميوف دينار  2307.2وزيادة مساىمة القطاع الخاص (، حيث ظل ىذا الرصيد متأرجحا بيف  الميبي
، وبيف نفس المقدار السابق في سنة 1984مميوف دينار في سنة  1717.9و  1980في سنة 
لقاعدة النقدية خلبؿ الفترة  .أما فيما يخص رصيد ا1989مميوف دينار في سنة  2371.1و 1984

فقد بدأ إجمالي ىذا الرصيد في التزايد المستمر وبنسب مختمفة بداية مف سنة ، ) 1989-2004 (
مميوف دينار  9113.1حيث بمغ  فييا رصيد القاعدة النقدية حوالي  2004وحتى سنة  1989

مميوف دينار عف ىذه  6742.0وبزيادة قدرىا  1989مميوف دينار في سنة  2371.1مقارنة ب 
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لكبيرة في رصيد القاعدة النقدية إلى الإجراءات والسياسات النقدية السنة. وتعزؼ ىذه الزيادة ا
وخاصة بعد صدور قانوف  2004 - 1989التحفظية التي اتبعيا مصرؼ ليبيا المركزؼ خلبؿ الفترة 

 ـ1993( لسنة 1النقد والائتماف رقـ )
شيد ارتفاعا  فقد  2015و 2004أما فيما يتعمق برصيد القاعدة النقدية خلبؿ الفترة بيف عامي 

مميوف  9920.7مقارنة ب  2015مميوف دينار في نياية عاـ  39481.9ممحوظا وحادا بمغ مقداره 
مميوف دينار ويعزػ ىذا الإرتفاع الى السياسات  29561.2. وبزيادة قدرىا 2004دينار في عاـ 

الإضافية الناجمة عف تغطية النفقات  النقدية التوسعية التي إنتيجيا مصرؼ ليبيا المركزؼ بغرض
ظروؼ ما بعد الحرب وتحرير البلبد مف حكـ القذافي، حيث نتج عف ىذه السياسة التوسعية زيادة 

لتصل قيمة العممة  2015و  2011عرض النقود أو السيولة النقدية بشكل كبير خاصة بيف عامي 
بعد أف  2015 مميوف دينار في نياية 18090.8خارج المصارؼ عمى سبيل المثاؿ الى حوالي 

 . 2010مميوف دينار فقط في نياية عاـ  7609.0كانت تقدر بنحو  
وفيما يمي عرضا مفصلب لأىـ تمؾ التغيرات التي طرأت عمى بنود القاعدة النقدية كل عمى 

 ػ: حد
مميوف دينار خلبؿ الفترة  81.9شيدت العممة المتداولة )خارج الجياز المصرفي( زيادة قدرىا 

%، في حيف انخفضت احتياطات المصارؼ التجارية )ودائع 12بنسبة بمغت  أؼ 1980-1984
مميوف دينار  196.2المصارؼ التجارية والأىمية لدػ المصرؼ المركزؼ( خلبؿ نفس الفترة بمقدار 

، كما شيدت ودائع المؤسسات العامة تحت الطمب 1980% مقارنة بسنة 23و بنسبة انخفاض قدره 
و  1980مميوف دينار بيف عامي  475.0انخفاضا كبيرا قدر بحوالي  لدػ مصرؼ ليبيا المركزؼ 

، الأمر الذؼ يفسر انخفاض إجمالي 1980% عف سنة 60، و بنسبة انخفاض قدرىا 1984
مميوف دينار في سنة  1717.9إلى  1980مميوف دينار في سنة  2307.2الرصيد النقدؼ مف 

1984. 
نمو في إجمالي الرصيد النقدؼ، كاف سببو حدوث  ( فقد حدث1989-1984أما بالنسبة لمفترة )

مميوف دينار وكذلؾ  364.1، بمغت 1989و  1984زيادة في رصيد العممة المتداولة بيف سنتي 
 1989مميوف دينار في عاـ  299.0حدوث زيادة في احتياطيات المصارؼ التجارية بمغت حوالي 
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ي معدؿ الودائع تحت الطمب الخاصة . ىذا ويلبحع  حدوث انخفاض طفيف ف1984مقارنة بعاـ 
بالمؤسسات العامة لدػ مصرؼ ليبيا المركزؼ لـ يؤثر عمى إجمالي رصيد القاعدة النقدية حيث 

 .1989مميوف دينار في سنة  298.2وبيف  1984مميوف دينار في سنة  308.1تفاوت بيف 
( عمى 2015-2004ومف الملبحع حدوث تطور كبير في رصيد القاعدة النقدية خلبؿ الفترة )

مستوػ الاقتصاد الميبي. حيث زادت كمية العممة خارج المصارؼ إزديادا ممحوظا ما بيف عامي 
مقارنة ب  2015مميوف دينار في نياية عاـ  18090.8لتبمغ أعمى قيمة ليا  2004-2015

مميوف دينار. كما تضاعفت  15478.1، وبزيادة قدرىا 2004مميوف دينار في عاـ  2612.7
مميوف  21788.1تياطيات المصارؼ التجارية ثلبث مرات خلبؿ نفس الفترة لتبمغ إعمى قيمة ليا إح

 6568.3والتي لـ تتجاوز فيو قيمة ىذه الإحتياطيات  2004، مقارنة بعاـ  2013دينار في عاـ 
 مميوف دينار. 

ت أما فيما يخص ودائع المؤسسات العامة تحت الطمب لدػ المصرؼ المركزؼ، فقد شيد
عمى التوالي و بزيادة قدرىا  2623.3و  919.7لتبمغ  2012و 2010إرتفاعا ممحوظا بيف عامي 

بسبب زيادة حجـ الإنفاؽ الحكومي الذؼ كاف موجيا لقطاعي الصحة  مميوف دينار 1703.6
يوضحاف أىـ  2و  1( التالي وايضا الشكميف البيانييف رقـ 1، والجدوؿ رقـ )صوالجيش بشكل خا

 ( .2015-1980في رصيد القاعدة النقدية ومعرفة إتجاىيا ومسارىا خلبؿ الفترة ) التي التطورات
( يتضح 2015-1980وبتحميل العوامل المؤثرة في القاعدة النقدية في ليبيا خلبؿ الفترة )

حدوث تغير إيجابي في صافي الأصوؿ الأجنبية لممصرؼ المركزؼ والتي ساىمت بشكل كبير في 
لتبمغ  1980مميوف دينار في سنة  4504.4قدية ، حيث إرتفعت قيمة ىذا البند مف نمو القاعدة الن
مميوف دينار، وقد كاف  21706.0، أؼ بزيادة قدرىا 2004مميوف دينار في نياية سنة  26210.4

ليذا التغير أثر توسعي عمى القاعدة النقدية. ورغـ ذلؾ لـ تحقق القاعدة النقدية مف الناحية الفعمية 
كبيرا، ولعل ذلؾ يعود إلى أف معظـ ىذه الزيادة في صافي الأصوؿ الأجنبية و التي حدثت  نموا

خلبؿ الأربع سنوات الأخيرة كانت ناتجة عف إيرادات نفطية انعكست في شكل زيادة في حسابات 
 مما أدػ إلى تعقيـ أثر الزيادة في صافي الأصوؿ الأجنبية عمى القاعدة النقدية. الخزانة العامة 
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 يهُىٌ دَُبس   ( 2015-1980رطىس سصُذ انمبػذح انُمذَخ فٍ الالزصبد انهُجٍ خلال انفزشح )  1عذول 

 انغُخ

 

 

 

ػًهخ خبسط 

 انًصبسف

(1) 

ودائغ انًؤعغبد  احزُبطُبد انًصبسف انزغبسَخ

انؼبيخ رحذ انطهت 

نذي يصشف نُجُب 

 (3انًشكضٌ)

 

 

 انمبػذح انُمذَخ

(1+2+3) 

َمذَخ فٍ 

نذٌ  انصُذوق

 انًصشف

ودائغ نذٌ 

يصشف نُجُب 

 انًشكضٌ

 اٌّغّٛع

(2) 

1985 98571 2477 81679 84176 39479 2,22176 

1986 1,02378 2973 87870 90773 18270 2,11371 

1987 1,06872 2972 99172 1,02074 16271 2,25077 

1988 89976 3270 84979 88179 13174 1,91279 

1989 1,13177 3079 91073 94172 29872 2,37171 

1990 1,46171 3675 93678 97373 75176 3,18670 

1991 1,62078 5472 1,11775 1,17177 39279 3,18574 

1992 1,98272 5977 1,73874 1,79871 31270 4,09273 

1993 2,21770 6975 1,44179 1,51174 26473 3,99277 

1994 1,98978 11579 2,04278 2,15877 47878 4,62773 

1995 2,03574 9971 2,24773 2,34674 60379 4,98577 

1996 2,41978 8675 2,51470 2,60075 41475 5,43478 

1997 2,53472 7678 2,64674 2,72372 51574 5,77278 

1998 2,69876 8970 2,74170 2,83070 33275 5,86171 

1999 2,63479 10972 2,49674 2,60576 45673 5,69678 

2000 2,69972 12773 2,30276 2,42979 19874 5,32775 

2001 2,55976 13078 2,79773 2,92871 65376 6,14173 

2002 2,61379 13776 2,88979 3,02775 59877 6,24071 

2003 2,76375 11976 3,54873 3,66779 45972 6,89076 

2004 2612.7 181.6 6386.7 6568.3 739.7 9,920.7 

2005 3308.7 173.0 2747.5 2920.5 529.8 6,759.0 

2006 3932.9 201.2 3487.3 3688.5 537.5 8,158.9 

2007 4581.2 370.9 4963.6 5334.5 582.6 10,498.3 

2008 5608.3 374.4 12239.9 12614.3 659.0 18,881.6 

2009 6962.9 512.0 12670.0 13182.0 2877.9 23,022.8 

2010 7609.0 847.1 13228.4 14075.5 919.7 22,604.2 

2011 14,840.1 864.6 14890.8 15704.7 1809.0 32,404.5 

2012 13,397.0 1,427.4 17990.5 19417.9 2623.3 35,438.2 

2013 13,419.9 1,622.6 20,165.5 21,788.1 1,678.6 36,886.6 

2014 17,242.5 1,552.3 17,502.6 19,054.9 1,832.9 38,130.3 

2015(Q1) 18,090.8 1,764.6 17,728.9 19,493.5 1,897.6 39,481.9 

 اٌجبحضبْ  :إػذاد

 اٌّظذس : ِظشف ١ٌج١ب اٌّشوضٞ ، إٌششاد الالزظبد٠خ ، ِظبدس ِخزٍفخ
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 ( 2015 – 1980رطىس سصُذ انمبػذح انُمذَخ خلال انفزشح ) 1انشكم 

 

 إعتمادا عمى تقارير مصرؼ ليبيا المركزؼ ثاف الباح ادأعد
 

 ( 2015 – 2004 رطىس سصُذ انمبػذح انُمذَخ خلال انفزشح )  2انشكم 

 إعتمادا عمى تقارير مصرؼ ليبيا المركزؼ  افالباحث ادأعد
 

مميوف دينار  26210.4( قفزت قيمة ىذا البند بشكل كبير مف 2015 – 2004وخلبؿ الفترة )
، وبمعدؿ نمو 2013مميوف دينار في نياية سنة  154905.0الى ما يعادؿ  2004في نياية سنة 

%. أؼ حولي خمسة أضعاؼ ، وقد كاف ذلؾ ناتجا عف إرتفاع  أسعار النفط العالمية مف  491قدره 
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، في  2013$ لمبرميل الواحد في سنة  106الى أكثر مف  2004رميل الواحد في سنة $ لمب 25
حيف عكست قيمة صافي تمؾ الاصوؿ الأجنبية مسارىا وانخفضت بعد ىذه السنة لتصل الى حوالي 

 .2015مميوف دينار في نياية الربع الثاني مف عاـ  122734.1
أثر  ميما في نمو القاعدة النقدية، إذ كاف ليالقد كاف لصافي الاستحقاقات عمى الخزانة دورا 
(، حيث بمغت قيمة صافي تمؾ 2000-1980توسعي عمى رصيد القاعدة النقدية خلبؿ الفترة )

مميوف دينار، ثـ ازدادت تمؾ القيمة حتى  70.3مبمغ  1980الاستحقاقات عمى الخزانة في سنة 
ما بالنسبة لقيمة صافي تمؾ مميوف دينار، أ 1,562.0إلى  2000وصمت في نياية سنة 

فقد كاف ليا أثر انكماشي عمى القاعدة  2004وحتى  2000الاستحقاقات عمى الخزانة مف سنة 
( 16723.7إلى أف وصمت إلى ) 2001ة مميوف دينار في سن -940.5النقدية ، إذ انخفضت مف 
تمؾ الإستحقاقات  . وقد إستمر ىذا الإنخفض السالب في قيمة صافي2004بالسالب في نياية سنة 

( مميوف دينار في نياية الربع الثاني مف سنة -46443.0عمى الخزانة بعد تمؾ الفترة ليصل الى )
2015  . 

وفيما يتعمق بقيمة الاستحقاقات عمى قطاعات أخرػ فقد ساىمت  أيضاً بنسبة كبيرة في نمو 
توسعياً ، حيث كانت قيمة تمؾ  (، إذ كاف ليا أثراً 2015-1980رصيد القاعدة النقدية خلبؿ الفترة )

 2004، ثـ ازدادت حتى بمغت في نياية سنة 1980مميوف دينار في سنة  1,144.9الاستحقاقات 
 21501.4مميوف دينار ثـ واصمت الإرتفاع حتى بمغت أعمى قيمة ليا وىي  1,4299.9ما قيمتو 

 .  2015مميوف دينار في نياية الربع الثاني مف سنة 
ذا نظرنا ب شكل عاـ الى مؤشر السيولة النقدية في الاقتصاد الميبي لوجدنا أف حجـ السيولة وا 

( بل واصل 2015-1980المحمية داخل الاقتصاد الميبي لـ ينخفض إطلبقا خلبؿ فترة البحث )
مميوف  69487.9الصعود بإستمرار منذ بداية الفترة بدوف توقف لتصل الى أعمى قيمة ليا بمغت 

وىذا يدؿ عمى إنتياج مصرؼ ليبيا المركزؼ لسياسة  2015لربع الثاني مف عاـ دينار في نياية ا
نقدية توسعية  خاصة في الخمس سنوات الاخيرة  مف فترة البحث والتي عقبت إنطلبؽ ثورة السابع 

( الموجود بالملبحق يعكس أىـ التطورات في المسح النقدؼ وفي 2عشر مف فبراير.  والجدوؿ رقـ )
 ثرة عمى رصيد القاعدة النقدية والتي تـ الحديث عنيا آنفا.العوامل المؤ 
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 تطور سعر صرؼ الدينار الميبي   2.1.7
يعبر سعر الصرؼ بشكل عاـ عف السعر الذؼ يتـ عنده مبادلة عممة دولة ما بعممة دولة 

ذلؾ أخرػ، فمثلب عندما يتـ مبادلة الدينار الميبي مقابل الدولار الأمريكي عند سعر معيف يسمى 
السعر حينئذ بسعر صرؼ الدينار مقابل الدولار. وعميو فقد تتعدد أسعار صرؼ العممة الواحدة بتعدد 
مبادلاتيا بعملبت أخرػ، لذلؾ نجد أف ىناؾ سعر صرؼ لمدينار الميبي مقابل المارؾ الألماني 

ينار الميبي وكذلؾ سعر صرؼ لمدينار الميبي مقابل الميرة الايطالية، كما أف ىناؾ سعر صرؼ لمد
 .امقابل الجنيو المصرؼ وىكذ

وبشكل خاص يعرؼ سعر صرؼ الدينار الميبي بأنو عدد وحدات العممة الأجنبية التي تدفع في 
مقابل الحصوؿ عمى  وحدة واحدة مف العممة الوطنية أو بالعكس. فمثلب عندما يكوف سعر صرؼ 

 1فإف ىذا يعني أف تكمفة الحصوؿ عمى ، 1990في عاـ  3,7055الدينار الميبي مقابل الدولار ىو 
( أف ىذا التعريف يشير الى سعر الصرؼ  2005دولار. ويوضح عباس ) 3,7055دينار ليبي ىو 

الأسمي ) الجارؼ( وليس الحقيقي الذؼ يأخذ بعيف الإعتبار قوتيا الشرائية، أؼ كمية السمع والخدمات 
 .التي يتـ إقتناؤىا بنفس المبمغ مف العممة المحمية

( بخمس مراحل زمنية رئيسية 2015-1980وقد مر سعر صرؼ الدينار الميبي خلبؿ الفترة )
 تغيرت خلبليا قيمتو النقدية تغيرا ممحوظا، يمكف تمخيصيا فيما يمي: 

وحتى نياية عاـ  1973وتمتد مف بداية التخطيط الاقتصادؼ في ليبيا عاـ : المرحمة الأولى
وتميز سعر صرؼ الدينار الميبي خلبليا بالثبات النسبي والاستقرار في قيمتو إلى حد  1986

كبير،جاء ذلؾ نتيجة ربطو بالدولار الأمريكي كعممة رئيسية وتثبيتو عند سعر صرؼ يعادؿ نحو 
(. ولقد نتج عف  1994دينار)بيع(  لمدولار الواحد ) مرزا ،  0.29679ودينار )شراء(   0.29531

إدارة ىذا الربط بعض الآثار السمبية عمى السياسة النقدية وعمى مدػ قدرة المصرؼ المركزؼ عمى 
أدوات ىذه السياسة بكفاءة، حيث ألزمت عممية الربط ىذه مصرؼ ليبيا المركزؼ بإ حداث نفس 

لسياسة النقدية التي تتـ في أمريكا كتعديل سياسة سعر الفائدة وعمميات السوؽ التغيرات عمي أدوات ا
ولـ تعتمد ليبيا في تمؾ الفترة عمى نظاـ وحدات المفتوحة طالما أنيا وافقت عمى ىذا الارتباط.  

 حقوؽ السحب الخاصة في تحديد قيمة الدينار الميبي بعد.
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، خلبؿ ىذه المرحمة إعتمدت  1999ياية سنة وحتى ن 1986وتمتد مف سنة : المرحمة الثانية
ليبيا نظاـ وحدات حقوؽ السحب الخاصة في تحديد سعر صرؼ الدينار الميبي بعد أف تـ فؾ 
إرتباطو بالدولار )إتباع سياسة تعويـ الدينار بدلا مف سياسة سعر الصرؼ الثابت(، وقد تميز سعر 

رار النسبي عمى الرغـ مف تعرض الاقتصاد الميبي صرؼ الدينار الميبي في بداية ىذه الفترة بالاستق
لمشاكل اقتصادية كبيرة أثرت عمى الأداء الاقتصادؼ بشكل عاـ، كاف عمى رأسيا الحصار 
الاقتصادؼ الذؼ فرضتو الدوؿ الغربية عمى ليبيا كنوع مف العقوبات الاقتصادية التي جاءت نتيجة 

المتحدة، حيث ظل سعر صرؼ الدينار الميبي ثابتا عند تأزـ العلبقات السياسية بيف ليبيا والولايات 
 (.1993) بوزعكوؾ،  1992وحدة حقوؽ سحب لمدينار الواحد حتى سنة  2.6046

وبسبب التقمبات التي شيدتيا أسعار صرؼ العملبت الرئيسية مقابل وحدة  1993وفي سنة 
في الأسواؽ العالمية ، بالإضافة إلى تخفيف القيود عمى التجارة  (SDR)حقوؽ السحب الخاصة 

والسفر وسياسة التسعير والدعـ التي ساىمت جميعيا في زيادة الطمب عمى النقد الأجنبي، ومع 
محدودية العرض مف ىذا النقد، ظيرت السوؽ الموازية لصرؼ العملبت الأجنبية مقابل الدينار والتي 

 أضعاؼ. 9ف السعر الرسمي والموازؼ ليصل إلى أدت إلى رفع الفرؽ بي
حيث قاـ مصرؼ ليبيا المركزؼ فييا باستمرار العمل  بدأت 1999بحموؿ عاـ : المرحمة الثالثة

بالسياسة النقدية التي اعتمدىا في السابق بيدؼ إحداث التوازف الاقتصادؼ والمالي في الاقتصاد 
إعادة ىيكمة الإقتصاد الميبي وا عمالا لقانوف النقد الوطني وتحقيق النمو الاقتصادؼ ضمف برنامج 

، ولقد ىدفت سياسة سعر صرؼ الدينار الميبي في ىذه 1993( لسنة 1والمصارؼ والائتماف رقـ )
الفترة إلى الوصوؿ إلى سعر صرؼ توازني حيث يتـ تقميص الفجوة بيف سعر الصرؼ الرسمي 

الموازؼ، بالإضافة إلى اتخاذ إجراءات وسعر الصرؼ الخاص والقضاء عمى ما يعرؼ بالسوؽ 
عاجمة لوقف الاتجار بالعممة وتقميل التقمبات المستمرة عمى سعر الصرؼ ، تمثمت في تخفيض قيمة 

 1.2240% ليصبح الدينار يساوؼ 13.8الدينار مقابل وحدة حقوؽ السحب الخاصة بما نسبتو 
وحدة حقوؽ  1.4204بدلا مف  2002وبداية سنة  2001وحدة حقوؽ سحب خاصة في نياية سنة 

. كما قاـ بتعديل وتوحيد سعر صرؼ الدينار مقابل وحدة حقوؽ 2000سحب خاصة في سنة 
ليصبح الدينار الميبي  2002السحب الخاصة والعملبت الأجنبية الأخرػ كإجراء نيائي في سنة 
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ار مثبتا وحدة حقوؽ سحب خاصة. وبذلؾ أصبح سعر الصرؼ الرسمي لمدين 0.6080مساويا لػ 
مقابل وحدة حقوؽ السحب الخاصة ومتغيرا مقابل العملبت الأجنبية الأخرػ الامر الذؼ عزز مف 

 الاستقرار النقدؼ اللبزـ لجذب الاستثمارات وتنمية الاقتصاد مستقبلب. 
في إطار سياسة مراجعة وتقييـ أداء الاقتصاد الوطني، والتي تمثل  سياسة سعر الصرؼ فيو و 

 14سي، قاـ مصرؼ ليبيا المركزؼ بتعديل سعر صرؼ الدينار الميبي  بتاريخ العامل الأسا
% عمى 15، )تـ بموجب ىذا التعديل إحتواء ضريبة النير الصناعي التي فرضت بواقع 06/2003/

ما يفتح مف اعتمادات مستندية أو تحويلبت خارجية ، والتي أحدثت تشوىات في الأسعار بسبب 
ىذه الضريبة(، ليصبح سعر الصرؼ الجديد لمدينار الميبي بعد التعديل استثناء بعض الجيات مف 

، وقد انعكست سياسة سعر الصرؼ 0.6080وحدة حقوؽ سحب خاصة بدلا مف  0.5175مساويا 
الجديدة عمى العديد مف المتغيرات الاقتصادية بالإيجاب، كاف مف أىميا انخفاض المستوػ العاـ 

 .لاقتصادية الأخرػ ف المتغيرات اللؤسعار، وغيره م
فقد بدأت بالتزامف مع الفترة التي روج فييا سيف الاسلبـ القذافي لما يعرؼ : المرحمة الرابعة

. تميز 2011وحتى بداية ثورة السابع عشر مف فبراير عاـ  2004بمشروع ليبيا الغد في مطمع عاـ 
تو نتيجة الانفتاح الاقتصادؼ سعر صرؼ الدينار الميبي خلبؿ ىذه الفترة بالإستقرار النسبي في قيم

الكبير عمى العالـ والمناخ الإستثمارؼ المستقر آنذاؾ بالإضافة الى إنتياج سياسة نقدية توسعية 
 لاخيرة قبل حدوث الثورة الميبية.عممت عمى إنعاش الاقتصاد خاصة في السنوات الأربع ا

الي، وخلبؿ ىذه الفترة ونتيجة واستمرت حتى وقتنا الح  2011بداية مع بدأت  :المرحمة الأخيرة
ميشيات بعينيا في المفاصل الرئيسية يالفراغ الامني وشيوع الفوضى والصراع عمى السمطة وتحكـ م

لمدولة الميبية، بالاضافة الى التدخلبت الخارجية ، تدىور الوضع الاقتصادؼ في الدولة و انخفضت 
الى ما  لدينار الميبي في السوؽ الموازيةوصل سعر صرؼ اقيمة الدينار الميبي بشكل ممحوظ بحيث 

في أسوء حالاتو. ولعل السبب الحقيقي وراء ذلؾ يكمف في دينار لكل دولار واحد  4.25يعادؿ 
 الاتي: 
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  تدني القدرة الانتاجية للبقتصاد الميبي الذؼ تزامف مع وضع قيود عمى إحتياطيات ليبيا مف
عف ض تحويميا الى الداخل مف ناحية والعممة الأجنبية  في الخارج وعمى عممية 

 مف ناحية أخرػ.التحويلبت مف العممة الصعبة مف قبل المواطنيف العامميف في الخارج 
  إرتفاع مصروفات الدولة الميبية خاصة في السنوات الأخيرة لمثورة وبالتحديد خلبؿ عامي

 . 2016 و  2015
  الامر الذؼ نتج عنو شح في العممة سرقة الماؿ العاـ وتيريب أمواؿ الدولة الى الخارج

الاجنبية مع زيادة كبيرة في حجـ الطمب عمييا مما أدػ الى إرتفاع معدلات التضخـ الى 
 % أؼ ما يعادؿ ثلبثة أضعاؼ تقريبا. 300أكثر مف 

ولا تزاؿ قيمة الدينار الميبي متدنية دوف أؼ تغيير يذكر في السوؽ حتى ىذه الحظة ، وذلؾ 
اذ أؼ اجراءات نقدية مف قبل المصرؼ المركزؼ مف شأنيا معالجة ىذه المشاكل نتيجة لعدـ إتخ

 وبالتالي تحسف قيمتو في السوؽ.

 ( 2015-1980التطورات المصرفية خلاؿ الفترة )  3.1.7 
( خاصة فيما 1989-1980لـ يشيد القطاع المصرفي في ليبيا تطورا ممحوظا خلبؿ الفترة )

التجارية التابعة لو وىيكمو بشكل عاـ ، فقد ظل يمارس نشاطو يتعمق بأصوؿ وخصوـ المصارؼ 
النقدؼ دوف حدوث زيادة كبيرة عمى ىذه الأصوؿ والخصوـ ، وبحموؿ فترة التسعينات وحتى نياية 

، شيد الاقتصاد الميبي تحولات جوىرية عمى مستوػ السياسة الاقتصادية الكمية بصفة 2015عاـ 
ؼ بصفة خاصة كاف اليدؼ منيا معالجة بعض الآثار السمبية التي عامة وعمى مستوػ القطاع النقد

يعاني منيا الاقتصاد الوطني والناجمة عف تغير الاوضاع الاقتصادية محميا ودوليا. ويمكف حصر 
 2015أىـ التحولات التي حدثت في القطاع المصرفي خلبؿ فترة التسعينيات وحتى نياية عاـ 

 2005( لسنة 1وقانوف رقـ ) 1993( لسنة 1ف والمصارؼ رقـ )كماعكسيا قانوف النقد والائتما
 في النقاط التالية : 2012( لسنة  46بشأف المصارؼ والمعدؿ بالقانوف رقـ )

الاتجاه نحو القطاع الأىمي ليكوف لو دور فعاؿ في النشاط الاقتصادؼ وتوسيعو ليشمل  .1
ء عدة مصارؼ تجارية وأىمية شركات مساىمة وتشاركيات وغيرىا ، وفي ىذا الإطار تـ إنشا

جديدة مف بينيا مصرؼ التجارة والتنمية ومصرؼ الأماف والتجارة والاستثمار ومصرؼ 
الإجماع العربي ومجموعة كبيرة مف المصارؼ الأىمية في مختمف مناطق ليبيا وصل عددىا 
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د مف ، تعمل جميعيا عمى زيادة القدرة الإنتاجية للبقتصا2003مصرفا حتى نياية عاـ  48
خلبؿ ما توفره مف موارد مالية لازمة لذلؾ ، وأيضا تأسيس مؤسسة مصرفية أىمية تشرؼ 
عمى عمل ىذه المصارؼ والتنسيق بينيا وبيف المصارؼ التجارية والمتخصصة الأخرػ 

 العاممة في الاقتصاد الوطني. 
( 1انوف رقـ )تشجيع الاستثمار الأجنبي خاصة في القطاع النقدؼ ، حيث تـ السماح وفقا لمق .2

( مكتب تمثيل لمصارؼ عربية وأجنبية بمزاولة نشاطيا في داخل 19لعدد ) 1993لسنة 
 (. 2005البلبد وفق شروط وضوابط معينة ) شنيبيش، 

انشاء صندوؽ يسمى صندوؽ ضماف أمواؿ المودعيف يتولى عمميات التأميف عمى الودائع  .3
إعتبارية وذمة مالية مستقمة ويضـ في المصرفية العاممة بميبيا عمى أف تكوف لو شخصية 

 .عضويتو جميع المصارؼ العاممة التي تخضع لإشراؼ مصرؼ ليبيا المركزؼ 
4.  .  إعفاء الفوائد المحصمة عمى حسابات الإدخار مف أية ضرائب أو رسوـ
العمل عمى ضرورة تصحيح أوضاع المصارؼ القائمة فيما يتعمق باستكماؿ رأس الماؿ  .5

سنوات مف تاريخ  3حيث يكوف ىذا التصحيح خلبؿ فترة لا تزيد عف المطموب قانونا ، ب
 العمل بيذا القانوف مع إمكانية مد ىذا الأجل لمدة مماثمة ولمرة واحدة.

وفيما يتعمق بتنظيـ عمميات النقد الاجنبي فقد أكد مصرؼ ليبيا المركزؼ مف خلبؿ القانوف  .6
عمى تحرير عمميات  2012وتعديلبتو في سنة  2005( الذؼ صدر في سنة 1رقـ )

الحساب الجارؼ ورفع الرقابة التي كانت مفروضة عمى التعامل بالنقد الأجنبي، حيث أجازت 
مف ىذا القانوف لكل شخص طبيعي أو معنوؼ الاحتفاظ بالنقد الاجنبي ولو إجراء  41المادة 

إعطاء الحرية  أؼ عممية مف عممياتو بما في ذلؾ التحويل لمداخل والخارج بالاضافة الى ذلؾ
 الكاممة لممودعيف لمتصرؼ في حساباتيـ لدػ المصارؼ دوف أية قيود.

وفيما يتعمق بالخدمات المصرفية ومدػ استفادة أفراد المجتمع مف ىذه الخدمات وقد وصل  .7
عدد الوكالات والفروع لممصارؼ المختمفة التي تقدـ خدمات مصرفية لممودعيف والمواطنيف 

بحسب بيانات مصرؼ  2010مصرفا وذلؾ حتى نياية سنة  470الى  في جميع أنحاء ليبيا
ليبيا المركزؼ، وقد تـ استحداث أسموب الميكنة الحديثة في الصرافة )الصرافة الآلية( لتسييل 
توفير الخدمات المصرفية للؤفراد ، علبوة عمى تجييز كافة المصارؼ التجارية بأجيزة 

توضيحيا يبيف ىيكل القطاع المصرفي في ليبيا الحاسوب والبرمجيات. وفيما يمي شكلب 
  2005( لسنة 1وذلؾ إعتمادا عمى قانوف النقد والمصارؼ رقـ )
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 : هُكم انمطبع انًصشفٍ فٍ نُجُب 3انشكم سلى 

 

 

 
       

   
 الباحثاف إعتمادا عمى بيانات مصرؼ ليبيا المركزؼ  ادأعد

 
يساعد عمى وقد سعى الجياز المصرفي في ليبيا إلى تعزيز دوره المصرفي كجياز خدمي 

تطوير وتفعيل حركة النشاط الاقتصادؼ في البلبد مف أجل النيوض بالمجتمع ومساندة عممية 
التنمية الاقتصادية عمى مستوػ جميع القطاعات الاقتصادية في ليبيا، ومف أجل ذلؾ فقد تـ العمل 

ة أولى عمى دمج إثنيف مف أكبر المصارؼ التجارية في الاقتصاد الميبي في مصرؼ واحد كخطو 
بيدؼ تحسيف مستوػ كفاءتيما وىما مصرؼ الأمة ومصرؼ الجميورية، إضافة الى ذلؾ فقد تـ 
قامة نظاـ وطني لممدفوعات، وقد اتخذت في ىذا الخصوص جممة  العمل عمى تشكيل لجنة لدراسة وا 
 مف الإجراءات العممية التي سيكوف ليا دور ميـ وأساسي في تطوير وتنويع الخدمات المصرفية،
خاصة في مجاؿ إدخاؿ أدوات ووسائل دفع جديدة، كاستخداـ البطاقات الائتمانية وتسريع عمميات 
مقاصة الصكوؾ وتحويل الأمواؿ وغيرىا مف الوسائل الميمة والتي تصب في صالح المجتمع 

 بأكممو.
شى مع وفي السنوات الأخيرة وسعيا لتقديـ نوع جديد مف الخدمات المصرفية والتمويمية التي تتما

 1والقانوف رقـ  2013لسنة  46الشريعة الاسلبمية ومع الديف الحنيف  فقد تـ إصدار القانوف رقـ 
والمذيف يحدداف المعالـ الرئيسية لمصيرفة الإسلبمية في ليبيا، مما يسمح بفتح مجاؿ   2013لسنة 

 لأفضل دائما.المنافسة أماـ جميع المصارؼ العاممة داخل القطاع النقدؼ في ليبيا لتقديـ ا
 

ركزيلٌبٌا المصرف   

(1مصرف خارجً ) (55المصارف التجارٌة )  (4المصارف المتخصصة )   

4خاصة رف امص 48أهلٌة رف امص  5مصارف مملوكة للدولة    
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  الاطبس انزحهُهٍانًجحش انضبٍَ:  .8
 

 (2015-1980تقييم آداء السياسات النقدية المطبقة في ليبيا خلال الفترة ) 1.8

تعرؼ السياسة النقدية عمى أنيا مجموعة أو حزمة مف الإجراءات التي تتخذىا السمطات النقدية 
قد و  إقتصادية معينة خلبؿ فترة زمنية معينة.في الدولة ممثمة في المصرؼ المركزؼ لتحقيق أىداؼ 

لتحقيقيا في في ليبيا المطبقة تسعى السياسة النقدية ذكر مجمس التخطيط العاـ أىـ الاىداؼ التي 
 :  وىي كالتالي 2000إجتماعو الاوؿ لسنة 

 ؛تحقيق الاستقرار في المستوػ العاـ للؤسعار 
  عمى استقرار قيمتو التعادلية تجاه العملبت دعـ القدرة الشرائية لمدينار الميبي، والعمل

 ؛الاجنبية
 ؛ادارة الاحتياطيات المتاحة مف النقد الاجنبي وتنميتيا 
 ؛تحقيق الاستقرار في وضع ميزاف المدفوعات 
 القضاء عمى السوؽ الموازية والحد مف المضاربة عمى الدينار الميبي والعملبت الاجنبية 

 ؛في اطار الاقتصاد الوطني
  المحافظة عمى توفر السيولة المحمية والعمل عمى توفير الامواؿ اللبزمة لممارسة الانشطة

 ؛الاقتصادية مف خلبؿ منح الائتماف، وكبح جماح التضخـ
 تحفيز الاستثمار بما يؤدؼ الى تحقيق التوظف الكامل. 

لنقدية التي لتحقيق ىذه الاىداؼ تستخدـ المصارؼ المركزية بشكل عاـ مجموعة مف الادوات او 
تختمف مف دولة لأخرػ بحسب ما تقتضيو الظروؼ الاقتصادية القائمة في البلبد، وبحسب تطور 
الجياز المصرفي بيا وتشابكو. وبمراجعة السياسة النقدية المطبقة في ليبيا وطريقة تنفيذىا يتضح أف 

 قود وحجـ الائتماف: المصرؼ المركزؼ حاوؿ استخدـ الأدوات النقدية التالية لمتحكـ في عرض الن
نسبة الاحتياطي القانوني الذؼ يفرضو المصرؼ المركزؼ عمى المصارؼ التجارية  .1

  ؛للبحتفاظ بو كودائع بدوف فائدة لديو
سعر الخصـ وسعر الفائدة الذؼ يفرضو المصرؼ المركزؼ عمى القروض التي  .2

 ؛يمنحيا لممصارؼ التجارية باعتباره الممجأ الأخير للئقراض
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السوؽ المفتوحة والمتمثمة في بيع وشراء الأوراؽ المالية كالأسيـ والسندات عمميات  .3
  ؛وأذونات الخزانة وغيرىا

 سياسة الإقناع الأدبي.  .4
ولغرض وصوؿ المصرؼ المركزؼ الى اىدافو بشكل مباشر، قد يعمد الى استخداـ بعض 

ا بتخفيض سعر الفائدة السياسات الائتمانية مثل تشجيع بعض القروض الزراعية أو الصناعية إم
إف  عمييا أو بتسييل الشروط الأخرػ المطموبة ليا، حسب ما تقتضيو مصمحة الاقتصاد الوطني.

المتتبع لأدوات السياسة النقدية السالفة الذكر وطرؽ استخداميا في ليبيا، يلبحع أنيا لاتزاؿ بمنأػ 
صرفي الميبي رغـ الجيود عف الاستخداـ الصحيح والفعاؿ، وذلؾ يرجع الى ضعف الجياز الم

 . لتطويره وتفعيل دوره في الاقتصادالحثيثة والرامية 
فمو دقق النظر في الجياز المصرفي، لوجد أف أغمبو ممموؾ لمدولة باستثناء بعض المصارؼ 
الأىمية الممموكة لمقطاع الخاص والتي لـ تمارس النشاط المصرفي إلا بشكل محدود منذ عاـ 

المصرؼ المركزؼ ىو في وضع احتكارؼ يمكنو مف السيطرة عمى الجياز ، مما يعني أف 1996
المصرفي في البلبد، ويجعمو يتدخل مباشرة عف طريق إصدار تعميماتو لممصارؼ لمتأثير عمى حجـ 
النقود والائتماف في الاقتصاد، وقد ساعد ىذا الوضع عمى تفعيل دور الأداة الرابعة )الإقناع الأدبي( 

ستخداميا بشكل أكبر مف باقي الأدوات النقدية الأخرػ في  في التأثير عمى حجـ الائتماف وا 
وأيضا  1966الاقتصاد، وىذا ما يفسر عدـ تغير معدؿ الاحتياطي المطموب عمى الودائع منذ عاـ 

 .2003عدـ تغير معدؿ سعر الخصـ منذ نفس العاـ وحتى عاـ 
ليبيا ، تطمب الأمر تناوؿ ىذا الموضوع مف ولغرض تقييـ أداء السياسة النقدية المطبقة في 

بينما ييتـ ، 2015ييتـ الأوؿ بتقييـ فترات ممارسة السياسة النقدية في ليبيا وحتى عاـ  :جانبيف
الجانب الثاني بعرض لأىـ الشروط الواجب توفرىا مف أجل تفعيل  دور السياسة النقدية مستقبلب 

 .والتي تـ عرضيا في توصيات البحث
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 تقييم آداء ممارسة السياسة النقدية في ليبيا  2.8

مرت السياسة النقدية في ليبيا في ضوء ممارستيا منذ نشأة مصرؼ ليبيا المركزؼ وحتى نياية 
 بأربع فترات زمنية ىي :  2015عاـ 

 
 ( 1993-1984انفزشح الاونً ) 1.2.8

شيد الاقتصاد الميبي خلبليا عدة تغيرات ىيكمية وجذرية أثرت عمى مسار الاقتصاد بشكل عاـ، 
% في 16.3مف ىذه التغيرات الانخفاض الكبير الذؼ حدث في عائدات النفط، والذؼ بمغت نسبتو 

)نتيجة انخفاض أسعار  1986% في منتصف سنة 50بداية الثمانينات ووصمت إلى أكثر مف 
يا(، بالإضافة إلى انخفاض الإيرادات الضريبية نتيجة لإنحسار الأوعية الضريبية بسبب النفط عالم

تقمص دور القطاع الخاص الذؼ حدث بفعل بعض التشريعات والقوانيف التي صدرت خلبؿ الفترة 
( كقانوف تأميـ التجارة الخارجية والسيطرة عمى منافذ التوزيع الداخمي لمسمع، بالإضافة إلى 76-86)
الذؼ حدد الممكية العقارية ومنع الإيجار وكذلؾ العديد مف القوانيف  1978( لسنة 4لقانوف رقـ )ا

الاشتراكية التي تقضي بإنشاء العديد مف الشركات العامة التي فرضت ىيمنتيا عمى جل النشاط 
 الاقتصادؼ في البلبد والتي قد تتيرب مف دفع الضرائب. 

السابقة إلى انخفاض الإيرادات المالية لمبلبد وفي نفس الوقت  وقد أدت ىذه التغيرات والقرارات
أدت إلى التوسع في الإنفاؽ العاـ دوف أف يكوف ىناؾ موارد كافية لمقابمة ىذا الإنفاؽ،  بالإضافة 
إلى ظيور عجز في الميزانية العامة أؼ إصابة الاقتصاد بحالة مف العسر الاقتصادؼ، ونتيجة لخمو 

وراؽ المالية والتي أضاعت فرص طرح الخزانة العامة لسندات الديف العاـ للبكتتاب البمد مف سوؽ للؤ
مف قبل الجميور، فقد لجأت الخزانة العامة إلى الاقتراض مف القطاع المصرفي لتغطية ذلؾ العجز 
المتنامي في الميزانية مما أدػ إلى التوسع النقدؼ حيث بمغ متوسط معدؿ نمو عرض النقود حوالي 

(، ونتيجة ليذا 2002سنويا وىو معدؿ يفوؽ معدؿ نمو الناتج القومي الحقيقي )عبد السلبـ،  7.7%
نعكس ذلؾ في شكل ارتفاع ممحوظ في الأسعار  حدثت ضغوط تضخمية جديدة في الاقتصاد، وا 
وخاصة في أسعار السمع الوطنية، وما زاد مف حدة ىذا الوضع ىو تبني المصرؼ المركزؼ لسياسة 

ددة تؤدؼ إلى تخفيض عرض النقود واتباع سياسة التخفيض العممي لسعر صرؼ الدينار نقدية متش
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مف آثار إمتدت  1982مقابل الدولار، بالإضافة إلى ما أحدثتو سياسة الموازنة الاستيرادية لمسمع عاـ 
 إلى ىذه الفترة . 

إتسمت ىذه السياسة  لقد أحدثت ىذه التغيرات منعطفا كبيرا في مسار تطبيق السياسة النقدية. إذ
بأنيا سياسة إنكماشية تـ مف خلبليا إيقاؼ أو تأجيل بعض المشاريع التنموية في نياية الثمانينات 
وخاصة التي تقوـ بتنفيذىا شركات أجنبية، علبوة عمى كونيا سياسة نقدية غير واضحة المعالـ 

ذات دور ثانوؼ في الاقتصاد والأىداؼ، حيث أنيا لـ تستخدـ لمحد مف ارتفاع الأسعار، بل كانت 
تمثل في مساندة السياسة المالية لتمبية متطمبات إنفاؽ الخزانة، ويظير ذلؾ بوضوح مف خلبؿ 
التعطيل الكامل والشبو تاـ لأدوات تمؾ السياسة آنذاؾ، فمثلب بالنسبة لسعر الفائدة فقد كانت ذات أثر 

% فيما حدث تغير محدود لسعر 5مستوػ  محدود، حيث بقي سعر الفائدة عمى حسابات التوفير عند
 .% وفقا لنوع ومدة الوديعة9% إلى 4.5الفائدة عمى الودائع الزمنية بمختمف أنواعيا تراوح بيف 

أما فيما يتعمق بنسبة الاحتياطي القانوني فمـ يكف ليا أؼ تأثير يذكر عمى حجـ الائتماف 
إلى طرؽ أخرػ لتحقيق أىداؼ السياسة  والتوسع فيو، مما أدػ بالمصرؼ المركزؼ إلى الالتجاء

النقدية في تصحيح العجز في الميزانية وتعديل وضع الاقتصاد تمثمت في وضع سياسة تقشفية عف 
طريق التدخل المباشر في التأثير عمى حجـ الائتماف وتوزيعو عمى القطاعات الاقتصادية بالاعتماد 

يتمثل في ممكيتو لمجياز المصرفي بالكامل. عمى ما يتمتع بو المصرؼ المركزؼ مف وضع احتكارؼ 
مما نتج عنو تعطل إمكانية ظيور مبادرات في خدمات الجياز المصرفي وتدني كفاءتو في إدارة 

 الاقتصاد وفي تنفيذ أىداؼ السياسة النقدية واستخداـ أدواتيا بشكل فعاؿ.

 ( 2003-1993انفزشح انضبَُخ  ) 2.2.8

الفترات الزمنية التي طبقت فييا السياسة النقدية بشكل أكثر إيجابية وتعتبر ىذه الفترة مف أىـ 
وملبئمة لظروؼ الاقتصاد مف ذؼ قبل، وفي نفس الوقت تعد مرحمة جديدة لممارسة السياسة النقدية 

 في ليبيا، نظرا لإتخاذىا في ظل الييكمة الاقتصادية الجديدة.
ف التسعينيات( اتجاه عاـ لتغيير المناخ ظير خلبؿ ىذه الفترة )خاصة في السنوات الأولى م

الاقتصادؼ تمثل في شكل صدور مجموعة مف القوانيف التي تسمح لمقطاع الخاص )الأفراد، 
والتشاركيات، والشركات المساىمة الجماعية( بمزاولة النشاط الاقتصادؼ والعمل بحرية تامة في 
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 ؛والنقدؼ. كاف مف أىـ ىذه القوانيفمختمف القطاعات الاقتصادية، لاسيما في القطاع المصرفي 
الذؼ أعطي الضوء الأخضر لتفعيل دور  1993( لسنة 1قانوف النقد والمصارؼ والائتماف رقـ )

  .الجياز المصرفي في الاقتصاد
والذؼ صدر بشأف تشجيع استثمار رؤوس الأمواؿ الأجنبية  1997( لسنة 5كذلؾ القانوف رقـ )

ايا وقرر بذلؾ مجموعة مف الشروط التي يجب أف يمتزـ بيا المستثمر في ليبيا وتحديد الحقوؽ والمز 
لمحفاظ عمى استقرار نشاطو داخل البلبد، بالإضافة إلى حدوث مجموعة مف التطورات العالمية التي 
أثرت عمى مسار السياسة النقدية خلبؿ ىذه الفترة والتي كانت مف ضمنيا، الارتفاع الحاد الذؼ 

والذؼ أدػ إلى حدوث  2001-2000في الأسواؽ العالمية خاصة في السنتيف شيدتو أسعار النفط 
تحسف ممحوظ في ميزاف المدفوعات نتج ىذا التحسف عف زيادة رصيد البلبد مف النقد الأجنبي، الأمر 
الذؼ استوجب ضرورة اتباع سياسة نقدية توسعية خلبؿ الفترة السابقة لاستيعاب الفائض النقدؼ 

 منح الائتماف لصالح القطاعات المنتجة في الاقتصاد. الكبير عف طريق 
وفي إطار ممارسة السياسة النقدية في ليبيا خلبؿ ىذه الفترة، قاـ مصرؼ ليبيا المركزؼ بإتباع 
سياسة نقدية توسعية مف خلبؿ استخداـ أدواتو النقدية المختمفة المباشرة وغير المباشرة، الكمية منيا 

ض أسعار الفائدة عمى الودائع التي تحتفع بيا المصارؼ والمؤسسات والنوعية، حيث قاـ بتخفي
، لتتمكف تمؾ المؤسسات 2000وحتى نياية عاـ  23/03/1997المالية لديو، وذلؾ في الفترة مف 

والمصارؼ مف توظيف مواردىا المتاحة بشكل فعاؿ، إما عف طريق استخداميا في منح تسييلبت 
شاركيات أو استثمارىا في مشروعات إنتاجية وخدمية تسيـ في تحقيق ائتمانية للؤنشطة الحرفية والت

التنمية الاقتصادية، وأيضا تحديد حد أقصى جديد لأسعار الفائدة عمى الحسابات المدينة والدائنة بعد 
 ( توضح ذلؾ.3تخفيضيا وبيانات الجدوؿ رقـ )

 نذي يصشف نُجُب انًشكضٌ: أعؼبس انفبئذح ػهً ودائغ انًصبسف وانًؤعغبد انًبنُخ  3عذول 

 

 اٌّذح 

ِؼذي عؼش اٌفبئذح اٌغبثك % 

(1993-1994) 

 ِؼذي عؼش اٌفبئذح اٌغذ٠ذ %

(1997-2000) 

 1700 2.75 ا٠بَ فبلً 10

 1725 3700 ٠ِٛب  11-29

 1750 3725 ٠ِٛب  30-59

 1775 3750 ٠ِٛب  60-179

 2700 3750 ٠ِٛب فأوضش   180

 2000اٌشثغ اٌشاثغ  - 40اٌّغٍذ  –إٌششح الالزظبد٠خ  -اٌّشوضِٞظشف ١ٌج١ب  اٌّظذس :
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أما بالنسبة لأداة نسبة الاحتياطي القانوني والسيولة المحمية، فمـ يحدث المصرؼ المركزؼ أؼ 
% عمى الودائع 15تغيير في نسبة الاحتياطي القانوني خلبؿ ىذه الفترة، حيث ظمت عند مستوػ 

% عمى الودائع الزمنية. وكما ىو الحاؿ مع سعر إعادة الخصـ، فإف متطمبات 7.5تحت الطمب و 
لاحتياطي الإلزامي لـ تكف فعالة، بسبب فائض السيولة، كما تـ الابقاء عمى نسبة السيولة القانونية ا

  .(2010، ليبياتطور السياسة النقدية والمصرفية في )% مف إجمالي الخصوـ الايداعية 15عند 
وقد أدػ اتباع ليبيا لسياسة نقدية توسعية إلى استمرار الاتجاه التضخمي في الاقتصاد 
بمستويات متدنية نسبيا مقارنة مع الفترات السابقة، ونظرا لارتفاع معدؿ فائض السيولة لدػ 

% مف الخصوـ الايداعية، فقد زاد عرض النقود 23المصارؼ التجارية والذؼ بمغ متوسطو حوالي 
% سنويا، مما دعـ استمرار ىذا الاتجاه التضخمي السابق وقد كانت 8توسط وصل إلى بمعدؿ م

أدوات السياسة النقدية محدودة الفعالية بشكل عاـ أنذاؾ حيث ظل سعر إعادة الخصـ طواؿ ىذه 
% دوف أؼ تغيير يذكر، بسبب عدـ حاجة المصارؼ الى الاقتراض مف 5الفترة عند مستوػ 

 لتوفر سيولة فائضة لدييا .  المصرؼ المركزؼ نظرا

 ( 2010 - 2004انفزشح انضبنضخ )  3.2.8

كاف مف أىـ سمات ىذه المرحمة التوجو نحو القطاع الخاص وزيادة مساىمتو في النشاط 
الاقتصادؼ بالإضافة الى الانفتاح بشكل أكبر عمى الاقتصاد العالمي ودوؿ الاتحاد الاوروبي ودخوؿ 

جنبية مف أجل الاستثمار في القطاع الانتاجي وفي القطاع المصرفي عدد كبير مف الشركات الأ
للبقتصاد الميبي. ولقد أثر المناخ الاقتصادؼ والرؤية الاقتصادية الجديدة للبقتصاد الميبي والمتبناه 
في ذلؾ الوقت عمى أداء ممارسة السياسة النقدية في ليبيا طواؿ ىذه الفترة حيث كاف ليا أثر إيجابي 

مى مختمف مناحي الحياة لجميع المواطنيف داخل ليبيا، فقد صدرت العديد مف القوانيف التي كبير ع
( 2004) 1372( لسنة 3( و رقـ )2( و رقـ )1تخدـ ىذا التوجو الجيد، منيا القوانيف رقـ )

والمتعمقة بالنشاط الاقتصادؼ وعلبقات العمل وتأسيس الشركات ورؤوس أمواليا والممكية العقارية 
بشأف المصارؼ الذؼ جاء  2005( لسنة 1لعلبقة بيف المنتفع ومالؾ الأصل، وكذلؾ القانوف رقـ )وا

ليواكب التطورات التي حدثت في مجاؿ السياسة النقدية والمصرفية في الفترة السابقة وليعطي 
قدية لممصرؼ المركزؼ استقلبلية إدارية وصلبحيات أوسع ويعزز مف دوره في رسـ وتنفيذ السياسة الن
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عمى أرض الواقع ويحسف مف بيئة العمل المصرفي مف أجل علبج الخمل والصعوبات التي يعاني 
منيا القطاع المصرفي في ليبيا. وفي ىذا الشأف وبالنظر الى أدوات السياسة النقدية المستخدمة في 

 ليبيا خلبؿ ىذه الفترة كل عمى حدػ نجد أف :
السيولة القانونية فقد ألزـ   )الالزامي( ونسبةفيما يتعمق بنسبة الاحتياطي القانوني  .1

المصرؼ المركزؼ جميع المصارؼ بالابقاء عمى نسبة الاحتياطي القانوني عمى 
% 15% وأيضا الودائع تحت الطمب عند  7.5الخصوـ الايداعية عند مستواىا السابق 

ستمر % وا15، ثـ قاـ بعد ذلؾ بتوحيد ىاتيف النسبتيف عند مستوػ  2007حتى عاـ 
حينما قاـ المصرؼ المركزؼ برفع نسبة السيولة  2009العمل بيا الى منتصف عاـ 

 % وبطريقة يشوبيا بعض القصور.20القانونية الى 
 8أما بالنسبة لسعر إعادة الخصـ ، فقد قاـ المصرؼ المركزؼ إعتمادا عمى قرار رقـ  .2

خفيضو مرة %،  ثـ قاـ بت4% الى 5بتخفيض سعر اعادة الخصـ مف  2004لسنة 
 % .3الى  2009أخرػ في منتصف سنو 

وبالنظر الى سياسة سعر الفائدة فقد ظمت أسعار الفائدة المدينة والدائنة ثابتو بدوف  .3
الذؼ أعطى الضوء  2004(  لسنة 16تغيير لفترة طويمة جدا حتى جاء القرار رقـ )

% الى 7مف  الأخضر لممصارؼ لتقوـ بأوؿ تخفيض ليا عمى اسعار الفائدة المدينة
%  مف أجل تشجيع المواطنيف والشركات العمة والأىمية عمى الاقتراض مف 3

 .(2007تطورات السياسة النقدية، ) المصارؼ لتمويل نشاطاتيا الانتاجية
 56وبالنسبة لأسعار الفائدة الدائنة فقد قاـ المصرؼ المركزؼ إعتمادا عمى المادة رقـ  .4

بتحرير أسعار الفائدة الدائنة والمدينة مع تحديد   2005( لسنة 1والمدرجة بالقانوف رقـ )
سقف معيف لتمؾ الأسعار وذلؾ لإعطاء المصارؼ التجارية مجالا أوسع لمتنافس فيما 
بينيا فيما دوف الحدود القصوػ أؼ ترؾ مسؤولية تحديد تمؾ الأسعار ليذه المصارؼ 

د قاـ أيضا المصرؼ المركزؼ وبالطريقة التي تناسبيا وفقا لمتكاليف التي تتكبدىا. وق
بتخفيض سعر الفائدة الذؼ يمنحو عمى ودائع  2005لسنة  15اعتمادا عمى القرار رقـ 

% لمساعدتيا عمى التوسع في منح 1.75% الى 2.5المصارؼ التجارية لديو مف 
الائتماف وتطبيقا لسياستو النقدية التوسعية آنذاؾ مف أجل دعـ النمو الاقتصادؼ في 

يوضح الحد الاقصى لسعر اعادة الخصـ وأسعار الفائدة التالي ( 4والجدوؿ رقـ )البلبد. 
 . 2004الدائنة والمدينة خلبؿ سنة 
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وفيما يخص أداة عمميات السوؽ المفتوحة في ليبيا خلبؿ ىذه الفترة فيمكف القوؿ بأف  .5
المصرؼ المركزؼ لازاؿ بمنآػ عف الاستخداـ الفعاؿ ليذه الأداة غير المباشرة نظرا لعدـ 
تطور بيئة العمل الاقتصادية داخل ليبيا كوجود سوؽ فعاؿ للؤوراؽ المالية، وسعيا مف 

مييد الطريق لإستخداـ ىذه الأداة ولغرض إدارة السيولة في المصرؼ المركزؼ لت
لمبدء  2007( لسنة 67الاقتصاد والتحكـ في المعروض النقدؼ، فقد أصدر القرار رقـ )

بأجل  28/5/2008في إصدار شيادات إيداع، وقد تـ إصدار أوؿ شيادات ايداع في 
عدـ الاقباؿ الكبير  %  وقد لوحع2.25يوما وبسعر فائدة ثابت قدره  91استحقاؽ 

عمييا نظرا لمثقافة المصرفية السائدة أنذاؾ. ويجرؼ العمل حاليا عمى تطوير ىذه 
الشيادات والتحوؿ الى نظاـ المزدات كخطوة أولى مف أجل تدعيـ ىذه الأداة عمى أرض 

 الواقع.    
 

 َُخ(: انحذ الألصً نغؼش إػبدح انخصى و أعؼبس انفبئذح انذائُخ انًذ4عذول سلى )

 %ع٠ٕٛب570 أٚلا : عؼش إػبدح اٌخظُ ٌذٜ اٌّظشف اٌّشوضٞ

 %ع٠ٕٛب575 صب١ٔب : عٕذاد ٚأرٚٔبد اٌخضأخ

  صبٌضب : اٌفٛائذ ػٍٝ اٌحغبثبد اٌذائٕخ ٌذٜ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ 

 ثذْٚ فٛائذ اٌٛدائغ رحذ اٌطٍت )اٌحغبثبد اٌغبس٠خ( -1

  اٌٛدائغ اٌض١ِٕخ : -2

  ع٠ٕٛب175 فبلًأ٠بَ  10ثئشؼبس ٌّذح% 

  ع٠ٕٛب270 ٠ِٛب  30-11ثئشؼبس ٌّذح% 

  ع٠ٕٛب275 ٠ِٛب 89-31ثئشؼبس ٌّذح% 

  ع٠ٕٛب370 ٠ِٛب 180-90ثئشؼبس ٌّذح% 

  ع٠ٕٛب470 ٠ِٛب 360-181ثئشؼبس ٌّذح% 

  ع٠ٕٛب475 ثئشؼبس ٌّذح عٕخ فبوضش% 

  حغبثبد اٌزٛف١ش ٌٍشخض اٌطج١ؼٟ -3

 ( ٖ20اٌحغبة اٌزٞ لا ٠زغبٚص سط١ذ) ع٠ٕٛب670 أٌف د٠ٕبس% 

 ( ٓأٌف د٠ٕبس 20اٌحغبة اٌزٞ ٠ض٠ذ سط١ذٖ ػ )ٚ (أٌف100 ) ع٠ٕٛب570 د٠ٕبس% 

 ( ٓأٌف د٠ٕبس 100اٌحغبة اٌزٞ ٠ض٠ذ سط١ذٖ ػ) ثذْٚ فٛائذ 

  ساثؼب : اٌفٛائذ ػٍٝ اٌحغبثبد اٌّذ٠ٕخ ٌذٜ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ 

  اٌمشٚع ٚاٌغٍف١بد اٌزغبس٠خ ٚالاعزّبػ١خ 17

  ع٠ٕٛب770 ٚرغ١ٙلاد ِؼّٛٔخلشٚع% 

  ع٠ٕٛب775 لشٚع ٚرغ١ٙلاد ٚعحت ػٍٝ اٌّىشٛف% 

 %ع٠ٕٛب670 اٌمشٚع اٌضساػ١خ ٚاٌظٕبػ١خ ٚا١ٌّٕٙخ  27

 %ع٠ٕٛب570 لشٚع رحٛي اٌّٛظف١ٓ ٌلإٔزبط 37

 %ع٠ٕٛب270 اٌمشٚع اٌؼمبس٠خ ٌّزٛعطٟ اٌذخً  47

 2004اٌشثغ اٌضبٌش  - 44اٌّغٍذ  –إٌششح الالزظبد٠خ  -اٌّظذس : ِظشف ١ٌج١ب اٌّشوضٞ 
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 ( 2015وحزً َهبَخ  2011انفزشح انشاثؼخ )  4.2.8

حيث أثرت  ،تعتبر ىذه الفترة مف أصعب الفترات الزمنية التي مرت عمى مصرؼ ليبيا المركزؼ 
سمبا عمى عممو ومباشرتو لميامو الأساسية في المحافظة عمى الاستقرار النقدؼ وعمى إدارة السيولة 

، ضعفت قدرة الدولة عمى التحكـ في الوضع الأمني بشكل عاـ، مما 2011داخل الاقتصاد. فبعد 
صابة جميع نواحي الحياة بالشمل ال تاـ. ومف أىـ أدػ الى تدىور الوضع الاقتصادؼ وتشوىو وا 

 المشاكل الاقتصادية التي استشرت في الاقتصاد الميبي خلبؿ ىذه الفترة ما يمي:
إرتفاع المستوػ العاـ للؤسعار )التضخـ( الى مستويات قياسية بحيث أثرت سمبا وبشكل  .1

 كبير عمى حياة جميع المواطنيف داخل البلبد.
خاصة الدولار وظيور السوؽ الموازية تدني قيمة الدينار الميبي مقابل العملبت الآجنبية و  .2

 واقتصاد الظل وتحكمو بقوة في النشاط الاقتصادؼ خلبؿ ىذه الفترة.
(، حتى وصل 2015ظيور مشكمة نقص السيولة لدػ الجياز المصرفي خاصة في السنة ) .3

الحاؿ الى عجز ىذا الجياز عف الوفاء بطمبات السحب اليومية لممواطنيف، مما أفقد ثقة 
 ف بالجياز المصرفي بالكامل وساعد عمى تفاقـ تمؾ الأزمة. المواطني

إنخفاض غير مسبوؽ في حصيمة الايرادات الجمركية والضريبية لمدولة، مما أدػ الى  .4
 استنزاؼ احطياطيات البلبد مف العممة الصعبو لسد النفقات. 

شلب ذريعا. لقد حاوؿ المصرؼ المركزؼ في ليبيا معالجة ىذه المشاكل ولكنو فشل في ذلؾ ف
فعمى سبيل المثاؿ، ولمعالجة نقص السيولة لدػ المصارؼ، سارع المصرؼ المركزؼ الى توريد 
طبعات جديدة مف العممة وتغذية السوؽ بيا دوف العمل عمى جذب السيولة الموجودة خاج الجياز 

شطة حيث لـ يدرؾ المصرؼ المركزؼ حقيقة المشكمة التي تتمثل في تحوؿ أغمب الان المصرفي،
الاقتصادية في ليبيا الى أنشطة تعمل بدوف قيود وخارج إطار المنظومة القانونية والآلية السميمة 
لعمل الاقتصاد، الامر الذؼ تسبب في تسرب العممة خارج الجياز المصرفي مع عزوؼ المواطنيف 

 (. 2016الشحومي،  عف إيداع أمواليـ في المصارؼ خوفا عمييا مف الضياع )
ذلؾ لـ يتمكف المصرؼ المركزؼ أيضا مف معالجة مشكمة التضخـ، رغـ ما أصدره  إضافة الى

مف قوانيف وضوابط تنظـ فتح الإعتمادات المستندية، حيث دخل في دور ليس مف إختصاصو، ولـ 



 

 

 العدد الثانً/مجلة البحوث والدراسات الالتصادٌة     

75 

 

Journal of Research and Economical Studies 

يتمكف مف حل المشكمة. و لمدلالة عمى ذلؾ تـ استخداـ المعايير الإقتصادية التالية لموقوؼ بعمق 
 مة التضخـ في ليبيا:أكثر عمى مشك

 أولا : معيار الاستقرار النقدي
يقوـ معيار الاستقرار النقدؼ في جوىره عمى معادلة التبادؿ الخاصة بنظرية كمية النقود التي 

في كمية النقود المتداولة عمى مستوػ الاقتصاد ) معدؿ التغيرتفترض أف 
M

M ) يجب أف يتساوؼ

)في حجـ الناتج المحمي  مع معدؿ التغير
Y

Y)  .حتى يتحقق الاستقرار النقدؼ 

 التغيرفي فترة زمنية معينة معدؿ  كمية النقود المتداولة في الاقتصادفي التغير إذا فاؽ معدؿ ف
بحيث يصبح معامل الاستقرار النقدؼ موجبا ، كاف ذلؾ دليلب في الناتج المحمي خلبؿ نفس الفترة 

 ية التي تؤدؼ فيما بعد الى ارتفاع مستمر في المستوػ العاـ للبسعار.تضخمنمو الضغوط ال ىعم
كوف أماـ ن وفي المقابل .عمى مدػ قرب أو بعد المعامل مف الواحد الصحيح جة التضخـتتوقف در و 

 .عندما يكوف معامل الاستقرار النقدؼ سالبا حالة إنكماش
الذؼ يوضح تطور معامل و  ( الموجود بالملبحق5) الجدوؿ رقـ فيوبملبحظة البيانات المتاحة 
عدـ وجود إستقرار نقدؼ تبيف لنا ، ي 2015وحتى  2008مف فترة الالاستقرار النقدؼ في ليبيا خلبؿ 
 2015و 2012و  2009في السنوات قيـ معامل الاستقرار النقدؼ خلبؿ ىذه الفترة حيث كانت 
 لا شؾ أف ىبوط معامل الاستقرار النقدؼ يعتبرلسنوات المتبقة. و اخلبؿ موجبة، بينما كانت سالبة 

مؤشرا إيجابيا لإنخفاض حجـ الفجوة التضخمية والنجاح النسبي في التوفيق بيف معدلات النمو في 
 . حجـ وسائل الدفع ومعدلات نمو الناتج المحمي بالأسعار الثابتو

 ثانيا: معيار فائض المعروض النقدي
يستخدـ معيار فائض المعروض النقدؼ لقياس التضخـ عف طريق قياس الفرؽ بيف 
التغير في كمية النقود المعروضة والتغير في الطمب عمى النقود عند أسعار ثابتو خلبؿ فترة 

الذؼ و  ( الموجود في الملبحق6)زمنية معينة، وبملبحظة البيانات المتاحة بالجدوؿ رقـ 
وجود تبيف لنا ييقيس الفجوة التضخمية في ليبيا باستخداـ مقياس فائض المعروض النقدؼ 
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الزيادة في . وىذا يعني أف 2012و  2010فجوة تضخمية خلبؿ الفترة بالكامل ما عدا سنة 
النقود المعروضة كانت تفوؽ الزيادة في الطمب عمى النقود بالأسعار الثابتة طواؿ تمؾ الفترة 

حيث كانت  2011والتي بمغت أقصاىا في سنة  أسفر عف وجود فجوة تضخمية مما
115431.1 . 

 ثالثا: معيار الإفراط النقدي
معيار عمى حساب حجـ ونسبة الإفراط النقدؼ أؼ حساب كمية النقود الزائدة عف ال يرتكز ىذا

ادؼ الشيير ميمتوف والذؼ أطمق عميو الاقتص المستوػ الأمثل اللبزـ لممحافظة عمى ثبات الأسعار
 عمى أساس المعادلة التالية:فريدماف بالحجـ الامثل لكمية النقود 

الوحدة   كمية النقود المثمى المقابمة لمناتج المحمي = )الناتج المحمي بالأسعار الثابتة * نصيب
 (2007لمتداولة لسنة الاساس امف الناتج المحمي مف كمية النقود 

   كمية النقود المثمى المقابمة –ة النقود المتداولة داخل الاقتصاد حجـ الإفراط النقدؼ = كمي
 لمناتج المحمي  

 ى الناتج المحمي بالأسعار الثابتةنسبة الإفراط النقدؼ = حجـ الإفراط النقدؼ مقسوما عم

إفترضنا أف متوسط نصيب الوحدة مف الناتج المحمي مف كمية  إذاأننا ىي الفكرة الأساسية و 
النقود سوؼ يظل ثابتا حتى نحافع عمى العلبقة بيف كمية النقود وحجـ الناتج ) أؼ نحافع عمى 
إستقرار الأسعار(، فإنو يمكف بالتالي حساب كمية النقود المثمى اللبزمة لممحافظة عمى ثبات 

المثمى لمنقود بحجـ النقود المتداوؿ الفعمي يمكننا حساب حجـ الإفراط الأسعار، وبمقارنة ىذه الكمية 
 النقدؼ.

والذؼ يوضح تطور  ( الموجود في الملبحق7)الجدوؿ رقـ الواردة في البيانات  وبالاشارة الى
إنعداـ وجود اؼ إفراط نقدؼ في  الاقتصاد تبيف لنا يحجـ ونسبة الإفراط النقدؼ في الاقتصاد الميبي 

ا جاء مخالفا لكل التوقعات ومتعارضا مع المعايير السابقة في التعرؼ عمى وجود التضخـ . وىو م
 . 2015وحتى  2008حيث كاف حجـ و نسبة الافراط النقدؼ مساويا لمصفر طيمة الفترة بالكامل مف 
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 خلاصة القوؿ
بالافراط في الانفاؽ العاـ ) إتباع سياسة  2015 -2011تميزت السياسة النقدية خلبؿ الفترة  

مميار  22,604.2نقدية توسعية( زاد فييا حجـ الانفاؽ الكمي ونمت السيولة المحمية بشكل كبير مف 
والتي تسربت جميا  2015دينار في نياية سنة  مميار 39,481.9الى حوالي  2010في سنة  دينار

مميار  24نقدية خارج الجياز المصرفي بحوالي خارج الجياز المصرفي حيث قدر حجـ السيولة ال
 .دينار بحسب تقارير مصرؼ ليبيا المركزؼ 

 
 انُزبئظ وانزىصُبد .9

 انُزبئظ  1.9

بتتبع أداء السياسة النقدية المطبقة في ليبيا خلبؿ فترة البحث بالكامل يمكف تممس أىـ أوجو 
 القصور فييا وكما يمي :

الخموؿ والضعف الشديد بإتسمت السياسة النقدية المطبقة في ليبيا خلبؿ فترة البحث بالكامل  .1
الذؼ جاء كنتيجة طبيعية لتخمف القطاع المصرفي وقصوره رغـ بعض الجيود المتواضعة التي 

في السنوات العشر الأخيرة مف فترة البحث، خاصة بذلت لتحسينو مف قبل المصرؼ المركزؼ 
ياسة النقدية في ليبيا لـ تكف فعالة بشكل عاـ ولـ تتصف بالكفاءة، بل عمى العكس فإدارة الس

كاف يعترييا القصور بسبب عدة معوقات كاف مف أىميا وأبرزىا غياب روح المنافسة داخل 
الجياز المصرفي بالكامل. حيث لـ يكف ىناؾ أؼ مصارؼ أجنبية خاصة تعمل جنبا الى جنب 

كاف جميا ممموؾ ممكية تامة مف قبل القطاع فل الإقتصاد الميبي،  مع المصارؼ المحمية داخ
العاـ )المصرؼ المركزؼ(، مما أدػ الى تكريس ىيمنة المصرؼ المركزؼ عمى الجياز 

 المصرفي بالكامل وحد مف حرية ىذه المصارؼ في ممارسة دورىا التنموؼ الداعـ للبقتصاد. 
  .سوء الإدارة النقدية وخطأ التقدير النقدؼ .2
المصداقية والثقة بيف الجياز المصرفي والمواطف، حيث أدت سياسات المصرؼ المركزؼ فقد  .3

ثقة بيف المواطف زعزعة الخاصة في السنوات الأخيرة التي تمت ثورة السابع عشر مف فبراير  الى 
البسيط والمصرؼ المركزؼ ، الأمر الذؼ أدػ الى إحجامو عف وضع ما لديو مف سيولة نقدية 
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لمصارؼ مما عزز وفاقـ مف حدة أزمة السيولة وتراجع فعالية المصرؼ المركزؼ في التأثير في ا
 عمى المعروض النقدؼ والذؼ كاف جمو بحوزة القطاع العائمي وقطاع الأعماؿ. 

التركيز عمى استخداـ الادوات المباشرة لمسياسة النقدية والتي تتعمق بضبط حجـ ونوع وتكمفة  .4
 (.2014الائتماف )الحوتي، 

 
 التوصيات  2.9

 ي: يوصي الباحثاف بالأتالسياسة النقدية في ليبيا  تحسيف مستوػ أداءمف أجل 
ضرورة توفر قاعدة بيانات حوؿ الاقتصاد يعتمد عمييا واضعوا السياسة النقدية في  .1

نجاح السياسة النقدية بشكل وثيق بمدػ تحميل الوضع الاقتصادؼ لمدولة، حيث يرتبط 
سواء ختلبؿ والتعرؼ عمى مراكز الضعف والافيـ السمطة النقدية ومراقبتيا لحالة السوؽ 

  ا. أو خارجي اداخميكاف 
فلب يمكف لمسياسة ، ضرورة التنسيق بيف السياسة النقدية والسياسات الاقتصادية الأخرػ  .2

. السياسات الاقتصادية الأخرػ خاصة المالية منياالنقدية أف تعمل بمعزؿ عف باقي 
ذلؾ ينبغي التوفيق بيف أىداؼ السياسة النقدية والسياسة المالية  بحيث تسعى جميعا ك

لتحقيق نفس الأىداؼ تقريبا مع توفر قدر كافي مف المرونة في تنفيذ ىذه الأىداؼ لكي 
بية عمى الاقتصاد الوطني لا يؤدؼ تطبيق سياسة اقتصادية معينة إلى إحداث آثار سم

 وفي ىذا الصدد يشيرخاصة وأف لمسياسة المالية والنقدية تأثير مشترؾ عمى الاقتصاد. 
عدـ إىماؿ متخذؼ القرار في الاقتصاد الميبي الى ضرورة ( 2015مسعود والاصفر )

مع  مسياسة المالية بحجة أف السياسة النقدية أكثر فعالية بل عمييـ المزج بيف السياستيفل
   .التركيز أكثر عمى أدوات السياسة النقدية لمحصوؿ عمى نتائج أكثر فعالية

 الاقتصادؼنفتاح ، فكمما زادت درجة الادرجة الانفتاح الاقتصادؼ في الدولة مراعاة  .3
الأوضاع بالسياسات الاقتصادية التي تتبعيا دولة ما كمما زاد إحتماؿ تأثر عمى العالـ 

 . الدوؿ الأخرػ والعكس بالعكسلمطبقة في والسياسات الاقتصادية ا
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السياسة النقدية ضرورة تطوير الجياز المصرفي حتى تتمكف السمطات النقدية مف تنفيذ  .4
فمثلًب يتطمب تفعيل أدوات السياسة النقدية كسعر الفائده وسعر اعادة الخصـ بفعالية 

ارات وتجميع وعمميات السوؽ المفتوحة توفير سوؽ مالي نشط وظيفتو جذب الاستثم
المدخرات وتحويل الموارد المالية مف الوحدات الاقتصادية ذات الفائض في الموارد الى 
الوحدات المالية ذات العجز ،وىذا مالاتمتمكو ليبيا في الوقت الحاضر، لذلؾ يتعيف 

وفي ىذا  ،التطورات الجارية في الاقتصاديتلبئـ مع بما عمييا تطوير إطارىا المؤسسي 
 الإسراع في تجييزه وتوفير كافة الأدوات التي تمكف( أىمية 1982) سميط كر الصدد يذ

مكاتب التمثيل وشركات إنشاء مف مباشرة نشاطو بشكل أكثر كفاءه ك الجياز المصرفي
التأميف والوسطاء المالييف والتي تعمل عمى تعزيز التعاوف بيف ىذه السوؽ والمصرؼ 

 المركزؼ والمصارؼ التجارية.
لتركيز عمى تغيير نمط ممكية المصارؼ التجارية العاممة داخل الجياز ضرورة ا .5

شراؾ مصارؼ غير ليبية )أجنبيو( بيدؼ دعـ الثقة في ىذا الجياز وزيادة  المصرفي وا 
 فيالتنميو الاقتصادية  دفع عجمةالمنافسة وتقديـ خدمات أفضل للبقتصاد مف أجل 

 البلبد . 
ومعالجة مشكمة السيولة في الاقتصاد الميبي او  مف أجل القضاء عمى السوؽ الموازية .6

عمى الاقل التخفيف مف حدتيا، يوصي الباحثاف بضرورة إصدار بطاقات إئتمانية 
)بطاقات الدفع المسبق( عمى نطاؽ واسع مف قبل مصرؼ ليبيا المركزؼ بدلا مف 

 إصداره لمعممة كما فعل في السابق. 
 تفعيل أدوات السياسة النقدية غير المباشرة .  .7
   الاتي : تحقيق الإستقرار الاقتصادؼ ويتـ ذلؾ مف خلبؿ .8

  وضوح السياسات الاقتصادية والتوجيات العامو لممجتمع والإعلبف عنيا
 ؛بشكل صريح

  ثبات القوانيف والتشريعات وأيضا ثبات السياسات الاقتصادية وا عطائيا
  ؛قالوقت الكافي لمتطبي
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  توفير المرونة الكاممو لمجيات المكمفو بإدارة الوحدات الانتاجية والخدمية في
خضاعيا لرقابو مرنو مع ضرورة المتابعة بإستمرار.  تدبير شؤونيا وا 

 
 انًشاعغ  .10

. مشروعية وفعالية السياسة النقدية الاسلبمية إنعكاسات عمى بيئة وبنية (2014الحوتي، سالـ رحومة. )
 ، وزارة الاقتصاد، ليبيا.مؤتمر الاقتصاد الاسلبمي إستراتيجيات التحوؿ وآلياتوالتحوؿ الميبية. 

مقاؿ منشور عمى . أزمة السيولة النقدية بالمصارؼ التجارية الميبية"،  ( 2016الشحومي، سميماف سالـ.)
 .3، صموقع عيف ليبيا

. محددات سعر الصرؼ مع الاشارة الى سعر صرؼ الدينار الميبي، ندوة  (1993بوزعكوؾ، محمد رمضاف. )
 .43، بنغازؼ صجمعية الاقتصادييف الميبييفسعر صرؼ الدينار الميبي،  

رسالة ماجستير غير . السياسة النقدية في دولة الامارات العربية المتحدة، (1982سميط، ىالة سميـ عبده. )
 ، القاىرة ، كمية الاقتصاد والعموـ السياسية، قسـ الاقتصاد .منشورة

منشورات . النقود والمصارؼ والسياسة النقدية مع تطبيقاتيا في ليبيا. (2005شنيبيش، عمي رمضاف. )
 ، إدارة البحوث والإحصاء.مصرؼ ليبيا المركزؼ 

مجمة معيد التخطيط العربي . سياسة أسعار الصرؼ، سمسمة جسر التنمية، (2005عباس، بمقاسـ. )
 ، نوفمبر.23،  العدد بالكويت

بحث مقدـ إلى مؤتمر التنمية الاقتصادية في . السياسات النقدية في ليبيا (2002عبد السلاـ، عمي عطية. )
 ، طرابمس. ليبيا الماضي والمستقبل

. قياس فعالية السياسة النقدية والمالية بإستخداـ نموذج (2015فرج. )مسعود، يوسف يخمف والأصفر، يوسف 
مجمة كمية بغداد لمعموـ (، 2012-1985( دراسة تطبيقية عمى الاقتصاد الميبي لمفترة )St. Louiseسانت لويس )

 ، العدد الخامس والأربعوف. الاقتصادية الجامعة
. تطور السياسة النقدية والمصرفية في الجماىيرية العربية الميبية الشعبية (2010مصرؼ ليبيا المركزي. )

ورقة مقدمة لمدورة الاعتيادية الرابعة والثلبثيف لمجمس محافظي المصارؼ المركزية ومؤسسات النقد الاشتراكية، 
 ، طرابمس العربية

منشورات مصرؼ ، 2007 -2002. تطورات السياسة النقدية خلبؿ الفترة (2007مصرؼ ليبيا المركزي. )
 ،  طرابمس.ليبيا المركزؼ 

 : " النشرات  الاقتصادية، أعداد مختمفة، ) طرابمس، إدارة البحوث والإحصاء(.    مصرؼ ليبيا المركزي 
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( 46ـ بشأف المصارؼ، المعدؿ بالقانوف رقـ )2005( لسنة 1. القانوف رقـ )(2012). مصرؼ ليبيا المركزي 
 منشورات مصرؼ ليبيا المركزؼ ، إدارة البحوث والإحصاء(.، )ليبيا ، 2012لسنة 

بشأف المصارؼ"،  2005و.ر  1373( لسنة 1. "أىـ ملبمح القانوف ).(2005)مصرؼ ليبيا المركزي 
 .منشورات مصرؼ ليبيا المركزؼ 
"ملبحظات في الواقع الاقتصادؼ والسياسات الاقتصادية في الجماىيرية،  (.1994مرزا ، عمي خضير. )

 البرنامج الانمائي للؤمـ المتحدة ، مشروع التخطيط والتدريب التنموؼ".
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


