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 لاستمد لعينيها نظرت لطالما التي وعلمت ربت التي العظيمة المرأة تلك إلىإهداء 
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 الشكر والتقدير

العلمي والذي الهمنا الصحة الشكر لله عز وجل الذى وفقني في إتمام هذا البحث 

 والعافية والعزيمة فالحمد لله حمدا كثيرا.

 فتحي والدكتور اتقدم بجزيل الشكر والتقدير الي الدكتور أحمد محمد فرحات

على كل ما قدمه لي من توجيهات ومعلومات قيمة ساهمت في  الزغداني جماعة

إثراء موضوع البحث من جوانبه المختلفة فنسأل الله أن ينعم عليه بالصحة والعافية 

 والنجاح الدائم.

كما اتقدم بالشكر إلى الدكتور إبراهيم عيسى لمساعدته لي في التحليل 

 الاقتصاد والعلوم السياسية.الإحصائي، وإلي جميع أعضاء هيئة التدريس بكلية 

وأخيرا اتقدم بالشكر لكل من تمني لنا التوفيق والنجاح وقدم لي يد العون من 

 قريب او بعيد لإنجاز هذه الرسالة. 
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 الإطار العام للدراسة 
 :المقدمة 1-1

يواجه القةاع المصرفي ليبيا خل  هذه المرحلة تحديات عد ، منلاا ما هو محلي، ومنلاا ما هو 
عاد  هيكلة الاقتصاد، والتوجه نحو دفع دعالمي، فالتحولات الاقتصادية التي تشلا ها البلد وا 

لآليات القةاع الأهلي للمشاركة في النشاة الاقتصادي، تفر  على الجلااز المصرفي إيجاد ا
 والأدوات المناسبة للمساهمة في إنجا  هذه التحولات.

في تلايئة الأموا  وضخلاا في  تقوا به وتبرز أهمية المصارف التجارية م: خل  الدور التي
مجالات استثمارية متددد  تساها بشك  أو بآخر في تنمية وتةوير مختلف القةاعات 

ة الاقرا  إلى مؤسسات تلادف إلى تقديا الاقتصادية، التي تتولى تمويللاا م: خل  عملي
  (1)للاا. خدمات متميز  ولتضم: البقاء والنمو والاستمرار وتحقي  الأربا  وتدزيز المراكز التنافسية

تدد المصارف التجارية م: المؤسسات المالية الوحيد  التي تحتفظ بودائع ويمك: السح  عليلاا و  
الدفع مما يدني بإمكا: المصارف التجارية أ: تزيد  عند الةل  الأمر الذي يزيد م: كمية وسائ 

أو تنقص م: عر  النقد، وذلك حس  التوسع في حجا الائتما: وهذا يدتبر م: أها ما يميز 
  (2)المصارف التجارية ع: غيرها كمؤسسات مالية مصرفية.

مكنة م: التجارية تحقي  أكبر قدر ممك: م: الأربا  برق  نفقة مللمصارف الأساسي  والربة  
في السياسة الاقتصادية ولما للاا م: ترثير خلقلاا نقود  خل  تقديا خدماتلاا المصرفية أو

 (3)للدولة.
ويتةل  هدف الربحية في الإدار  المالية ترتي  وتنظيا مصادر واستخدامات أموا  المنشر     

  ع: شبه الدائد وبالةريقة التي تمك: م: الحصو  علي شبه عائد علي الأموا  المستثمر  لا تق
  (4)الذي يمك: تحقيقه م: الاستثمارات البديلة.

                                                           
دار وائل  بعة الثانية،طالادارة البنــوك ) مدخل كمي واستراتيجي معاصر(  ،مؤيد الدوري ،الحسيني حسن فلاح  (1)

  عمان ،الاردن. .33ص 2003للطباعة والنشر, 

 .37ص  2014، المنهل ،جميل السعودي ، ،إدارة المؤسسات المالية المتخصصة (2) 

 116ص  2009، موقع النشر نور  ،مصر، جامعة بنها التعليم المفتوح ،النقود والبنوك، رزق ميرندا زغلول(3) 

 26ص  2003 منير إبراهيم هندي، أدارة الاستثمار في أسواق راس المال، الاسكندرية، المكتب العربي الحديث،  (4(
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 النظاا ويقوا ، متراكمة أربا  بشك  الما  رأس لتوليد الرئيسة المصادر أحد الربحية تدد
 .الكافي الما  رأس وذات الرابحة المصادر إكثار على السليا المصرفي

إ: المصارف بةبيدتلاا تديش في حالة منافسة شديد  فيما بينلاا في كافة المجالات حيث  تنف    
على  ةسدي المصارف التجاريتمبالغ ةائلة بلاذا الاتجاه ولا يمك: لأي نظاا مصرفي أ: يدار  

ما تقدا جني الأربا  المدقولة تدد الربحية مؤشرا للكفاء  والاستغل  الأمث  لموارد البلد وثرواته  م
 .(1)الاستثمارات مصرف الصحاري على ربحيتهسوف يتا دراسة أتر 

يدتبر الاستثمار ذا أهمية بالغة للنلاو  بالاقتصاد الوةني والتنمية، ع: ةري  التوجيه الى 
الاستثمارات الاجنبية و التفتح على رؤوس الأموا ، وعلى هذا الأساس نجد إ: الاستثمار بمثابة 

 .لأساسية لاقتصاد متةور و ناجحالادا  والركيز  ا
محلادد  مقلادما .  ربويلاة فائلاد  والسلفيات لدملئلاا مقابلا  القرو  تقوا المصارف التجارية بدملياتو  

سلاتخداا الأملاوا  علا: ةريلا  صلايغ التمويلا  المتدلادد  والمشلاروعة فيلاتا ا المصارف الإسلمية أما في
، عقاريلاة، ملانيلاة، حرفيلاة. ويدلاد زراعيلاة ،صلاناعية ،تجاريلاة والتي تناس  كافة الأنشةة سواء أكانت

 .نشاة التموي  م: أها الأنشةة بالمصارف الإسلمية حيث تمث  عوائده أها مصدر للأربا 

 ستطلاعية:الادراسة ال
 فيباستثمارات عديد  ا 2019 - 1999قاا المصرف الصحاري خل  فتر  الدراسة الممتد  م: 

 ودائع ، الأج  ودائع ، الدامة الخزانة سندات) وتشم  الأج  قصير  المالية الاستثمارات حجا
       وتشم  الأج  ةةويل الاستثماراتحجا و ( وشلاادات الإيداع ، المركزي ليبيا مصرف  لد

جمالي(  إسلمية تمويلت ، بالصافي والمساهمات قد بلغ و  ، الائتمانية والتسلايلت القرو  وا 
بلغ  وايضا  .  ، د مليو: 489,655,815.2فتر  الدراسة  خل   متوسة هذه الاستثمارات

ويدتبر منخف ، وأق  م: تكلفة الحصو  على  %0.46الاصو   ىمدد  الدائد علمتوسة 

                                                           
دراسة مقارنة بين  (1997،2001) تقيم ربحية المصارف باستخدام مؤشرات السيولة، سعيد الكروي بلال نوري( (1

جامعة  ،كلية الإدارة والاقتصاد ،العدد الرابع والعشرون ،المجلة العراقية للعلوم الإدارية، مصرفي الرافدين والرشيد

 .5-4ص  كربلاء

 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%B1%D8%B6
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%A7%D8%A6%D8%AF%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D8%A8%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81_%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B5%D9%86%D8%A7%D8%B9%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%B9%D8%A9
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يرجع ذلك بسب  مرتفع نسبيا و وهو  %10.34دد  الدائد علي حقو  الملكية مالأموا  كما بلغ 
  الجدو  التالي يوضح استثمارات وربحية المصرفانخفا  ملئمة رأس الما  و 

 
 
 
 

 ((  2019 -1999خلال الفترة من  بين استثمارات وارباح المصرفي( 1))جدول )

 السنوات

 ستثماراتالا
) شلااد  الإيداع 

وقرو  ومساهمات 
 وتمويلت إسلمية (

صافي الربح بدد 
 ضريبةال

 الاجمالي الاصو  الاجمالي حقو  الملكية

 المصرف ربحية

مدد  الدائد 
على الاصو  

% 

مدد  
الدائد على 
حقو  
 الملكية %

1999 1,296,257,222 13,566,954 153,879,081 1,784,675,631 0.76 8.82 
2000 1,315,606,399 13,985,918 164,924,999 1,841,276,968 0.76 8.48 
2001 1,444,374,407 141,476,86 179,058,219 1,951,788,537 0.72 7.90 
2002 1,523,910,290 14,371,575 193,429,794 2,160,467,016 0.67 7.43 
2003 1,597,481,040 227,459,88 208,175,782 2,199,155,476 1.03 10.93 
2004 1,766,474,785 173,454,62 225,521,244 2,470,771,606 0.70 7.69 
2005 2,159,740,535 222,935,61 245,314,087 2,22,935,61 0.70 9.09 
2006 3,485,270,568 31,987,346 245,977,324 5,319,561,447 0.60 13.00 
2007 5,394,832,386 50,587,977 401,375,301 9,654,985,390 0.52 12.60 
2008 7,997,479,593 222,146,614 419,809,728 19,357,352,622 1.15 52.92 
2009 7,659,307,208 20,411,332 402,311,060 19,282,342,755 0.11 5.07 
2010 7,161,329,662 23,017,700 410,164,759 17,629,504,039 0.13 5.61 
2011 6,311,196,546 (65,199,916) 344,964,843 16,900,340,595 0.39 18.90 
2012 7,610,446,051 (26,812,783) 318,152,060 17,750,501,298 0.15 8.43 
2013 8,168,476,416 36,834,238 339,723,714 11,792,898,897 0.31 10.84 
2014 7,022,262,826 31,789,115 371,512,828 10,204,691,997 0.31 8.56 
2015 7,155,973,149 (7,854,793) 363,658,035 10,888,262,514 0.07 2.16 
2016 7,185,021,157 11,439,361 375,097,396 12,085,196,489 0.09 3.05 
2017 6,721,514,393 31,289,810 406,387,206 12,591,530,789 0.25 7.70 

2018 5,370,749,498 26,359,521 432,746,727 13,060,223,095 0.20 6.09 

2019 4,480,017,091 8,399,263 441,145,990 12,546,650,152 0.07 1.90 

 

 (أعداد متفرقة)المصدر : النشرة القتصادية لمصرف ليبيا المركزي 
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 2019إلي  1999( منحنى استثمارات مصرف الصحاري خلال الفترة من 1الشكل رقم )

  خل  فتر  الدراسة مصرفالاستثمارات واربا  متوسة  وكا:

 مجموع القيامتوسة الاستثمارات = 
عددها

  =1.028277212

21
   د. مليو: 489,655,815.2 =  

مجموع القياومتوسة الدائد على الأصو  = 
عددها

  =9.6900

21
  =0.4614 ≅ 0.46% 

 مجموع القيامتوسة الدائد على حقو  الملكية = 
عددها

  =217.1700

21
  =10.3414 ≅ 10.34% 

 - يتضح الاتيم: خل  الدراسة الاستةلعية 

 انخفا  الأربا  بالرغا م: ارتفاع حجا استثماراته .أ: المصرف يداني م: مشكلة  -
ويدتبلالار ملالانخف  ومتوسلالاة الدائلالاد عللالاى   %0.46كلالاا: متوسلالاة الدائلالاد عللالاى الأصلالاو  =   -

ومتوسلالالالالالالالالالاة حجلالالالالالالالالالاا اسلالالالالالالالالالاتثماراته  مرتفلالالالالالالالالالاع نسلالالالالالالالالالابيا  وهلالالالالالالالالالاو  %10.34حقلالالالالالالالالالاو  الملكيلالالالالالالالالالاة = 
 مليو: دينار. 489,655,812.2
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 :السابقة الدراسات 1-2
 الدراسات العربية: 1.2.1

 م(:2013دراسة رقية ) -1

تقييا الاداء المالي لمصلارفي الصلاحاري والتجلاار  والتنميلاة دراسلاة تحليليلاة خلال  الفتلار  ملا: بدنوا: ) 
 (1)ا( . 2011 – 2007

 وهدفت هذه الدراسة الى الاهداف التالية 

التدرف على مستو  الاداء المالي للمصارف عينة الدراسة وذلك ملا: خلال  مؤشلارات السلايولة 
تقييا السياسات المالية المتبدة م: قب  ادار  المصارف ،و والربحية والملء  والتوظيف والفش  

 التدرف على كيفية توظيف الموارد المالية في البنوك الدامة والخاصة .و 

 -إلي مجموعة م: النتائج م: أهملاا  كما خلصت هذه الدراسة 

 التيإ: المصرفي: محتفظا: بفائ  سيولة زائد  ع: الاحتياةي القانوني و السيولة القانونية 
و هذا الفائ  يدتبر تدةي  جزء م: موارد المصرفي: للأصو   المركزييقررها مصرف ليبيا 

للمصلالالارفي: فيملالالاا يخلالالاص لا يتوللالالاد عنلالالالاا عائلالالاد أو عائلالالادها ملالالانخف  أي ارتفلالالااع هلالالاامش الأملالالاا: 
 السيولة وهذا على حسا  مدد  الدائد .

حيلالاث نجلالاد أ: مدلالاد   %12فيملالاا يخلالاص نسلالابة حقلالاو  الملكيلالاة إللالاي الأصلالاو  الخةلالار  و هلالاي    
 %20.84حقو  الملكية للأصو  الخةر  لمصرف الصحاري لا تق  خل  فتر  الدراسة علا: 

خلالالالال  فتلالالالار  الدراسلالالالاة علالالالا:  و مصلالالالارف التجلالالالاار  و التنميلالالالاة للالالالاا تقلالالالا  %8.85أي بزيلالالالااد  قلالالالادرها 
 ع: مدد  باز  . %7.07أي بزياد  قدرها  19.07%

                                                           
(، رسالة ماجستير 2011-2007رقية سعد مصباح تقييم الاداء المالي لمصرف الصحاري والتجارة والتنمية الفترة ) (1)

 .2013الاكاديمية الليبية، 
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أملالاا بخصلالاوص مدلالاد  توظيلالاف مصلالارف الصلالاحاري و مصلالارف التجلالاار  و التنميلالاة لمواردهلالاا نجلالاد 
انخفلالالالاا  مدلالالالاد  توظيفلاملالالالاا لملالالالاوارد هملالالالاا حيلالالالاث بللالالالاغ متوسلالالالاة هلالالالاذا المؤشلالالالار بالنسلالالالابة لمصلالالالارف 

قلارو  و بللاغ متوسلاة هلاذه القلارو  تقريبا  إلا أ: مدظا توظيفاتلاه هلاي  %36.17الصحاري 
أما مصلارف التجلاار  و التنميلاة حيلاث بللاغ  %5.15أما الاستثمارات فبلغ متوسةلاا  31.02%

ا:  %2.90أملالالالالالاا الاسلالالالالالاتثمارات فبللالالالالالاغ متوسلالالالالالاةلاا تقريبلالالالالالاا  %12.46متوسلالالالالالاة هلالالالالالاذه القلالالالالالارو  
 المصرفي: لا يختلفوا في السياسة المتبدة بخصوص توظيفاتلاا لمواردهما.

 ا:  دراسة علي عمر  -2

 (1)اللايك  التمويلي وأثره على ربحية الشركات المددنية والكيمياوية، الأرد:(بدنوا: )

وقد توصلت الدراسة إلى مجموعلاة ملا: النتلاائج يمكلا: تلخيصلالاا فلاي قبلاو  فرضلايتي الدراسلاة والتلاي  
  -تنص على الاتي 

 يوجد أثر لقرارات التموي  ةويلة الاج  على الربحية.-

 كفاء  الادار  في استخداا الاموا  المتاحة وربحية الشركات.توجد علقة بي: -

مجموعلالاة ملالا: النتلالاائج تلالاتخلص فلالاي وجلالاود علقلالاة جوهريلالاة ذات دلاللالاة  يوقلالاد توصلالالت الدراسلالاة اللالا  
 إحصائية بي: قرارات التموي  ةويلة الاج  وربحية الشركات موضوع الدراسة.

 ( 2021دراسة أحلا عبد المولى ) -3

يكلالالا  التملالالاويلي عللالالاى ربحيلالالاة المصلالالاارف التجاريلالالاة دراسلالالاة تةبيقيلالالاة علالالا: مصلالالارف )أثلالالار اللابدنلالالاوا:   
  (2)(  2014-1990الصحاري خل  الفتر  )

                                                           
 . الأردن والكيمياوية، المعدنية الشركات ربحية على وأثره التمويلي الهيكل بعنوان ماجستير رسالة طالب عمران علي (1)

 تطبيقية دراسة التجارية المصارف ربحية على التمويلي الهيكل أثر بعنوان دراسة) ، السفاف حسن ىعبد المول أحلام (2)

 .2021-2020 طرابلس، جامعة ماجستير رسالة الفترة، خلال الصحاري مصرف عن
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حيلالالالاث تلالالالالادف الدراسلالالالاة بشلالالالاك  رئيسلالالالاي عللالالالاى قيلالالالااس أتلالالالار اللايكلالالالا  التملالالالاويلي عللالالالاى ربحيلالالالاة مصلالالالارف 
 الصحاري.

  -وقد توصلت الدراسة الى مجموعة م: النتائج اهملاا ما يلي  

الربحيلالالاة، السلالالايولة، اللالالادخ  المتحقلالالا ، درجلالالاة المخلالالااةر  ، مدلالالاد  النملالالاو ، حجلالالاا تدلالالاد كلالالال ملالالا: )  -
 المؤسسة المصرفية ( أحد أها أسس ومحددات بناء اللايك  التمويلي .

ملالا: خلالال  التحليلالا  الملالاالي للدراسلالاة يلحلالاظ تذبلالاذ  كلالا  ملالا: مدلالاد  الدائلالاد عللالاى الاصلالاو  ومدلالاد   -
 وتار  بالانخفا  في أغل  سنوات الدراسة.الدائد على الالتزامات قصير  الأج  تار  بالزياد  

( بسلالاب  خلالاروج 2014 -2011يلحلالاظ وجلالاود تذبلالاذ  واضلالاح فلالاي حقلالاو  الملكيلالاة خلالال  الفتلالار  ) -
 الشريك الاجنبي وفك ارتباة الشراكة.

 (  2020دراسة ميسو: سدد )   -4

التجاريلالالاة )أتلالالار التسلالالالايلت الائتمانيلالالاة عللالالاى ربحيلالالاة البنلالالاوك  دراسلالالاة تةبيقيلالالاة عللالالاى البنلالالاوك بدنلالالاوا:  

 . (1)( 2018-2008الاردنية للفتر  )

التدرف عللاى مسلاتو  التسلالايلت وأترهلاا عللاى الربحيلاة المصلاارف فلاي الارد:  إ: هدف الدراسة هو
( حيلالالاث اتخلالالاذت ملالالا: حجلالالاا التسلالالالايلت متغيلالالار مسلالالاتقل وملالالا: 2018-2008عللالالاى ملالالاد  الاعلالالاواا )

د عللالاي حقلالاو  الملكيلالاة، وكانلالات الربحيلالاة متغيلالار تابدلالاا يدبلالار عنلالالاا بالدائلالاد عللالاى الموجلالاودات، والدائلالا
المصارف التجارية في المملكة الاردنية اللااشمية والبالغ عددها ثلثلاة عشلار بنكلاا هلاي الدينلاة التلاي 

 ( والانحدارSPSSغةتلاا الدراسة، واتبدت عد  أسالي  احصائية لمدالجة البيانات مت  برنامج )

                                                           
للفترة،  الاردنية التجارية البنوك على تطبيقية دراسة  البنوك ربحية على الائتمانية التسهيلات أترميسون سعد العمد ،  (1)

 .2020رسالة ماجستير الجامعة الاردنية، 
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صلالالاائية للئتملالالاا: المصلالالارفي عللالالاى البسلالالاية، وتبلالالاي: ملالالا: خلللالالالاا ا: هنلالالااك اتلالالار إيجلالالاابي ذو دلاللالالاة إح
 ربحية البنوك بالأرد: . 

 المصلاارف ربحيلاة عللاي الائتمانيلاة للتسلالايلت احصائية دلالة ذو أثر وجود الي الدراسة توصلت  
 توسلاع ا: الباحثلاة وتلار , والماليلاة الاقتصلاادية التوقدلاات مع وتتواف  منةقية النتيجة وهده, الاردنية

 عللاي الائتمانيلاة للتسلالايلت ايجابي أثر وجود وتبي: حيتلاابر  سيرفع التسلايلت منح في المصارف
 الدائلاد زيلااد  الائتملاا: حجلاا زيلااد  علي ويترت , الأردنية المصارف في الأصو  علي الدائد مدد 
 اثلالالار وجلالاود وهنلالالااك الاسلالاتثمارية والأنشلالالاةة الدمليلالاات أنشلالالاةة كفلالااء  زيلالالااد  يؤكلالاد ملالالاا, الاصلالاو  عللالاي

 نجلالالاا  ملالالادي يدكلالالاس وهلالالادا, الملكيلالالاة حقلالالاو  عللالاي الدائلالالاد مدلالالاد  عللالالاي الائتمانيلالالاة للتسلالالالايلت إيجلالاابي
 الدائلالالاد زيلالالااد  علالالا: ويدبلالالار, مكاسلالالا  تحصلالالاي  فلالالاي الداخليلالالاة الأملالالاوا  مصلالالاادر اسلالالاتغل  فلالالاي الادار 
 . للمساهمي: بالنسبة

 ( 2015دراسة ابتساا منصور ) -5

 .(1) )أتر منح الائتما: المصرفي في ربحية المصارف التجارية (بدنوا:   

هلالادفت الدراسلالاة عمليلالاة ملالانح الائتملالاا: والدراسلالاة التلالاي تجلالار  عللالاى ةلبلالاات التسلالالايلت الائتمانيلالاة فلالاي 
وقلالالاد توصلالالالت المصلالالارف التجلالالااري اللالالاوةني، باعتبارهلالالاا أدا  هاملالالاة تسلالالااعد عللالالاى تخفلالالاي  الخسلالالاائر، 

 -  ما يليالدراسة الى عد  نتائج م: أهملاا 

ضدف اهتماا المصرف بالبرنامج البحثية أو الدراسلاات المتخصصلاة أو وضلاع  تصلاورات  -
خاصلاة فلاي ظلا   واستثمارهافي المجا  رسا سياسة ائتمانية والاستشارية لتوظيف الأموا  

 التةورات الاقتصادية المالية الحديثة .
تؤكلالالالاد نتلالالالاائج تحليلالالالا  البيانلالالالاات أ: الغالبيلالالالاة الدظملالالالاى ملالالالا: إفلالالالاراد الدينلالالالاة تلالالالار  أ: الائتملالالالاا:  -

على ربحية المصارف التجارية، وأ: مدد  الدائد على الترثير المصرف يسلاا إيجابيا في 
                                                           

التجارية، رسالة ماجستير جامعة طرابلس،  المصارف ربحية في المصرفي الائتمان منح أترابتسام منصور ابراهيم،  1))

2015. ، 
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حقو  المساهمي: يدتبر مؤشرا رئيسلايا يلاتا اسلاتخدامه فلاي تقيلايا الاعلاداد الملاالي للمصلاارف 

 التجارية.

  زعيتر جبر حس: ابو س دراسة با -6

 (1)الدوام  المؤثر  على ربحية المصارف التجارية الداملة في فلسةي:( بدنوا:  ) 

 -: وقد توصلت الدراسة الى بد  النتائج أهملاا

هناك علقة عكسية بي: ) نسلابة المخصلاص الخلااص اللاى اجملاالي التسلالايلت والربحيلاة (  -

بمقياسلالالايلاا )مدلالالاد  الدائلالالاد عللالالاى الموجلالالاودات( و)مدلالالاد  الدائلالالاد عللالالاى حقلالالاو  الملكيلالالاة( فكلملالالاا 

انخفضت المخصصات الخاصلاة ، كلملاا أد  ذللاك اللاى زيلااد  الربحيلاة، والدكلاس صلاحيح ، 

وللالاى ملالا: تحصلالاي  اللالاديو: متدثلالار  سلالاابقا، وانخفلالاا  المخصصلالاات الخاصلالاة يلالارتي بدرجلالاة أ

 مديني: أخري: جدد . التدثروعدا 

مدد  الدائد على بوجود علقة ةردية بي:)عمر المصرف( و) الربحية(مقاسه لا) -

 .الموجودات( 

مدد  الدائلاد عللاى بوجود علقة عكسية بي: )نسلابة السلايولة النقديلاة( و )الربحيلاة( مقاسلاه لا) -

 الموجودات ( .

يلالاة بلالاي: كلالا  ملالا: )صلاافي الفوائلالاد ، حقلالاو  الملكيلالاة، علالادد الملالاوظفي:، علالادد وجلاود علقلالاة ةرد -
الفلالالاروع( ، والربحيلالالاة بمقياسلالالالاا ) مدلالالاد  الدائلالالاد عللالالاى الموجلالالاودات( و ) مدلالالاد  الدائلالالاد عللالالاى 

 حقو  الملكية(.
                                                           

فلسطين،  في العاملة التجارية المصارف ربحية على المؤثرة العوامل بعنوان دراسةباسل جبر حسن ابوزعيتر ،  1))

 م.2015رسالة ماجستير جامعة فلسطين، 
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 البدري  دراسة نجو  مختار-7

التموي  المصرفي للمشاركة وأتلاره فلاي الاسلاتثمار بالمصلاارف الإسلالمية دراسلاة تةبيقيلاة بدنوا:   ) 

 .(1) (على بنك التضام: الإسلمي 

هلالادفت الدراسلالاة إللالاى التدلالارف عللالاى ةبيدلالاة وكفلالااء  التمويلالا  بالمشلالااركة فلالاي المصلالاارف وأثرهلالاا عللالاى 
  التاليةلنتائج ا ىالدراسة إلتوصلت و  ا2014-2008أربا  بنك التضام: الإسلمي  للفتر  م: 

 واضح في حجا الاستثمار في البنك.  ترثير يؤثرنظاا التموي  بصيغة المشاركة نظاا كفء  -

فلالاي ربحيلالاة المصلالاارف، يحتلالاوي التمويلالا  للمشلالااركة عللالاى  يلالاؤثرنظلالااا التمويلالا  بصلالايغة المشلالااركة  -
مخلالااةر متدلالادد  منلالالاا ملالاا هلالاو متدللالا  بالدمليلالاة ومنلالالاا ملالاا هلالاو متدللالا  بنلالاوع النشلالااة الاقتصلالاادي 
ومنلالالاا ملالاا هلالاو متدللالا  بلالاالظروف الداملالاة وأخيلالارا ملالاا هلالاو متدللالا  بالدملالا  والملالاا  ولكنلالالاا مخلالااةر 

 تذكر.بنسبة قليلة لا 

 -الى عد  م: التوصيات م: أهملاا  وعلى ضوء النتائج توصلت الباحتة 

لابد م: القياا بدراسة المشاريع جيلاد والاسلاتدانة بلاالخبراء فلاي مجلاالات دراسلاة الجلادو  قبلا  اللادخو  

في عمليات التموي ، تفدي  دور البنك المركزي في احكاا الرقابة الشرعية والصرفية بغر  تقويا 

الإسلالالالمية بمبلالالادأ الجلالالاود  الشلالالااملة ملالالا: المصلالالاارف  الأخلالالاذتصلالالاوي  الأداء بصلالالاور  مسلالالاتمر ، ضلالالارور  

  خل  تدري  الداملي: بالجلااز المصرفي فقلايا وعلميا لمواجلاة الدولمة الغازية في البلد .

 

                                                           
التمويل المصرفي للمشاركة وأتره في الاستثمار بالمصارف الإسلامية نجوى مختار البدري جبريل، دراسة بعنوان  (1)

 .م2016دراسة تطبيقية على بنك التضامن الإسلامي، رسالة ماجستير، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا، 
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 ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة  1-3
 الدراسة تميز التي النقاة أها(1) رقا الجدو  بي: :وأها ما يميز دراستي ع: الدراسات السابقة 

 .  السابقة الدراسات ع: الحالية
 ومدد  ROA الموجودات على الدائد بمدد   في المتمث  افضللاا وتوضيح الخاصة المصارف

 ROE  الملكية حقو  على الدائد
 الدارسات باللغة الدربية

 الدراسة الحالية زما يمي موضوع اهتماا الدراسات السابقة عنوا: الدراسة
  رقية سدد

مصبا  
(2013) 

اهتمت الدراسة بدراسة تقييا أداء المالي المصرفي مقارنة بي: 
المصرف الصحاري مصرف التجار  والتنمية خل  الفتر  م: 

( توضح  الدلقة بي: نس  السيولة ونس  2007-2011)
 .تتناو  مدظا الجوان  المتدلقة بالسيولة والربحيةالربحية 

الاستثمار علي ربحية بيا: مفلاوا أثر توضح الدراسلاة 
مصرف الصحاري وما يميز دراستي أنلاا تتناو    دراسة 

تدتبر أةو  مد   2019-1999مصرف واحد لمد  زمنية
الاستثمارات تتناو  مدظا  زمنية بي: ك  الدراسات السابقة و 

قصير  الأج  و ةويلة الأج  والقرو  والتسلايلت 
 الائتمانية وبيا: اترها علي الربحية

 عبد المولي  أحلا
 حس: السفاف

تناولت الدراسة أتر هيك  التمويلي علي بحية مصرف 
 (2014-1990الصحاري خل  الفتر  الدراسة )

أتر الاستثمار علي الربحية بمصرف تناولت الدراسة ك  م: 
 (.2019-1999الصحاري خل  الفتر  الدراسة )

  ميسو: سدد الدمد
(2020) 

أتر التسلايلت الائتمانية وأثرها اهتمت الدراسة بالتدرف علي 
-2008علي الربحية المصارف في الارد: خل  الفتر  )

( استخدمت الدراسة متغيري: لقياس اداء المصرف 2018
 ومدد  الدائد علي حقو  الملكية  مدد  الدائد علي الموجودات

باثر الاستثمار مصرف الصحاري علي تساها هذه الدراسة 
تماد عدد م: المتغيرات )قيمة ربحية خل  الفتر  باع

 الموجودات ، وحقو  الملكية (

ابتساا منصور إبراهيا 
(2015) 

دراسة ع: مصرف التجاري وركزت عنلاا اتر منح الائتما: 
 المصرفي في ربحية المصارف

اهتمت الدراسة ع: مصرف الصحاري وتركزت ع: أتر 
 الاستثمار علي الربحية .

  :باس  جبر حس
أبو زعيتر 

(2004) 

بتحديد اها الدوام  التي ترثر في ربحية أهتمت الدراسة 
المصارف التجارية الداملة في فلسةي: خل  الفتر  الدراسة 

(1997-2004) 

لتقيا  اهتمت الدراسة تحديد الانشةة التي توثر على الربحية
أداء المصرف وعلى نةا  واسع جدا  وهما نسبة الدائد على 

باثر   والتركيز د على حقو  الملكيةالموجودات ونسبة الدائ
 الاستثمار علي ربحية

  نجوي مختار
البدري جبري  

(2016) 

تناولت الدراسة علي ةبيدة وكفاء  التموي  بالمشاركة في 
المصارف وأثرها علي أربا  مصرف التضام: الإسلمي 

 (2014-2008خل  الفتر  الدراسة )

ع: أثر تناولت الدراسة ع: مصرف الصحاري وركزت 
الاستثمار علي الربحية خل  الفتر  الدراسة ونلحظ ا: 
هناك انخفا  أربا  المصرف بالرغا م: ارتفاع حجا 

 . هاستثمارات
  تناولت  الدراسة اللايك  التمويلي وأثره على ربحية الشركات  علي عمرا: ةال

 المددنية والكيماوية في الأرد:
اس للحكا على اهتمت الدراسة جان  الربحية لكونه مقي

كفاءتلاا وفاعليتلاا، وتدد هذه الدراسة في ليبيا  م: أها 
مؤشري: للربحية لقياس أداء إدار  المصرف مقياسا  لكفاءتلاا 

 ومد  قدر  المصرف على توليد الأربا  . 

وعليه فر: هذه الدراسة تنفرد بدراسة أتر الاستثمارات مصرف الصحاري على ربحيته وذلك فلاي تختلف م: 
 .دراسات السابقة التي تناولت جوان  أخر  مختلفة كما يبي: م: الجدو  أعلهال
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 الدراسة:مشكلة  4-1 
تبي: أ: المشكلة تتمث   في انخفا  أربا  المصرف خل  فتر  يم: خل  الدراسة الاستةلعية 

ملا: خلال  الأسلائلة  الدراسلاةوملا: هنلاا تةلار  مشلاكلة بالرغا م: ارتفاع حجلاا الاسلاتثمارات،   الدراسة
 الآتية  

  السؤا  الأو  
 الدائد على الاصو  ؟ مدد  على ستثمارات مصرف الصحاريما أتر ا

 -الاتية  الفرعية ويتفرع م: هذا السؤا  الاسئلة 
)سلاندات الخزانلاة الداملاة ، ودائلاع للاد  مصلارف ليبيلاا  الاسلاتثمارات الماليلاة القصلاير  الأجلا  رثما أ -

 الدائد على الاصو  ؟ مدد  على ، شلاادات الايداع(المركزي ، ودائع الأج  
عللاى الاستثمارات المالية الةويللاة الأجلا  )المسلااهمات بالصلاافي والتملاويلت الإسلالمية(  رثما أ -

 الدائد على الاصو  ؟مدد  
 الدائد على الاصو  ؟ مدد  علىإجمالي القرو  والتسلايلت الائتمانية ر ثما أ -

 السؤا  الثاني 

 الدائد على حقو  الملكية ؟مدد  على  مصرف الصحاري ستثماراتار ثما أ 

 تية  الآالفرعية  ويتفرع م: هذا السؤا  الاسئلة 

)سندات الخزانة الدامة ، ودائع لد  مصرف ليبيا  الاستثمارات المالية القصير  رثما أ -
 حقو  الملكية ؟ مدد  الدائد على  المركزي ، ودائع الأج  ، شلاادات الايداع(

على ( والتمويلت الإسلمية الاستثمارات المالية الةويلة الأج  )المساهمات بالصافي رثما أ -
 الدائد على حقو  الملكية ؟مدد  

 الدائد على حقو  الملكية ؟مدد  على  إجمالي القرو  والتسلايلت الائتمانيةر ثما أ -
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 :لدارسةأهمية ا 1-5

مشكلة ربحية المصرف وقلة الاستثمارات وشركات ومؤسسات الدولة لتحقي  المساهمة في ح   -
 التنمية الاقتصادية في البلد .

في تةبي  المفاهيا الدلمية لربحية المصرف في ح  المشاك  الدملية  تساعد هذه الدراسة -
 لزياد  استثمارات واربا  المصرف مح  الدراسة .

على حق  خبر  الةال  ورفع خبرته البحثية والتحليلية في مجا  تخصصه  تساعد هذه الدراسة -
  وعمله لصالح المؤسسة التي تدم  به تنمية اقتصاد البلد .

  الدراسة: أهداف 1-6
الدائلاد مدلاد  أثلار الاسلاتثمارات مصلارف الصلاحاري عللاى ربحيتلاه )  قياس اللادف الرئيسي الأو   -

 ويتفرع م: هذا اللادف الأهداف الفرعية التالية  على الأصو  (
الدائلاد عللاى مدلاد  على ربحيلاة مصلارف الصلاحاري  )  ما أثر الاستثمارات المالية قصير  الأج  -

 الأصو (.

عللاى الاستثمارات المالية الةويلة الأج  على ربحيلاة مصلارف الصلاحاري ) مدلاد  الدائلاد  رثما أ -

 ( . الأصو 

الدائلالاد عللالاى  مدلالاد عللالاى ربحيلالاة مصلالارف الصلالاحاري  ) لت الائتمانيلالاةوالتسلالالاي أثلالار القلالارو  ملالاا -

 الأصو  ( .

الدائلالاد مدلالاد  أثلالار الاسلالاتثمارات مصلالارف الصلالاحاري عللالاى ربحيتلالاه )  قيلالااس اللالالادف الرئيسلالاي الثلالااني  

   ويتفرع م: هذا اللادف الأهداف الفرعية التالية  على حقو  الملكية(
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الدائلاد عللاى مدلاد  على ربحيلاة مصلارف الصلاحاري  )  ما أثر الاستثمارات المالية قصير  الأج  -

 (.حقو  الملكية

عللاى الاستثمارات المالية الةويلة الأج  على ربحيلاة مصلارف الصلاحاري ) مدلاد  الدائلاد  رثما أ -

 ( . حقو  الملكية

الدائلالاد عللالاى  مدلالاد عللالاى ربحيلالاة مصلالارف الصلالاحاري  ) والتسلالالايلت الائتمانيلالاةأثلالار القلالارو   ملالاا -
 ( . حقو  الملكية

 اللادف الثالث  تحاو  الباحثة تقديا توصيات لح  المشكلة مح  الدراسة.

   فرضيات الدراسة 1-7
 الفرضيات الدلمية الآتية تدتمد هذه الدراسة على 

 الفرضية الرئيسية الاولى  1.7.1
αيوجد أثر ذو دلالة إحصائية  عند مستو  دلالة )   ≤ ( لاستثمارات مصرف الصحاري  0.05

 الدائد على الأصو  ( .مدد  على ربحيته ) 
 ة  لآتيا فرعيةيتفرع م: هذه الفرضية الفرضيات الو 
αر ذو دلاللالالاة إحصلالالاائية  عنلالالاد مسلالالاتو  دلاللالالاة ) ثلالالايوجلالالاد أ الفرضلالالاية الفرعيلالالاة الأوللالالاى   ≤ 0.05  )
الدائلالالالالاد عللالالالالاى مدلالالالالاد  قصلالالالالاير  الاجلالالالالا  عللالالالالاى ربحيلالالالالاة مصلالالالالارف الصلالالالالاحاري ) الماليلالالالالاة السلالالالالاتثمارات لل

 (.الأصو 
αيوجلالالالاد أتلالالالار ذو دلاللالالالاة إحصلالالالاائية عنلالالالاد مسلالالالاتو  دلاللالالالاة )  عيلالالالاة الثانيلالالالاة الفرضلالالالاية الفر  ≤ 0.05  )

 (الدائد على الأصو مدد  ةويلة الاج  على ربحية مصرف الصحاري ) المالية الستثمارات لل
αعنلالالالاد مسلالالالاتو  دلاللالالالاة ) يوجلالالالاد أتلالالالار ذو دلاللالالالاة إحصلالالالاائية   الفرضلالالالاية الفرعيلالالالاة الثالثلالالالاة  ≤ 0.05  )

 الدائد على الأصو  (.مدد  الصحاري ) على ربحية مصرف  لقرو  والتسلايلت الائتمانيةل
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 فرضية الرئيسية الثانية ال 2.7.1
αيوجد أثر ذو دلالة إحصائية  عند مستو  دلالة )   ≤ سلاتثمارات مصلارف الصلاحاري لا( 0.05

  .على ربحيته ) الدائد على حقو  الملكية(
 ة  لآتيا فرعيةالفرضية الفرضيات الو يتفرع م: هذه 

αيوجلالالالاد أتلالالالار ذو دلاللالالالاة إحصلالالالاائية  عنلالالالاد مسلالالالاتو  دلاللالالالاة ) الفرضلالالالاية الفرعيلالالالاة الأوللالالالاى  ≤ 0.05  )
الدائلالاد عللالاى حقلالاو  مدلالاد  قصلالاير  الاجلالا  عللالاى ربحيلالاة مصلالارف الصلالاحاري )الماليلالاة السلالاتثمارات لل

 الملكية(.
αسلالالالالاتو  دلاللالالالالاة )يوجلالالالالاد أتلالالالالار ذو دلاللالالالالاة إحصلالالالالاائية عنلالالالالاد م الفرضلالالالالاية الفرعيلالالالالاة الثانيلالالالالاة  ≤ 0.05 )

الدائلالاد عللالاى حقلالاو   مدلالاد لمصلالارف الصلالاحاري )ا ةويللالاة الاجلالا  عللالاى ربحيلالاةالماليلالاة السلالاتثمارات لل
 الملكية(.

α) عند مستو  دلالةيوجد أتر ذو دلالة إحصائية  الفرضية الفرعية الثالثة   ≤ لقرو  ل( 0.05

 (.على حقو  الملكيةالدائد مدد  الصحاري ) والتسلايلت الائتمانية على ربحية مصرف 

 :دارسةلمنهجية وعينة ا 1-8

قياس أثر الاسلاتثمارات عللاى ربحيلاة المصلارف وذللاك  على المنلاج التحليلي الكمي اعتمدت الدراسة 

 م: خل    

تحلي  البيانات المالية بالقوائا الماليلاة بالمصلارف باسلاتخداا التحليلا  الملاالي بالنسلا  الماليلاة ذات  -

 والربحية .الدلقة بالاستثمارات 

التحليلالالالا  قيلالالالااس أثلالالالار الاسلالالالاتثمارات عللالالالاى الربحيلالالالاة ملالالالا: خلالالالال  نملالالالااذج قياسلالالالاية باسلالالالاتخداا برنلالالالاامج  -

 .( SPSSالاحصائي )
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 مجتمع الدراسة    1.8.1

 مجتمع الدراسة في المصارف التجارية الداملة في ليبيا.يتمث  

 عينة الدراسة   2.8.1
تتمث  في مصرف الصلاحاري وسلاب  اختيلااري لمصلارف الصلاحاري لتلاوفر البيانلاات المتمثللاة        

في القوائا الماليلاة للمصلارف ولقلاد واجلالات الباحثلاة صلادوبات فلاي علادا تلاوفر القلاوائا الماليلاة لمجتملاع 
  الدراسة.

 نموذج الدراسة: 1-9
 الباحتلاة اسلاتندت الحاليلاة الدراسلاة بموضلاوع الصلالة ذات السلاابقة الدراسات مراجدة ضوء في       

 المتغيلارات  يوضلاح حيلاث (1)السلاابقة الدراسلاات عللاي الحاليلاة بالدراسلاة الخلااص النملاوذج تصلاميا في
المتمثللالالالالاة فلالالالالاي الاسلالالالالاتثمارات القصلالالالالاير  الاجلالالالالا ، والاسلالالالالاتثمارات الةويللالالالالاة الاجلالالالالا ،  للدراسلالالالالاة المسلالالالالاتقلة

 مدتملاد تلاابع كمتغيلار الربحيلاة نسلا  عللاي بالاعتملااد أثرهلاا وقيلااس والقرو  والتسلايلت الائتمانية،
 .(2)الذي يوصلنا إلى أهداف الدراسة بالشك  وتوظيفلاا تحليللاا بغية

 وغيرها.الظروف السياسية والامنية والكفاء  الإدارية الاقتصادية و 
 
 
 
 

        المصدر: إعداد الباحثة
    
 

 المصدر  إعداد الباحثة 
 

                                                           
جامعة  ،، رسالة ماجستير غير منشورة  العوامل المؤثرة على ربحية المصارف التجارية السورية، رامي أكرم مزيق ((1

 23ص  2014 ، سوريا، اللاذقية  ،تشرين 

رسالة  ،في الأردن العلاقة بين هيكل رأس المال والربحية في شركات التأمين العاملة،ة محمد سعيد عبد الفتاح به ((2

 . 7ص  2014جامعة الشرق الاوسط  –ماجستير 

 ةالمستقل اتالمتغير 

 استثمارات قصير  الأج -
 استثمارات ةويلة الأج -
 إجمالي القرو  والتسلايلت-

 

 المتغير التابع

 مدد  الدائد على الأصو -
 مدد  الدائد على حقو  الملكية -

 

 ( نموذج الدراسة2شكل )
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 حدود الدراسة: 1-10
 حلالادود بدلالا  هنلالااك كانلالات فقلالاد دراسلالاة يلالاتا التلالاي الموضلالاوع وخصوصلالاية الدراسلالاة أهميلالاة بسلالاب       
 تتمثلا   المصلارفي الدملا  وسلارية خصوصية وبس  الدراسة بدينة المتمث   الدم  حق  في للدراسة
   الآتي في الدراسة حدود

بكافة فروعه مصرف الصحاري إدار   تركزت الدراسة على   للدراسة الحدود المكانية 1.10.1
 .)القوائا المالية المجمدة(

إلى  1999وهي المد  الزمنية التي جرت فيلاا الدراسة م: عاا   للدراسة الحدود الزمنية2.10.1
 . بمصرف الصحاري 2019عاا 

المتغيرات الداخلية المتمثلة في أثر تا الاختصار على دراسة ترثير  حدود الموضوع  3.10.1
 الحالة مث   متغيراتدو: غيرها م: ال تهعلى ربحياستخدامات أصو  مصرف الصحاري 

 .وف السياسية والأمنية والكفاء  الإدارية وغيرهاالاقتصادية والظر 
 متغيرات الدراسة :  1-11

 المتغيرات المستقلة  1.11.1
إجمالي الاستثمارات المالية قصير  الأج  )سندات الخزانة الدامة + ودائع الأج  + ودائع لد   -

  .مصرف ليبيا المركزي+ شلاادات ايداع (
ةويلة الأج  )استثمارات والمساهمات+ مساهمات بالصافي+  إجمالي الاستثمارات المالية  -

 .تمويلت إسلمية(
 .(إجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية) - 
     متغيرات التابدة 1.1.12

 المستخدمة القياس مدايير تتددد  الدراسة في التابع المتغير تمث  التابدة الربحية المتغيرات      
 تا والذي  الدراسة هذه في استخداا يتا ما استدرا  يتا سوف إذ, المصارف ربحية قياس في

 . ROA الملكية  حقو  على الدائد ومدد , ROA الموجودات على الدائد بمدد  عنلاا التدبير
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 (   Return On Assets ROAالموجودات ) على الدائد -1
 الكفاء  يقيس  حيث تحقيقه في ساهمت التي والموجودات الدمليات ربح بي: الدلقة تقيس      

: الموجودات في استثماراتلاا مجم  م: الأربا  تحقي  في للأدر  الكلية   يد  المؤشر هذا ارتفاع وا 

    الدلقة خل  م: وتحس  الاستثمارية المصرف كفاء  على

 الموجودات مجموع/  الضريبة بدد الربح صافي

 (   Return On Equity )ROE   الملكية حقو  على الدائد -2

 مدد  ارتفاع وا:, المالكي: أموا  استثمار ع: المتحق  الدائد مدد  المؤشر هذا يقيس       

 المخاةر  دلي  ارتفاعه يكو: أ: ويمك:, الكفؤ الإدار  الأداء دلي  هو الملكية حقو  على الدائد

 ويحس  القرو  م: متحفظ تموي  إلى انخفاضه يشير بينما, المالية الرافدة ع: الناجمة الدالية

    (1)التالية الصيغة وف 

 الملكية. حقو /  الضريبة بدد الربح صافي
  

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 ، والربحية السيولة نسب باعتماد المصرفي ألاداء تقييم ، سعيد نوري بلال ، اظمن الهام ، السادة عبد هاتف ميثاق -(1)

 125 ص ، 2008 ، أول عدد سادس مجلد العلمية، كربلاء جامعة مجلة ، وأردنية عراقية مصارف بين مقارنة دارسة
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 ثانيالفصل ال

 الإطار النظري : أساسيات الاستثمار والربحية في المصارف التجارية

 

  : ماهية الستثمار بالمصارف التجارية المبحث الأول

 وأدوات الستثمار  مجالتمحددات و المبحث الثاني : 
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 المبحث الأول
 ستثمارماهية الا

يدتبر الاستثمار م: بي: الدناصر الرئيسية المحركة لوتير  التنمية الاقتصادية والاجتماعية وزياد  
مستويات الدخو  ومصادرها ، وللاذا نجد الكثير م: الأفراد والمتدلمي: الاقتصادي: يحبذو: 

دف تحقي  الاحتفاظ بقدر م: الموارد المالية لاستثمارها في مختلف أوجه النشاة الاستثماري ، بلا
عائد مدي: يسمح للاا بتدظيا الاستفاد  م: هذه الموارد وزياد  مستو  الرفاهية في المستقب  م: 

 إلي التدرف على مختلف جوان  الاستثمار. الدراسة خل  هذا 

 مفهوم الاستثمار : 2-1
الى دتبر الاستثمار ذا أهمية بالغة للنلاو  بالاقتصاد الوةني والتنمية، ع: ةري  التوجيه ي

الاستثمارات الاجنبية و التفتح على رؤوس الأموا ، وعلى هذا الأساس نجد إ: الاستثمار بمثابة 
 الادا  والركيز  الأساسية لاقتصاد متةور و ناجح، وللستثمار عد  تداريف منلاا  

المحاسبة ع:  16يدرف المديار المحاسبي المصري رقا   مفلاوا الاستثمار في الفكر المحاسبي 
"أ: الاستثمار يدبر ع: أص  تحتفظ به  25الاستثمارات المماث  للمديار المحاسبي الدولي رقا 

الأربا   المنشر  لتنمية ثرواتلاا م: خل  ما يتولد عنه م: ايرادات مكتسبة )مث  الفوائد وتوزيدات
ج  حصو  وعوائد الإيجار( ،أو م: خل  التزايد في القيمة الرأسمالية في هذا الأص ، أو م: أ

المنشر  المستثمر  على منافع اخر  مث  تلك المنافع التي تتحق  م: خل  الدلقات الارتباةية 
ذات الةبيدة التجارية، وجدير بالذكر أ: ذلك التدريف لا ينةب  على المخزو: كما عرفه 

المديار  المديار المحاسبي الخاص به ولا ينةب  على الدقارات والآلات  والمددات التي يتناوللاا
إ: المحاس  ير  أ: الاستثمار هو رأس ما  ثابت سواء كا: منتجا أو غير (1)الخاص بلاا"

 (2)منتج.

                                                           
وتطبيقاتها في ضوء  –محمد ناصر الهواري، د. يحي أبو طالب "التأصيل العلمي والعملي للنظرية المحاسبية  (1)

 . 181-180ص   – 1994 -القاهرة   –مكتبة الشباب  –المعايير المحاسبية المهنية" 

، ص 2015أمجد للنشر والتوزيع،  ( دريد محمد أحمد ، الاستثمار في قراءة المفهوم والانماط والمحددات ، عمان، دار(2

10 . 
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ملالاا يشلالاار اللالاى الاسلالاتثمارات فلالاي المصلالاارف التجاريلالاة عللالاى انلالالاا "تللالاك  كثيلالاراوملالا: الناحيلالاة الدمليلالاة، 
الاصلالاو  التلالاي تكلالاو: الاحتيلالااةي الوقلالاائي وحسلالاا  الاسلالاتثمار" واللفلالاظ الشلالاائع ليدبلالار علالا: ذللالاك هلالاو 

 (1)"محفظة الاورا  المالية" 
يدرف الاستثمار اقتصاديا برنلاه" عمليلاة صلارف أملاوا  فلاي  مفلاوا الاستثمار في الفكر الاقتصادي 

وقلالالات الحلالالاالي ملالالا: أجلالالا  الحصلالالاو  ملالالا: ورائلالالالاا عللالالاى نتلالالاائج فلالالاي المسلالالاتقب  ، وبلالالالاذا المدنلالالاى يشلالالام  ال
 . (2)الاستثمار ك  الموارد والمواد والاشياء المحص  عليلاا حاليا للاذا الغر " 

تبنت جماعة أخر  بربة الدمليلاة بالبدلاد الاسلالمي   فدرفلاه برنلاه" عبلاار  علا: اسلاتدما  الأملاوا  فلاي 
  ، أي خللالا   الأصلالاو  رأسلالامالية جديلالاد  يوجلالاه فيلالالاا الأفلالاراد أملالاواللاا، ويكلالاو: الحصلالاو  عللالاى الأربلالاا

 . (3)ذلك بالةر  المشروعة التي فيلاا خير للمجتمع" 

للسلالالالاتثمار أهميلالالالاة كبيلالالالار  فلالالالاي الحيلالالالاا  الاقتصلالالالاادية، فلالالالالاي الداملالالالا  الملالالالالاا والأساسلالالالاي للنملالالالاو والأداء 

د فلالالالاي تةلالالالاوير الوحلالالالادات الاقتصلالالالاادي الجيلالالالاد بتلالالالاوفير فلالالالارص توظيلالالالاف وتحقيلالالالا  ملالالالاوارد ماليلالالالاة تسلالالالااع

عةاء دفع جديد للقتصاد .   الاقتصادية وا 

تدلارف الاسلاتثمارات " عللاى انلالاا تجميلاع المبلاالغ الماليلاة بلالادف  مفلاوا الاستثمار في الفكر المالي  

 . (4)الحصو  على عائد أو دخ  في المستقب  " 

 

 

                                                           
 .  151، ص 2002تها وادارتها" ، الدار الجامعية ، الاسكندرية، عمليا –عبدالمطلب عبدالحميد، "البنوك الشاملة (1)

 .  153( ص 1997( ناصر دادي عدون : تقنيات مراقبة التسيير ) دار المحمدية  العامة، الجزائر، (2

قطب مصطفى سانو : الاستثمار أحكامه وضوابطه في الفقه الاسلامي )دار النفائس للنشر والتوزيع، الاردن، (3) 

 . 21-20، ص 1،2000ط

 . 155ناصر دادي عدون ، مرجع السبق ذكره ، ص (4) 
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  :الاستثمارتعريف  2-2 

هلالاو نفقلالاة تلالادر إيلالارادات عللالاى فتلالار   ةويللالاة بحيلالاث يجلالا  ا: يكلالاو: تمويللالالاا يدلالارف الاسلالاتثمار برنلالاه  

، الإيلالالالارادات ودخلالالالاو  الأملالالالاوا  وخروجلالالالالاا اسلالالالاتحقا بلالالالارؤوس أملالالالاوا  دائملالالالاة، فالاسلالالالاتثمار هلالالالاو جلالالالادو  

 (1)عبر الزم:  والاستخداماتوبمدنى آخر أ: المالي يلاتا بتوا: الموارد 

 :أهمية الاستثمار  2-3

 استراتيجيةللستثمار أهمية كبير  ودور كبير في تحريك النشاة الاقتصادي، ويرجع ذلك إلى  
الاستثمار التي للاا أبداد اقتصادية على المد  الةوي ، ويمكننا أ: نحدد أهميته في النقاة التالية 

(2)  
أها دور للستثمار يكو: على المد  الةوي ، فالاستثمار هو المحرك الوحيد والرئيسلاي للنملاو   -

 فلاو ذو بدد في المستقب  وله منفدة شبه دائمة. 
 أهميته في استغل  المصادر اللاامة والةاقات والقدرات الجامد  للنشاة.  -
لنظر إللالالالاى تلالالالارثير المحلالالالاية إضلالالالاافة إللالالالاى ذللالالالاك فالاسلالالالاتثمار يشلالالالاترة صلالالالاور  لدلملالالالاة المؤسسلالالالاة بلالالالاا  -

الاقتصادي والمالي وبالتلاالي يزيلاد فلاي تنويلاع الإنتاجيلاة، ويفلاتح بلاا  المنافسلاة فلاي السلاو  التجاريلاة، 
والمؤسسلالالاة التلالالاي لا تسلالالاتثمر محكلالالاوا عليلالالالاا بلالالاالزوا  والتوقلالالاف علالالا: النشلالالااة، لأنلالالالاا لا تقلالالاو  عللالالالاى 

 المنافسة ومساير  التةورات التي تشلادها نوعية المنتوجات. 
أ: الاسلالالاتثمار هلالالاو الداملالالا  الرئيسلالالاي للتنميلالالاة والنملالالاو الاقتصلالالاادي فلالالاي الأجلالالا  الةويلالالا ، فقلالالاد كملالالاا   -

سلالااهمت الاسلالاتثمارات فلالاي الوصلالاو  إللالاى مسلالاتو  مديشلالاة مرتفلالاع فلالاي اللالادو  المتقدملالاة وبدلالا  اللالادو  
 المتقدمة وبد  الدو  النامية 

                                                           
 . 10دريد محمد احمد، مرجع سبق ذكره ، ص  (1)

 .18دريد محمد أحمد، مرجع سبق ذكره، ص  (2)
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ر يلالالاؤثر فلالالاي كلالالاذلك الاسلالالاتثمار يخللالالا  أساسلالالايات التنميلالالاة، حيلالالاث أ: نلالالادر  رأس الملالالاا  والاسلالالاتثما  -
التنميلالالالاة، وكلالالالاذلك يلالالالاؤثر عللالالالاى عواملالالالا  الإنتلالالالااج الأخلالالالار ، ولزسلالالالاراع للتنميلالالالاة لابلالالالاد أ: تواكبلالالالاه زيلالالالااد  

 الاستثمارات، واستغل  الةافات والإمكانيات المتاحة للمجتمع أحس: استغللا .
بذلك نجد أ: الاستثمار ملاا للمؤسسة ، حيلاث يدتلار سلار وجودهلاا وعاملا  اسلاتمرارها وتةورهلاا، هلاد 

لمسلالاتو  الجزئلالاي أو الوحلالادوي، كملالاا انلالاه يدتبلالار عملالااد التنميلالاة والنملالاو للقتصلالااد اللالاوةني عللالاى عللالاى ا
المسلاتو  الكللاي، للالاذلك نجلاد  أ: اللالادو  تسلادى جاهلالاد  لجلاذ  وتةلالاوير وترقيلاة الاسلالاتثمارات، لملاا للالالاا 

 . م: ترثير ايجابي على مختلف النواحي والاةراف 

 أهداف وخصائص الاستثمار:   2-4

 (1) يمك: إيجازها في ما يلي الرئيسية للاستثمار :الأهداف  

الحفلالااظ عللالاى الأصلالاو  الماديلالاة )والماليلالاة( التلالاي يمتلكلالالاا المسلالاتثمر أو يحلالا  للالاه التصلالارف بلالالاا،  -

 وذلك بدد دراسة المخاةر المتوقدة وما يجن  هذه الأصو  الترثيرات السلبية للاذه المخاةر.

ذات تلالالالادفقات غيلالالالار متقةدلالالالاة، وهنلالالالاا يجلالالالا  تحقيلالالالا  عوائلالالالاد مسلالالالاتقر  أي أ: تكلالالالاو: هلالالالاذه الدوائلالالالاد   -

الاهتماا بمسرلة القيمة الحالية الصافية للدوائد المدينة، بحيث تحلاافظ هلاذه الدوائلاد عللاى قوتلالاا 

ية المترتيلالاة علالا: البلالادائ  ضلالفر الشلارائية، أي عللالاى قيملالالاا الحقيقلالاة ملا: جانلالا  وتتجلالااوز التكلالااليف ا

 الأخر  م: جان  أخر.

اسلالالاتمرار السلالالايولة النقديلالالاة وذللالالاك رغلالالاا أ: هلالالاذه السلالالايولة لا تدلالالاد المحلالالاور الاسلالالاتراتيجي لاهتملالالااا   -

المسلالاتثمر )الاعتيلالاادي( إلا أنلالالاا تدتبلالار ضلالارورية كجلالازء ملالا: الملالاوارد المتاحلالاة لدلالاد  أسلالابا  منلالالاا 

                                                           

 . 21 -20، ص ص ..  2015، 1هوشيار معروف، الاستثمارات والاسواق المالية، صفاء للنشر ، عمان، الطبعة  (1)
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بقاء الديو: المستحقة ومواجلاة متةلبات الحيا  الاقتصلاادية  م: اج  تغةية النفقات الجارية وا 

 تماعية والثقافية والصحية الخاصة عندما يدم  المستثمر بشك  فردي أو أسري.والاج

تدظلالايا اللالاربح لأنلالاه اللالالادف اللالاذي يسلالادى المشلالاروع لتحقيقلالاه، كدائلالاد عللالاى رأس الملالاا  المسلالاتثمر   -

أي اسلالاتمرار اللالادخو  وزيادتلالالاا بوتلالاائر متصلالااعد ، ويمثلالا  هلالاذا اللالالادف ملالا: (1)لزيلالااد  نملالاوه وتةلالاوره

خروج م: دور  حياتلاه الاعتياديلاة ولتوكيلاد رغباتلاه فلاي رفلاع مسلاتويات أها ةموحات المستثمر لل

مديشلالاته وملالا: ثلالاا قدراتلالاه الإنتاجيلالاة، ويمكلالا: ملالا: خلالال  ذللالاك تدزيلالاز المحفظلالاة الاسلالاتثمارية بمزيلالاد 

 م: النشاةات الجديد .

 خصائص الاستثمار:  2-5

   (2)للستثمار عد  خصائص يمك: إيجازها فيما يلي

الاستثمار  عبار  ع: إنفلاا  مجموعلاة ملا: الاملاوا  للحصلاو  عللاى اسلاتثمار وتحلاوي كلا  تكاليف  -
 م: تكاليف استثمارية و تكاليف التشغي  التي تتدل  بتحضير الاستثمارات. 

   و تتمث  في التكاليف الضرورية لإقامة الاستثمار و هي كالتالي   استثماريةتكاليف  -

 كالنق  . تكاليف خاصة لإعداد الاصو  الثابتة 
 .  تكاليف إجراء التجار 
 . تكاليف خاصة بالأصو  الثابتة كالأراضي 
  للستثمارتكاليف متدلقة بالتصميمات و الرسومات اللاندسية . 

                                                           
مع  –لاح الدين / "دور صناديق الاستثمار في سوق الأوراق المالية دراسة تجربة جمهورية مصر العربية شريف ص (1)

" أطروحة دكتوراه ، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير ، قسم العلوم  –امكانية تطبيقها على الجزائر 
 .46، ص  2012 – 2011( ، 3الاقتصادية ، جامعة الجزائر )

 . 15 -13دريد محمد أحمد، مرجع سبق ذكره، ص  (2)
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ةاقلالاات الاسلالاتثمار الإنتاجيلالاة و ذللالاك بدلالاد  لاسلالاتغل تكلالااليف التشلالاغي   و هلالاي تكلالااليف ضلالارورية  -
تكلااليف الملاواد اللزملاة لزنتلااج والمصلااريف  وضع الاستثمار في حاللاة التشلاغي ، و ملا: أمثللاة ذللاك

 المتدلقة بلاا كمصاريف النق  و أجور الدما .
التلادفقات النقديلاة  ويقصلاد بلالالاا ذللاك الفلار  بلالاي: الملادخلت و المخرجلاات النقديلالاة سلاواء ملا: خلالال   -

،  التجلايز او الإنشاء حتى الدمر المتوقع ، و هي كمث  المبالغ المالية المنتظلار تحقيقلالاا مسلاتقبل
 حيث تحس  هذه النفقات بالدلقات التالية  

 مداخي  الاستثمار  -التدف  النقدي الإجمالي = نفقات الاستثمار  -
   )الضرائ  + مستحقات الغير( . -التدف  النقدي الصافي = التدف  النقدي الإجمالي  -
 الاستثمار  .جميع المستحقات على التدف  النقدي الصافي = المبلغ المنتظر بدد ةر   -
هي المد  التي يكو: فيلاا الاستثمار في حالة عةاء أي التي يحق  فيلاا  مد  حيا  الاستثمار  -

إيرادات صافية، أي الفتر  المقدر  للتدفقات النقدية الموجبلاة ، و نميلاز فلاي ملاد  حيلاا  الاسلاتثمار 
 و الذي نقصد به الفتر  التي يكو: فيلاا تشغي  الاستثمار اقتصاديعمر 

أي تحقي  أق  تكلفة ملاع وجلاود عائلاد و عملار إنتلااجي و اللاذي هلاو عبلاار  علا: الفتلار  التلاي  اديااقتص
 ينتظر أ: يكو: م: خلللاا الاستثمار صالحا لزنتاج.

 للستثمار. القيمة الباقية   و هي تمث  الجزء الذي لا يستلالك م: التكلفة الأولية  -

 الاستثمار: المؤثرة علىالعوامل   2-6

حتى يتحق  الاسلاتثمار لابلاد ملا: دراسلاة الدواملا  المحيةلاة فلاي بيئلاة الاسلاتثمار الخارجيلاة والداخليلاة، 
  (1)ويمك: إيجاز هذه الدوام  في ما يلي 

الاسلالاتقرار السياسلالاي  ويدتملالاد الاسلالاتقرار السياسلالاي عللالاى درجلالاة المخلالااةر السياسلالاية التلالاي تختللالاف  - 
ل  دراسة التغيرات السياسية في هلاذا البللاد م: دولة إلى أخر ، ويمك: قياس هذه المخاةر م: خ

وةريقلالاة تلالاداو  السلالالةة وشلالاك  الحكوملالاة واسلالاتقرارها والاحتياجلالاات المسلالاتمر  والإضلالارابات والنزاعلالاات 
                                                           

 . 31-26، ص 2009دريد كمال آل شبيب، الاستثمار والتحليل الاستثماري، دار اليازوري، الاردن،  (1)
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ومستو  الدلقة مع الدو  المجاور  والدالا الخارجي الصلاراعات الإيديولوجيلاة والدنصلارية، كملاا أ: 
القلاواني: والأنظملاة الملاؤثر  عللاى الاسلاتثمار مملاا يشلاجع استقرار النظاا السياسي يلاؤدي إللاى اسلاتقرار 

على استقرار الاسلاتثمارات وتوسلايدلاا وتنوعلالاا، وتلدلا  إيديولوجيلاة الحكوملاة دورا كبيلارا فلاي اسلاتقرار 
الاستثمارات م: خل  التشريدات المحفز  للستثمار ودرجة الانفتا  الاقتصلاادي وتحقيلا  اسلاتقرار 

 قيمة الدملة. 

قتصادي  يقاس الاستقرار الاقتصادي بدرجلاة المخلااةر الاقتصلاادية التلاي يتدلار  الاستقرار الا - 
للالالاا الاسلالاتثمار وملالاد  كلالاو: هلالاذه المخلالااةر داخليلالاة تدتملالاد عللالاى عواملالا  اقتصلالاادية محليلالاة مثلالا  درجلالاة 
النملالاو ومدلالادلات التضلالاخا وحجلالاا الاسلالاتمارات المموللالاة محليلالاا كلالا  هلالاذه الدناصلالار تلالاؤثر عللالاى قلالارارات 

 الاستثمار والمستمري:. 

مدلالاد  أسلالادار الفائلالاد   يلالاؤثر مدلالاد  سلالادر الفائلالاد  عللالاى النشلالااة الاقتصلالاادي بصلالاور  عاملالاة وعللالاى  - 
الاستثمار بصور  خاصة م: حيث كلفة الاستثمارات وعوائدها، وتلاؤثر أسلادار الفائلاد  عللاى أسلادار 

فضلات الدملة على قيمة الأورا  المالية المتداولة في أسواقلاا الماليلاة، فكلملاا ارتفلاع سلادر الفائلاد  انخ
 الإنفا  الاستثماري في حالة ثبات الدوام  الأخر  .

الدخ  القومي   يؤثر الدخ  القومي بدرجة كبير  على الاستثمارات واها الدناصر المؤثر  هلاي  - 
حجلالاا اللالادخ  القلالاومي وحجلالاا اللالادح  المتلالاا  ومدلالادلات النملالاو فلالاي اللالادخ  وتوزيلالاع اللالادخ  فلالاي القلالاومي 

، حيلالاث كلملالاا كبلالار حجلالاا اللالادخ  أد  إللالاى ارتفلالااع الميلالا  والدكلالااس ذللالاك عللالاى متوسلالاة اللالادخ  الفلالاردي
 الحدي للدخار ويؤدي ذلك إلى خل  استثمارات ذات نةاقات إنتاجية واسدة.

مددلات التضخا  إ: ارتفاع مددلات التضخا يؤثر سلالبا عللاى الاسلاتثمار لأنلاه يخللا  جلاو ملا:  - 
لحاللالاة التلالاي يكلالاو: عليلالالاا علالادا الاسلالاتقرار فلالاي قةلالااع الأعملالاا  ويلالاؤدي إللالاى علالادا مدرفلالاة المسلالاتثمر ا

 الاقتصاد في المستقب ، مما يؤدي إلى اخفا  الرغبة في الاستثمار.

تلالالالاوفر البنلالالالاي الارتكازيلالالالاة والانفتلالالالاا  الاقتصلالالالاادي   إ: تلالالالاوفر البنلالالالاى التحتيلالالالاة ضلالالالارورية للأنشلالالالاةة  - 
الاسلالاتثمارية وخاصلالاة الإنتاجيلالاة منلالالاا يدلالاد ملالا: أهلالاا الدناصلالار الملالاؤثر  عللالاى الاسلالاتثمار، كلالاذلك تلدلالا  
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هر الدولملالاة والانفتلالاا  الاقتصلالاادي دورا هاملالاا فلالاي زيلالااد  مدلالادلات الاسلالاتثمار وخاصلالاة الأجنبيلالاة مظلالاا
  منلاا.
 مقومات الاستثمار:  2-7

تستلزا الضرور  أ: يكو: القرار الاستثماري ناجحا، ولكي يكو: كذلك لابد وأ: يسلاتند عللاى أسلاس 
 (1)ثلثة 

  -.ملئمة استراتيجيةاعتماد  -
  -ات.الدلمية لاتخاذ القرار الاسترشاد بالأسس  -
 .مراعا  الدلقة بي: الدائد والمخاةر  -

الملئمة فإنلاا توقف بشك  أساس على أولويات المستثمر، والتي يكشف  بالاستراتيجيةففيما يتدل  
عنلاا أو يدبر عنلاا منحنى تفضيله الاستثماري والذي يتشك  م: رغبات المستثمر تجاه ك  م: 

ما: هذه المتغيرات تحدد في الوقت نفسه مي  هذا المنحنى، فضل ع: عوام  الربحية والسيولة والأ
 ذاتية خاصة بالمستثمر مث  الدمر الوظيفة، الدخ ، الحالة الاجتماعية، الحالة الصحية.

م: خل  مدد  الدائد المتوقع م: الاستثمار، بينملاا السلايولة والأملاا: فيدبلار عنلاملاا  ترشرفالربحية 
في ضوء الدائد المتوقع م: الاستثمار، وبذلك فإ:  لقبوللاابالمخاةر  التي يكو: المستثمر مستددا 

النقاة على منحنى التفضي  الاستثماري الموضح في الشك  أدناء تمثلا  خيلاارات للمسلاتثمر لدوائلاد 
 نة في ظ  درجات مقبولة م: المخاةر .مدي

 

 

 

 

 

 

 ( يوضح منحنى تفضيل الاستثمار3الشكل )

 . 18، ص2008لمصدر: كداوي طلال، تقييم القرارات الستثمارية، البازوري، الأردن، ا

                                                           
  . 20 -17، ص 2008 البازوري،الأردن،طلال كداوي، تقييم القرارات الاستثمارية،  (1)
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ويلحلالاظ ملالا: الشلالاك  أعلالاله أ: كلالا  ملالا: )أ،  ، ج، د، هلالالا( تمثلالا  أدوات اسلالاتثمارية مقبوللالاة ملالا: قبلالا  
المسلالالاتثمر لأنلالالالاا تقلالالاع عللالالاى منحنلالالاى تفضلالالايله، بينملالالاا الأدوات )س، ص( فإنلالالالاا غيلالالار مفضلالالالة للالالاد  

المسلالالالاتثمر، إملالالالاا لأنلالالالالاا لا تحقلالالالا  الدائلالالالاد المرغلالالالاو  )كملالالالاا هلالالالاي فلالالالاي "س" ( أو لأنلالالالالاا غيلالالالار متاحلالالالاة           
 هي في "ص"(. ) كما 

 ووفقا لمنحى التفصي  الاستثماري بالإمكا: تصنيف المستثمري: إلى ثلثة أشكا  
 المستمر المتحفظ  الذي يكو: حساسا حدا لدنصر المخاةر  . الأو  
المستثمر المضار   الذي يدةلاي الأولويلاة لمسلارلة الربحيلاة ملاا يجدلا  حساسلايته للمخلااةر   الثاني  
 متدنية.
ثمر المتلالاواز:  وهلالاو المسلالاتثمر الرشلالايد اللالاذي يلالالاتا بكلالا  ملالا: الدائلالاد والمخلالااةر  بشلالاك  المسلالات  الثاللالاث 
 متواز:.

أملالالاا بالنسلالالابة للسترشلالالااد بالأسلالالاس الدلميلالالاة فلالالاي اتخلالالااذ قلالالارار الاسلالالاتثمار فلالالالاو بقصلالالاد أ: يكلالالاو: القلالالارار 
رشيدا، وحتى يكو: القرار رشلايدا، فدللاى المسلاتثمر أ: يوظلاف أولا الملانلاج الدلملاي فلاي اتخلااد القلارار 

ناحيلالاة تحديلالاد اللالالادف ملالا: الاسلالاتثمار ثمينلالاة البيانلالاات والمدلوملالاات الملئملالاة لاتخلالااذ القلالارار، تحليلالا  ال
 نلالاى لمسلالارلة الأخلالار  التلالاي تحلالا  عللالاى منحودراسلالاة الجوانلالا  الماليلالاة للبلالادي  الاسلالاتثماري الأفضلالا ، وا

 القرار. لأتخادالقرار الاستثماري أ: برحدها بدي: الاعتبار هي اعتماد عدد م: المبادئ والمدايير 
ملالاا فيملالاا يتدللالا  بالدلقلالاة بلالاي: الدائلالاد والمحاضلالار  فملالا: البلالاديلاي أ: المسلالاتمر وربلالاة قلالاراره الاسلالاتثماري 
متغيري: أساسلاي: هملاا الدائلاد المتوقلاع ملا: الاسلاتثمار ودرجلاة المخلااةر  المرافقلاة للالأدا  الاسلاتثمارية، 

لدائلاد المتوقلاع ودرجلاة وهذا على المستثمر قب  أ: يتخذ قراره الاستثماري أ: يدرف مقدما ك  ملا: ا
المخاةر ، بمدنلاى أ: عليلاه أ: ينلالاا  بكلا  ملا: الدائلاد ودرجلاة احتملاا  تحقلا  هلاذا الدائلاد، وللاي ضلاوء 
تقدير درجة احتما  تحق  الدائد لتحدد درجة المخاةر  لأ: درجة المحاضر  تقاس باحتما  تحق  

تدانة بلاا في النبلا  والشلاائع الدائد المتوقع، وهناك الدديد م: الأسالي  الإحصائية التي يمك: الاس
 منلاا ك  م: التباي: والانحراف المدياري.
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  (1)هناك أسالي  عديد  لصنع القرار الاستثماري التي منلاا

الأسلالالو  الأساسلالاي أو الملانلالاي  وهلالاو يدتملالاد عللالاى آراء الملانيلالاي: فلالاي مجلالاا  الاسلالاتثمار، والتلالاي  -1
 تتركز عاد  على  

   هنلالااك قلالايا ةبيديلالاة للالالأورا  الماليلالاة والتلالاي يمكلالا: أ: تسلالاتمدها ملالا: عواملالا  تحليليلالاة أساسلالاية
 للشركة والصناعة والاقتصلااد.

 .أ: ابتداد أسدار السو  ع: القيا الةبيدية أمر يتدل  بفتر  زمنية ما 
  :يمك: الحصو  على عوائلاد عاليلاة نسلابيا ملا: شلاراء أورا  ماليلاة )قيملالاا الةبيديلاة أكبلار ملا

 ها السوقية( وبيع أورا  أخر  ) قيملاا الةبيدية أق  م: أسدارها السوقية(.أسدار 
ويدتملالاد هلالاذا الأسلالالو  عللالاى فرضلالاية مفادهلالاا أ: أسلالادار الأورا  تقلالااد   الأسلالالو  السلالايكولوجي  -2

بالتوقدلالالاات السلالالاائد  فلالالاي الأسلالالاوا  واقتصلالالاادياتلاا القوميلالالاة، وهلالالاو ملالالاا يكلالالاو: ملالالا: الشلالالادور بالإحبلالالااة أو 
 ذلك على الةل  الاستثماري.الانتداش واندكاسات 

:   الأسلالالالو  الأكلالالااديمي -3 يدتملالالاد هلالالاذا الأسلالالالو  عللالالاى التحليلالالا  الملالالانظا للمدلوملالالاات المتاحلالالاة، وا 
 اعتماد

 هذا الأسلو  في القرار الاستثماري يجد  سدر السو  اقر  ا  القيمة الةبيدية.

 مجالات وأدوات الاستثمار والثاني: محددات  المبحث 2-2 
 محددات الاستثمار   2-2-1

تشير محددات الاستثمار إلى مختلف الدوام  التي تدفع المستثمري: إلى اتخاذ القلارار الاسلاتثماري 
وتحلالالادد حجملالالالاا وفلالالاي هلالالاذا الإةلالالاار توجلالالاد الدديلالالاد ملالالا: المحلالالاددات التلالالاي يمكلالالا: أ: تلالالاؤثر عللالالاى قلالالارار 

   (2)المستمري: نذكر منلاا 

                                                           
 . 51 – 50، ص2015، 1ارات والاسواق المالية، صفاء للنشر، عمان، الطبعة هوشيار معروف، الاستثم (1)
( نمري نصر الدين، "الموازنة الاستثمارية ودورها في ترشيد الانفاق الاستثماري" دراسة حالة مشروع كهربة السكك الحديدية (2

سيير والعلوم التجارية، قسم علوم التسيير، جامعة لضاحية الجزائر العاصمة"، مذكرة ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم الت

 . 7-5، ص 2008/2009محمد بوقرة بومرداس، الجزائر، 
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اصر الرئيسية المحدد  للستثمار ذلك أ: ارتفاعلاه سدر الفائد   يدتبر سدر الفائد  م: بي: الدن -
يلادفع المسلاتثمري: إللاى تقللايص حجلاا الاقتلارا  الموجلاه لتمويلا  الاسلاتثمارات المختلفلاة نظلارا لارتفلااع 
تكلفة التموي  المتدلقة بلاذه القرو  ومنه فإ: انخفا  سدر الفائد  يدتبر دافدا نحو التوسع فلاي 

 .(1)الاقترا  وم: ثا الاستثمار 
قلالالالا  الكثيلالالالار ملالالالا: المشلالالالااريع الاسلالالالاتثمارية علالالالا: الاقتلالالالارا ، ويدتبلالالالار سلالالالادر الفائلالالالاد  علالالالا: القلالالالارو  تتح

الممنوحة للمستثمري: ع: نفقة اقترا  النقود، ولذلك فإنه يمك: أ: نتوقع لمقدار الاسلاتثمار اللاذي 
 يكو: مربحا، في الإقداا عليه م: جان  المستثمري:، أ: يتناس  عكسيا مع سدر الفائد .

المتوقلاع  ينةلاوي الاسلاتثمار عللاى إنفلاا  مبلالاالغ ماليلاة فلاي سلابي  الحصلاو  عللاى عائلاد فلالاي الدائلاد  - 
 المستقب  م: هذا الإنفا ، والذي يكو: غالبا في شك  صافي تدفقات نقدية متولد  منه.

التقدا الدلمي والتكنولوجي  يدتبر احد الدوام  المحلادد  للسلاتثمار، إذ أ: ظلالاور أنلاواع جديلاد   - 
مددات المتةور  ذات الةاقة الإنتاجية الدالية وظلاور مواد ومصادر جديد  للةاقة، م: الآلات وال

تدفع المنتج أو المستثمر إلى إحل  الآلات والمددات القديمة برخر  جديلاد  إذا ملاا أراد البقلااء فلاي 
 السو ، وهذا الاتجاه يتةل  استثمارات كبير  .

حالة م: الانتداش الاقتصادي في المستقب ، فإ: الثقة وتوقدات المستثمري:  فدند توقع وجود  - 
 الاستثمارات تزيد م: قب  المستثمري: ويحدث الدكس في حالة الركود خوفا على استثماراتلاا.

السياسلالاة الاقتصلالاادية للدوللالاة  إذ أ: للالالاا دور كبلالاي فلالاي التلالارثير عللالاى قلالارارات المسلالاتثمري: كونلالالاا   -
محفلالالالالازات للمسلالالالالاتثمري: وتملالالالالانحلاا الإعفلالالالالااءات تدملالالالالا  عللالالالالاى تبسلالالالالاية إجلالالالالاراءات الاسلالالالالاتثمار وتخللالالالالا  ال

الضلالاريبية، كملالاا يمكنلالالاا التلالارثير أيضلالاا عللالاى الاسلالاتثمار باتجلالااه الركلالاود أو اللالارواج نظلالارا لملالاا تتمتلالاع بلالاه 
الدولة م: إمكانيات كبيلار  فلاي التلارثير عللاى السياسلاات الماليلاة والنقديلاة واللادخو  كمسلاتثمر ومشلاجع 

 . (2)للستثمارات أو الدكس 
 

                                                           
 . 25، ص 2013، 1( منصوري الزين، تشجيع الاستثمار وأثره على التنمية الاقتصادية، دار الراية، الاردن، الطبعة (1

 .271، ص 2007المعاصرة، دار المسيرة، الاردن، ( دريد كمال آل شبيب، مقدمة في الادارة المالية (2
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 :(1)الستثمارمجالت   2-2-2

اللالالاذي يوظلالالاف فيلالالاه المسلالالاتثمر أمواللالالاه  الاقتصلالالاادييقصلالالاد بمجلالالاا  الاسلالالاتثمار نلالالاوع أو ةبيدلالالاة النشلالالااة 
بقصد الحصو  على عائد. وبلاذا المفلاوا فإ: مدنى مجا  الاستثمار أكثلار شلامولا ملا: مدنلاى أدا  

 الاستثمار.

ملالاا يوظلالاف مسلالاتثمر آخلالار فلالاإذا ملالاا قلنلالاا بلالار: مسلالاتثمر ملالاا يوظلالاف أمواللالاه فلالاي الاسلالاتثمارات المحليلالاة، بين
، الأجنبية فإ: تفكيرنا هنا يتجه نحو مجا  الاستثمار .أما لو قلنا بلار: المسلاتثمر الماليةأمواله في 

الأو  يوظلالاف أمواللالاه فلالاي سلالاو  الدقلالاار بينملالاا يوظلالاف الثلالااني أمواللالاه فلالاي سلالاو  الأورا  الماليلالاة، فلالاإ: 
 تفكيرنا في هذه الحالة يتجه نحو ادا  الاستثمار .

م: الاستثمار الاجنبي ، فلاو اما ا: يكو: استثمار مباشر او استثمار غير مباشلار،  هناك نوعي:
ويقصد بالنوع الاو  )المباشلار( عللاى انلاه اسلاتثمار ةويلا  الاجلا  ويتضلام: مصلالحة دائملاة وسلايةر  
كيا: مقيا في اقتصاد ما )متمثل  بالشركة المقر( على مشروع مقاا في اقتصاد اخر وهنلاا يملاارس 

 جنبي درجة ملامة م: الترثير على ادار  المشروع المقاا في بلد آخر غير بلده الاا . المستثمر الا

اما الاستثمار الاجنبي غير المباشر فانه يرخذ شك  تملك الاجان  للسلاا والسلاندات الخاصلاة او 
الحكومية في البللاد المضلايف بقصلاد المضلااربة والاسلاتفاد  بالتلاالي ملا: فلارو  الاسلادار او للحصلاو  

ربا  تدرها السندات ذات الفائد  الثابتة او الاسلالاا بشلارة الا يحلاوز الاجانلا  ملا: الاسلالاا ملاا على ا
يخلالاوللاا حلالا  ادار  المشلالاروع ويتميلالاز هلالاذا النلالاوع بانلالاه قصلالاير الاملالاد يمتلالاد اللالاى اشلالالار او حتلالاى اسلالاابيع 

 مددود  .

  ويمك: تصنيف الاستثمار إلى استثمارات محلية وأجنبية

استثمارات محلية   وندني بلاا توظيف الأملاوا  فلاي مختللاف المجلاالات المتاحلاة للسلاتثمار فلاي  -
السو  المحلي بغ  النظر ع: الأدا  الاستثمارية التي تلاا اختيارهلاا للسلاتثمار، وقياسلاا عللاى 

                                                           
 . 22 –21دريد محمد أحمد ، مرجع سبق ذكره، ص  (1)
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ذلك فإ: الأملاوا  التلاي قاملات المؤسسلاات بتوظيفلالاا داخلا  اللاوة: تدتبلار ملا: قبيلا  الاسلاتثمارات 
لاملالاا كانلالات أدا  الاسلالاتثمار المسلالاتخدمة مثلالا  مشلالااريع، عملالالت أجنبيلالاة، أورا  ماليلالاة المحليلالاة وم
 .... الخ.

اسلالالالاتثمارات أجنبيلالالالاة "خارجيلالالالاة"   وتشلالالالام  كلالالالا  الاسلالالالاتثمارات التلالالالاي تقلالالالاوا عللالالالاى رؤوس الأملالالالاوا    -
 الملااجر  م: جلء المستثمر إلى البلد المضيفة للستثمار.

 ( 1)مزايا الاستثمارات الخارجية وعيوبلاا   

 مزاياها   

 توفر للمستثمر مرونة كبير  في اختيار ادوات الاستثمار . -
 تلايئ للاا مبدأ توزيع المخاةر بشك  افض . -
 تتميز بوجود اسوا  متنوعة ومتةور  . -
 تتوفر هذه الأسوا  قنوات ايصا  فدالة ونشةة . -
 تتوفر الخبرات المتخصصة م: المحللي: والوسةاء الماليي:  . -

 :  عيوبلاا 

 ارتفاع درجة المخاةر  والمتدلقة بالظروف السياسية . -
الوةني للمستثمر لأنه يسدى وراء مصالحة فلاي الخلاارج بلادلا  الانتماءقد يكو: للاا ترثير على  -

 م: استثمارها في الوة: .
 احتما  ازدواجية الضرائ  . -
 ملة الاجنبية.مخاةر تغير القو  الشرائية لوحد  النقد والتي تنشر ع: تقل  أسدار الصرف الد -
 
 
 

                                                           
 . 61-1999محمد مطر، إدارة الاستثمارات، الإطار النظري والتطبيقات العلمية ،  (1)
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   إلى استثمارات حقيقة وماليةستثمار لاويمك: تصنيف الاستثمارات م: زاوية نوع الأص  مح  ا

 أو اقتصادية    حقيقةاستثمارات 

يدتبر الاستثمار حقيقيا إذا تا توظيف الأموا  في حياز  أصو  حقيقيلاة، ويدلارف الأصلالا  الحقيقلاي 
برنه ك  أص  له  قيمة اقتصادية، ويترت  على اسلاتخدامه منفدلاة اقتصلاادية إضلاافية  تظلالار عللاى 
شلالالاك  خدملالالاة تزيلالالاد ملالالا: ثلالالارو  المسلالالاتثمر وملالالا: ثلالالارو  المجتملالالاع، وذللالالاك بملالالاا تخلفلالالاه ملالالا: قيملالالاة مضلالالاافة 

ارات الحقيقية تشم  جميع أنواع الاستثمارات ما عدا الاستثمار فلاي الأورا  الماليلاة  وملا: والاستثم
 .(1)، الدقارات، الذه ، السلع والخدمات... الخ  الاقتصاديةأمثلة ذلك المشاريع 

ذا كا: عام  الأما: ملا: أهلاا مزايلاا الاسلاتثمار فلاي الأصلاو  الحقيقيلاة، فلاإ: المسلاتثمر فيلالاا يواجلاه  وا 
 : أهملاا عد  مشاك 

 درجة المخاةر  للستثمار بي: أصلا  و آخر، لأ: هذه الأصو  غير متجانسة -
 بسب  عدا توافر سو  ثانوي فدا  لتداو  هذه الأصو . -
 يترت  على المستثمر فيلاا نفقات غير مباشر  مرتفدة نسبيا )تكاليف النق ، التخزي:...( -

 بةبيدة الأص  مح  الاستثمار.يترت  الاستثمار فيلاا خبر  متخصصة و ذات دراية  -

  الحقيقةخصائص الأصو    

 م: أها الخصائص نذكر ما يلي   

 .غير متجانسة و هي بذلك تحتاج إلى الخبر  و الملاار  و التخصص للتدام  بلاا 
 .للاا قيمة ذاتية، و للاا كيا: مادي ملموس 
 .:تتمتع بدرجة عالية م: الأما 
 تحص  المنفدة فيلاا م: خل  استخداملاا . 

                                                           
 39 ص ،1997 ، والحقيقي المالي الاستثمار مبادي ، رمضان زياد - (1)
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   الاستثمار بلاا استثمار حقيقلاي يلاؤدي إللاى زيلااد  اللادخ  اللاوةني، ويسلااها فلاي تكلاوي: رأس ملاا
 .البلد

 ة.ضة، ولذلك فسيولتلاا منخفضقابليتلاا للتسوي  منخف 
 (1)يترت  عليلاا نفقات النق  والتخزي: في حالة السلع ، والصيانة في حالة الدقار . 

 أدوات الاستثمار:  2-2-3

 (2)  الاستثمار الحقيقي أدوات 

تدلالارف أدا  الاسلالاتثمار برنلالالاا الأصلالا  الحقيقلالاي أو الملالاالي اللالاذي يحصلالا  عليلالاه المسلالاتثمر لقلالااء المبللالاغ 
اللالالالاذي يسلالالالاتثمره، و يةللالالالا  اللالالالابد  عللالالالاى أدوات الاسلالالالاتثمار مصلالالالاةلح وسلالالالاائة الاسلالالالاتثمار، وأدوات 

ار المالي و الحقيقلاي الاستثمار المتاحة للمستثمر عديد  و متنوعة، ولسوف نتناو  أدوات الاستثم
   بالتفصي 

تحتلالا  المتلالااجر  بالدقلالاار المركلالاز الثلالااني فلالاي علالاالا الاسلالاتثمار بدلالاد الاورا  الماليلالاة، و يلالاتا  الدقلالاار   
الاسلالاتثمار فيلالالاا بشلالاكلي:، أملالاا بشلالاك  مباشلالار عنلالادما يقلالاوا المسلالاتثمر بشلالاراء سلالاند عقلالااري صلالاادر علالا: 

 مصرف عقاري مثل.

ي  الاسلاتثمار الدقاريلاة، و يلقلاي الاسلاتثمار فلاي الدقلاار بالمشاركة فلاي محفظلاة ماليلاة لإحلاد  صلاناد
 اهتماا كبير م: قب  المستثمري: سواء في السو  المحلي أو في السو  الأجنبي. "

 خواص الاستثمار في الدقار  -

 درجة عالية م: الأما: تفو  ما في الأورا  المالية. -

 د السندات الدقارية. بد  المزايا الضريبية في بد  البلدا: مث  إعفاء فوائ -

                                                           
 . 39ص  -، 1997الاستثمار المالي والحقيقي، ( زياد رمضان ، مبادئ (1

 . 79ص -1999الاطار النظري والتطبيقات العلمية،  –محمد مطر، ادارة الاستثمارات  (2)
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التكاليف المرتفدلاة، لأ: التمويلا  ةويلا  الأجلا ، وتكاليفلاه مرتفدلاة و وفلاي المقابلا  عوائلاده مرتفدلاة  -
 كذلك.

 عدا توفر سو  ثانوية منظمة، كما أنلاا ليست على درجة عالية م: السيولة.  -
الدائلاد عدا التجانس مما يلقي المسلاتثمر مصلااع  شلاتى تتدللا  بتقويملالاا أو حسلاا  مدلادلات  -

 عليلاا.
تتمتلالاع بدلا  السلالالع بمزايلالاا خاصلاة، تجدللالالاا صلاالحة للسلالاتثمار لدرجلالاة أ: تنشلار للالالاا أسلالاوا   السلالع  

متخصصلالالاة )بورصلالالاات(، عللالالاى غلالالارار بورصلالالاات الأورا  الماليلالالاة، وللالالاذا فقلالالاد أصلالالابحنا نسلالالامع بوجلالالاود 
للشلااي فلاي بورصة القة: في نيويورك، و أخر  للذه  في لند:، وثالثة للب: في البرازي ، ورابدلاة 

 . الخسيريلنكا...

يلالاتا التداملالا  فلالاي أسلالاوا  السلالالع علالا: ةريلالا  قيلالاود خاصلالاة تسلالامى "التدلالالادات المسلالاتقبلية"، وهلالاي       
عقلالاد بلالاي: ةلالارفي: هملالاا منلالاتج السلالالدة و وكيلالا  أو سمسلالاار، يتدلالالاد فيلالاه المنلالاتج للسمسلالاار بتسلالاليا كميلالاة 

تحلادد بنسلابة مدينلاة ملا: قيملاة مدينة، و بتاريخ مدي: في المستقب  مقاب  حصوله تلارمي: أو تغةيلاة 
 .الدقد

يدتبر الاستثمار في المداد: النفيسلاة مثلا  اللاذه  و الفضلاة و البلتلاي:... ملا:  المداد: النفيسة   
مجالات الاستثمار الحقيقي، وقد شلادت أسدار المداد: النفيسلاة تقلبلاات حلااد  فلاي الآونلاة الأخيلار ، 

علالااد وانخفلالا  بحلالاد ، خصوصلالاا عنلالادما فلالاي حلالاي: وصلالا  اللالاذه  ذروتلالاه فلالاي بدايلالاة الثمانينلالاات، ثلالاا 
وذللالالاك بدلالالاد أ: كلالالاا: اللالالاذه  يقلالالاوا بلالالالاذا اللالالادور. و  آملالالا: للمسلالالاتثمري:، كملالالايلدتصلالالااعد دور اللالالادولار 

 كونغلاوتتواجد للمداد: النفيسة أسوا  منظمة و أهملاا  سو  لند:، و سو  زيوريخ، وسو  هونلاغ 
 -   (1)في المداد: صور متددد  أهملاا ذ الاستثمار ويتخ

 و البيع المباشر.الشراء  -
 ودائع الذه  التي تودع في المصارف و لك: بفوائد منخفضة نسبيا. -
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المقايضلالالاة أو المبادللالالاة باللالالاذه  عللالالاى نملالالاة ملالالاا يحلالالادث فلالالاي سلالالاو  الدملالالالت الأجنبيلالالاة فلالالاي سلالالاو   -
 الدملت الأجنبية.

 ملالالا: أكثلالالار أدوات الاسلالالاتثمار الحقيقلالالاي الاقتصلالالااديةتدتبلالالار المشلالالاروعات   الاقتصلالالااديةالمشلالالاروعات   
انتشارا، و تتنوع أنشةتلاا ما بي: تجاري، وصناعي و زراعي، كما أ: منلاا م: يتخصلاص بتجلاار  

. والمشلالاروع الاقتصلالاادي ملالا: أدوات الاسلالاتثمار الحقيقيلالاة (1)السلالالع أو صلالاناعتلاا أو تقلالاديا الخلالادمات 
كملاا  لأنه يقوا على أصو  حقيقية كالمباني والآلات والمددات، ووسائ  النق ، والأفلاراد والدلااملي:،

تشغي  هذه الأصلاو  مدلاا يلاؤدي إللاى إنتلااج قيملاة مضلاافة تزيلاد ملا: ثلارو  الماللاك وتلاندكس فلاي شلاك  
 .(2)زياد  على الناتج القومي

   الاقتصادية خصائص الاستثمار في المشروعات  

 يحق  للمستثمر في المشروعات الاقتصادية عائدا مقبولا مستمرا. -
باعتباره يحوز على أصو  حقيقية للاا قيمة ذاتيلاة، توفر قدر كبير م: الأما: لد  المستثمر،  -

 ة إلى حد كبير .ضولذا فإ: درجة المخاةر  المتدلقة بالمخاةر الرأسمالية منخف
 توفر للمستثمر ميز  الملءمة، إذ يختار م: المشروعات ما يتناس  مع ميوله. -
 يتمتع المستثمر بح  إدار  أصلاوللاه إما بنفسه، أو بتفوي  غيره. -
ر اجتملالالااعي أكثلالالار ملالالا: غيلالالاره، فلالالالاذه المشلالالاروعات تنلالالاتج سلالالالدا و خلالالادمات تحقلالالا  إشلالالاباعا للالالالاا دو  -

حقيقيا للأفراد أو المجتمع، كما تدم  على توظيف جلازء ملا: الدماللاة الوةنيلاة، وبالتلاالي تدتبلار 
 مصدر دخوللاا. '
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مجلالالالاالات التةبيلالالالا  لدراسلالالالاة الجلالالالادو  المشلالالالاروعات الاقتصلالالالاادية  تتدلالالالاد المجلالالالاالات التةبيقيلالالالاة لدراسلالالالاة 
 دو  الاقتصادية ويمك: إلغاء الضوء على المجالات الرئيسية التالية  الج

دراسلالالاة الجلالالادو  للمشلالالاروعات الاسلالالاتثمارية الجديلالالاد    وهلالالاذا المجلالالاا  هلالالاو ملالالا: أكثلالالار المجلالالاالات   -1
التةبيقيلالاة انتشلالالاارا  واهميلالالاة ، لملالالاا يحتاجلالالاه المشلالالاروع الاسلالالاتثماري الجديلالالاد ملالالا: دراسلالالاات وتقلالالاديرات 

ي  دقيقلالالاة فلالالاي ظلالالا  ظلالالاروف علالالادا التركلالالاد المصلالالااحبة لأي وتوقدلالالاات تقلالالاوا عللالالاى منلاجيلالالاة وأسلالالاال
 مشروع جديد .

وتسلالامى بالتوسلالادات الاسلالاتثمارية حيلالاث  : دراسلالاة الجلالادو  للتوسلالادات فلالاي المشلالاروعات القائملالاة   -2
مجلالاا  التةبيلالا  هنلالاا لدراسلالاة الجلالادو  تكلالاو: أملالااا المشلالاروع القلالاائا بالفدلالا  ويدملالا  ولكلالا: قلالاد يلالاتا 

القائا ، او إضلاافة خلاة انتلااج جديلاد ، وذللاك لمواجلالاة التوسع فيه أما بإقامة فرع تابع المشروع 
 الةل  المتزايد على منتجات المشروع القائا .

وتلالالالاتا تللالالالاك الدراسلالالالاة عنلالالالادما تكلالالالاو: القلالالالارار :  دراسلالالالاة الجلالالالادو  الاقتصلالالالاادية لزحلالالالال  والتجديلالالالاد  -3
الاسلالالاتثماري يتدللالالا  بلالالاإحل  او اسلالالاتبدا  آللالالاة جديلالالاد  محلالالا  الآللالالاة القديملالالاة ، بدلالالاد انتلالالالااء الدملالالار 

راضلالاي لةللالاة القديملالاة ، وتصلالابح المسلالاالة تحتلالااج إللالاي أدا  للختيلالاار والمفاضلالالة بلالاي: أنلالاواع الافت
المختلفلالالالالاة ملالالالالا: الآلات ، تمكننلالالالالاا ملالالالالا: اختيلالالالالاار البلالالالالادي  الافضلالالالالا  ، وهلالالالالاذا القلالالالالارار ملالالالالا: القلالالالالارارات 

 الاستراتيجية التي يج  دراسة جدواها بدناية ودقة .
 الموالية   حس  اللادف المنشود  يسمح لنا بالحصو  على التصنيفات  -4

 التجديد و التدوي  . استثمارات -
 استثمارات التةوير . -
 التوسيع استثمارات  -
 الوجاهة استثمارات -
 الترمي: استثمارات -
 استثمارات اجتماعية  -
 الاستراتيجيةالاستثمارات  -
ويمكلا:  حس  التحوي  التقسيا  هما خاصيتا: أساسيتا: لتقييا المخاةر  الناجمة ع: الاستثمار  -5

هلالالاذه التصلالالانيفات إللالالاى ملالالاا لانلاايلالالاة ، وفلالالاي الواقلالالاع ملالالاا يبلالالارر وجودهلالالاا راجلالالاع للملحظتلالالاي: مضلالالااعفة 
 التاليتي:  
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أخلار  وذللاك بلاالتةبي  عليلاه  استثماريةم: بي: قرارات  استثماريتسمح م: تحديد مكانة ك  قرار  -
 التي تناسبه . الاختيارمدايير 

سلاتوج  نفلاس درجلاة المخلالااةر  تسلامح بمشلااهد  والتحقلا  ملا: أ: كلا  نفقلاة ملالا: أجلا  الاسلاتثمار لا ت -
 بحيث أ: ك  واحد  م: هذه التصنيفات مرتبةة بلاذا المقياس .

 :أدوات الاستثمار المالي  2-2-4

و تشم  الاستثمار في سو  الأورا  المالية حيث يترتلا  عللاى عمليلاة الاسلاتثمار فيلالاا حيلااز  المسلاتمر 
 ... الخ . و شلااد  إيداعأ لأص  مالي غير حقيقي يتخذ شك  سلاا، أو سند،

لكلالاه أو لحامللالاه، المةالبلالاة برصلالا  حقيقلالاي، و يكلالاو: علالااد  مرفقلالاا االأصلالا  الملالاالي   يمثلالا  حقلالاا ماليلالاا لمو 
بمستند قانوني، كما يترت  لحامله الح  في الحصو  عللاى جلازء ملا: عائلاد الأصلاو  الحقيقيلاة للشلاركة 

اء للأسلاا أو السندات المصدر  للورقة المالية، و ما يحدث في السو  الثانوية م: عمليات بيع أو شر 
البلالاائع علالا: ملكيلالاة للالاذلك الأصلالا  )سلالالاا، السلالاند...(  لملالاالي ، حيلالاث يتخللالاىا فيدتبلالار نقلالا  ملكيلالاة الأصلالا 

مقابلالا  حصلالاوله علالا: المقابلالا ، فخلالال  عمليلالاة التبلالااد  هلالاذه لا تنشلالار أي منفدلالاة اقتصلالاادية مضلالاافة للنلالااتج 
، لك: هنا حالات استثنائية يترتلا  فيلالاا عللاى الاسلاتثمار فلاي الأصلاو  الماليلاة قيملاة مضلاافة ، الوةني 

 . ( 1)وذلك في حالات التموي  للمشاريع الجديد  ، او التوسع في النشاة

  (2)خصائص الاستثمار المالي -

 التجانس الكبير في وحداتلاا . -
 للتدام  بلاا .,وجود أسوا  متةور   -
فلالاي حاللالاة السلالاندات، وعنلالاد  الاسلالاتحقا تدةلالاي مالكلالالاا حلالا  المةالبلالاة بالفائلالاد  أو اللالاربح، عنلالاد موعلالاد  -

 التصفية في حالة الأسلاا.
 ليس للاا كيا: مادي ملموس ، فلاي تحتاج إلى مصارف نق  و تخزي: أو صيانة. -
 ري:.يحص  مالكلاا على منفدته منلاا في حالة اقتنائه للاا ع: ةري  جلاود الآخ -
 تتصف بدرجة عالية م: المخاةر بسب  تذبذ  أسدارها. -
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 أدوات الستثمار المالي : تصنيف -

يمكلالا: تصلالانيف أدوات الاسلالاتثمار الملالاالي إللالاى أصلالاناف متنوعلالاة ، حسلالا  مدلالاايير مختلفلالاة وملالا: أهلالاا 
 1هذه المدايير مديار الأج ، وم: خلللاا يمك: تقسيا الأدوات الاستثمارية إلى أجلي: رئيسيي: 

 أدوات الاستثمار المالي قصير الأج   -1

هلالاي قلالارو  تمنحلالالاا البنلالاوك للالابد  المتدلالااملي: بلالاالأورا  الماليلالاة فلالاي  القلالارو  تحلالات الةللالا   -
أسوا  رأس الملاا  ، وملا: شلاروةلاا أ: يحقلا  للبنلاك اسلاتدعاء القلار  فلاي اللحظلاة التلاي يشلااء، 

محملالا  أسلالادار وعللالاى المقتلالار  أ: يقلالاوا بالسلالاداد خلالال  سلالااعات ملالا: ةللالا  البنلالاك، وللالاذلك فلالالاي 
 متدنية جدا  ومدته قصير  الأج  قد لا تتجاوز يوما أو يومي:.

هي عبار  علاا ديلا: قصلاير سلاير الأجلار، أي أنلالاا أورا  تقلاوا الحكوملاة ببيدلالاا  الخزينة  اذونات -
إلى المستثمري: الراغبي: فيلاا مث  البنوك وشركات الترمي: بخصا ع: قيمتلاا الإسلامية بلالادف 

لسد حاجات مالية قصير  الأجر، وتستح  هذه الأورا  في مد  تق  للأج  القصير  الاقترا 
 ع: سنة تحم  عائدا متدنيا لأنلاا تكاد تخلو م: المخاةر .

هلالاي شلالابيلاة برذونلالاات الخزينلالاة ملالا: جميلالاع الوجلالاوه ،ولكنلالالاا تختللالاف عنلالالاا برنلالاا  الأورا  التجاريلالاة  -
أي أنلالالالالاا أدوات  لأورا  التجاريلالالالاة هلالالالاي ملالالالا: إصلالالالالادار الشلالالالاركات الضلالالالاخمة ،بلالالالادلا ملالالالا: الحكوملالالالاة،

 برذونلالالااتاقتلالالارا  للقةلالالااع الخلالالااص وبلالالاذلك فلالالالاي تتصلالالاف بمخلالالااةر أكثلالالار بقليلالالا  ملالالا: مخلالالااةر 
 الخزينة ، وبناء عليه فإ: عائدها أكبر بقلي  م: الأخر .

ينشلار القبلالاو  علا: السلالاح  الزمنلاي المسلاتدم  فلالاي التجلاار  الخارجيلالاة ،والسلاح  الزمنلالاي  القبلاولات  -
ة إللاى مسلاتوردها يةالبلاه بلادفع المبللاغ المةللاو  تملا: هو مةالبة بالدفع يرسللاا مصلادر البضلااع

 البضاعة. 
، ويضلاع توقيلاع هلاو Acceptوعندما يقب  المستورد هلاذه المةالبلاة يكتلا  عللاى السلاح  كلملاة مقبلاو 

 تلالالااريخ التوقيلالالاع فيصلالالابح السلالالاح  عنلالالادها قبلالالاولا. ويمكلالالا: بيدلالالاه برقلالالا  ملالالا: قيمتلالالاه الاسلالالامية مثللالالاه ملالالاثل
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وتقلالالاوا مؤسسلالالاات ماليلالالاة عديلالالاد  بالاسلالالاتثمار هلالالاذه القبلالالاولات علالالا: ةريلالالا  شلالالارائلاا بخصلالالاا،  ،لكمبياللالالاة
 والاحتفاظ بلاا إلى موعد استحقاقلاا حيث نقوا بتحصي  شاملا  قيمتلاا الاسمية فتربح الفر .

شلااد  الإيداع وثيقة تثبت وجود وديدة في بنك بمبلغ ثابلات ،ولفتلار  محلادد ،  شلاادات الإيداع  -
محدد ، والشلااد  قد تكو: اسمية أو لحامللاا، وعاد  ما تكلاو: بمبلاالغ كبيلار   وبمدد  عائد فائد 

 نسبيا، أما  عوائدها فمدفا  م: الضرائ . 
تشلالاجع البنلالاوك الإصلالادار هلالاذه الشلالالاادات لتلالاتمك: ملالا: الحصلالاو  عللالاى أملالاوا  تشلالاك  ملالاوردا ثابتلالاا للالالاا، 

  الأجلالا  وعللالاى ملالانح يلالاؤدي إللالاى الاسلالاتقرار النسلالابي فلالاي ملالاوارد البنلالاك، يشلالاجع عللالاى الاسلالاتثمار ةويلالا
 لمشاريع الكبير .ا الائتما: للأج  الةوي  الذي تحتاجه

تحلالاوز أسلالاوا  الدملالالت الأجنبيلالاة عللالاى اهتملالااا قسلالاا الدملالالت الأجنبيلالاة )التداملالا  الفلالاوري(  -
كبير م: المستثمري: في عصرنا الحاضلار، حيلاث تنتشلار هلاذه الأسلاوا  فلاي شلاتى أنحلااء الدلاالا 

 ةوكيو وغيرها.، فرانكفورت، باريسمثلك لند:، 
 و تتميز سو  الدملت الأجنبية ع: غيرها م: الأسوا  المالية بدنصري:  

و السياسلالالاية، مملالالالاا يزيلالالاد ملالالالا: درجلالالالاة  الاجتماعيلالالالاةو  الاقتصلالالالااديةالحساسلالالاية المفرةلالالالاة للظلالالاروف  -
المخلالالالااةر  الاسلالالالاتثمار فيلالالالاه ملالالالا: بينلالالالالاا  مخلالالالااةر أسلالالالادار الفائلالالالاد ، ومخلالالالااةر السلالالالايولة ومخلالالالااةر 

 .الائتما:
إلى الإةار المادي الذي يتوفر لسو  الأورا  المالية، ب  يتا التدام  بواسةة  هو سو  يفتقر -

 أدوات الاتصا  الحديثة.
و تترثر أسدار الدملت الأجنبية بمجموعة م: الدوام  يمك: تصنيفلاا بشك  عاا إلى مجموعتي: 

 هما 
 الدوام  الاقتصادية و السياسية  -أ
 الظروف الاقتصادية الدولية -
 الدورات الاقتصادية -
 سو  الاستيراد و التصدير. -
 حرية التحو  إلى الخارج -
 القرو  الدولية و المساعدات الخارجية -
 الأحداث السياسية -
 أسدار الفائد .السياسات الضريبية و  -
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 الاقتصاديالانكماش ظروف التضخا و  -
 الموازنة الدامة للدولةو وضدية ميزا: المدفوعات و  -
 فنية  عوام  - 
 ظروف السو  النقدي و ظروف المتداملو: فيه. -
 الدر  و الةل  للدملت الأجنبية. -
 التغيرات في أسوا  الما  الأخر  و في سو  النقد. -

 و يتا التدام  في سو  الأورا  النقدية بموج  سدري: هما 

 (1)سعر الصرف الآني)الفوري(:  -أ  

و هو أ: يتا تسليا الدملة المشترا  فورا أو خل  يوا عم  السدر الآني هو سدر التسليا الفوري، 
 على أبدد تقدير، و قد يكو: بسدر البيع أو بسدر الشراء.

فسلادر الشلالاراء هلاو السلالادر اللالاذي عللاى أساسلالاه تشلالاتري المؤسسلاة المدلنلالاة الدمللالاة المسلاما ، بينملالاا سلالادر 
تلاتا التسلامية فلاي سلاو   البيع هو السلادر اللاذي عللاى أساسلاه تبيلاع نفلاس المؤسسلاة الدمللاة المسلاما ، و

الدملالالالت الأجنبيلالالاة بإعةلالالااء السلالالادري: مدلالالاا و يتلالالارك الخيلالالاار للسلالالاائ  فلالالاي أ: يشلالالاتري أو يبيلالالاع. أملالالاا 
 اللاامش أو ربح الصرف هو الفر  بي: سدر الشراء و سدر البيع."

 سعر الصرف الآجل: -ب  

حلا  لتلااريخ و يستخدا عند إبلاراا صلافقات شلاراء أو بيلاع عملالت أجنبيلاة، سلايتا تنفيلاذها فلاي تلااريخ لا
 إبراا الدقد. و سدر الصرف الآج  يتوقف مداه على عد  عوام  مث  

 . التوقدات المستقبلية لاتجاه الأسدار 
 .أسدار الفائد  و توقداتلاا 
   وضده موضع التنفيذ. تاريخةو  الفتر  الزمنية بي: فتر  إبراا الدقد و 
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و نظلالالارا للمخلالالااةر المحيةلالالاة برسلالالادار الصلالالارف يلجلالالار الكثيلالالار ملالالا: المتدلالالااملي: فلالالاي أسلالالاوا  الدملالالالت 
الأجنبيلاة إللالاى اسلالاتخداا "عقلالاود الخيلالاارات" كوسلالايلة ملالا: وسلالاائ  الحيةلالاة والحمايلالاة ملالا: هلالاذه المخلالااةر. 
ويلدلالا  تقللالا  أسلالادار الصلالارف الدملالالت الأجنبيلالاة سلالاواء مقابلالا  الدمللالاة المحليلالاة أو مقابلالا  الدملالالت 

دور كبير في تحديد مكاس  أو مخاسر الاسلاتثمار فلاي الدملالت الأجنبيلاة، سلاواء بالنسلابة الأجنبية 
 للمتداملي: في سو  الصرف الأجنبي، أو بالنسبة لأصحا  المحافظ الدولية. 

و يحلالادد سلالادر الصلالارف الدملالالت المحليلالاة فلالاي كثيلالار ملالا: اللالادو  خاصلالاة الناميلالاة عللالاى أسلالااس "سلالالة 
قبلالالالا  المصلالالالارف المركلالالالازي ملالالالا: مجموعلالالالاة ملالالالا: الدملالالالالت  الدملالالالالت" و تحلالالالادد هلالالالاذه السلالالالالة علالالالااد  ملالالالا:

الأجنبية، و بروزا: مختلفة يتا تغييرها م: وقت لآخر. و يمك: قياس سلادر صلارف اللادينار مقابلا  
 الدملت الأخر  بالمدادلة التالية  

 مثل سدر الدينار / الإسترليني = ])الدينار / الدولار( / )الإسترليني / الدولار([ .

 (1) اسواق العملات الجنبية: العملاء في  -ج

تدتبر اية جلاة تدخ  سو  الدملت الاجنبية سواء بائدة لدملة ما أو شارية للالاا، اا متدامللاة بلاري 
ادا  ملالا: ادواتلالالاا، علاضلالالاوا ملاشلااركلالالاا وعلاميلالالال ملالا: عملئلالاه، وباسلالاتدرا  اهلالاا عملالالء سلالاو  الدملالالت 

خلاارج السلاو ، والمصلاارف والمؤسسلاات  الاجنبية نجد ا: المصلاارف والمؤسسلاات الماليلالاة الموجلالاود 
الماليلالالاة الموجلالالاود  داخللالالاه ، بالاضلالالاافة اللالالاى المصلالالاارف المركزيلالالاة، والمؤسسلالالاات غيلالالار الماليلالالاة تدتبلالالار 

  جميدلاا م: عملء السو  الرئيسيي:

المصلالالاارف والمؤسسلالالاات الماليلالالاة خلالالاارج السلالالاو   تتداملالالا  المصلالالاارف والمؤسسلالالاات الماليلالالاة ملالالاع  - 1 
سلالاو  الدملالالت الاجنبيلالاة كوسلالاية لدملئلالالاا اللالاراغبي: فلالاي التداملالا  ملالاع السلالاو ، حيلالاث تقلالاوا بالنيابلالاة 
 علانلاا بشلاراء وبيلاع الدلاملالالت الاجنبيلالاة المختلفلاة اللزملاة للادلاملاليلالاات تمويلالا  ملاسلاتلالاورداتلاا وصلالاادراتلاا،

 بالنيابة عنلاا . باسملاماوالتدام  بردوات السو  المختلفة 
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المصلالاارف والمؤسسلالاات الماليلالاة داخلالا  السلالاو   تقلالاوا هلالاذه المصلالاارف ايضلالاا بالتداملالا  ملالاع سلالاو   -2
الدملالالالت الاجنبيلالالاة لحسلالالاابلاا الخلالالااص او بالنيابلالالاة علالالا: عملئلالالالاا داخلالالا  السلالالاو ، وهلالالاي فلالالاي بدلالالا  

تقلالالالاوا بلالالالاذلك ملالالا: خلالالال   –خلالالالاارج السلالالالاو  الأسلالالاوا  وعللالالاى عكلالالاس المصلالالاارف والمؤسسلالالاات الماليلالالالاة 
الوسلاةاء، حيلالاث يلاتا اتصلالاا  المصلالارف ملاع الوسلالاية فلالاي السلاو  ، املالاا عارضلالاا بيلاع علالالاملة مدينلالاة او 
ةالبا شلاراءها بسلادلار ملادي:، للايلاقلاوا هذا الوسية بدوره بالاتصا  مع المصارف الاخلار  فلاي السلاو  

 بتنفيلالالاذلار المدلالاي: فلالالالاا: الوسلالاية يقلالالاوا مقلالادما الدلالار  للالالاا واذا ملالالاا تلالاا قبلالاو  هلالاذا الدلالالار  وفلالا  السلادلالا
 اللادلاملاللايلاة وتبليغ المصرفي: بذلك، ويتقاضى الوسية عاد  عمولة لقاء قيامه بلاذه الدملية .

المؤسسلالالالاات غيلالالالار الماليلالالالاة  ا: مشلالالالااركة بدلالالالا  مؤسسلالالالاات الاعملالالالاا  فلالالالاي عمليلالالالاات الدملالالالالت  -3 
لتجاريلاة او الاسلاتثمارية التلاي ، يلارتي كنتيجلاة لنشلااةات هلاذه المؤسسلاات الأسواقلااودخوللاا  الأجنبية

مستثمر  للاذه الدملت، وهي قد  أوأو بائدة  ةكمشتري الأجنبيةتحلاتلاا عليلالالاا دخلاو  سلاو  الدملت 
 تقوا بذلك اما مباشر  أو ع: ةري  المصارف او المؤسسات المالية التي تتدام  مدلاا.

لاملالالاي: فلالالاي سلالالاو  الدملالالالت المصلالالاارف المركزيلالالاة  تدتبلالالار المصلالالاارف المركزيلالالاة ملالالا: الدملالالالء الم -4
بائدة للدملت الاجنبية كجزء عمليات  أومشترية  إماتدامللاا مع السو   إلى فبالإضافة، الأجنبية

قلاد تجلاد نفسلالاا فلاي  فرنلالاا، الأجنبيلاةادار  احتياةيات دوللاا وتغذية حساباتلاا المختلفلاة ملا: الدملالت 
بائدة للدملالت الاجنبيلاة  أوشترية م إما الأجنبيةالدملت  أسوا بد  الاحيا: مجبر  للتدخ  في 

م: اج  المحافظة على سدر صرف عملتلاا الوةنية ضم: الاةر المحدد  ملا: قبللالاا، وحتلاى فلاي 
 الأجنبيلالاةالدملالالت  مشلالاترية للدملالالت  أسلالاوا ظلالا  النظلالااا المدلالالاوا فلالالاا: المصلالاارف المركزيلالاة تلالادخ  

وبائدة لدملتلاا الوةنية عند حدوث ةل  متزايد عللاى الدمللاة المحليلاة فلاي السلاو  يرفلاع سلادرها علا: 
ومشلاترية لدملتلالاا الوةنيلاة عنلاد حلادوث ةللا   الأجنبيلاةبائدلاة للدملالت  أوالحلاد المرسلاوا ملا: قبللالاا، 

 على الدملت الاجنبية في السو  يخف  سدر عملتلاا ع: هذا الحد الموضوع.

ور أجلاز  الحاسو  والاتصالات الالكترونية والأنترنلات ظلالار هنلااك علالادد كبيلار الأفراد  مع تة -5
م: الشركات المتخصصة فلاي التداملا  بلاالدملت الأجنبيلاة حصلارا ، وتلارخص هلاذه الشلاركات رسلاميا  
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للدملالا  فلالاي التداملالا  بلالاالدملت الأجنبيلالاة ملالا: خلالال  مصلالارف مدتملالاد يلالاودع المتدلالااملو: املالاواللاا فيلالاه 
شلاركلالالالاات المذكلالالالاور  ويفلالالاو  المتدلالالااملو: المصلالالارف بقلالالاب  قيملالالاة ملالالاا بشلالالاك  منفصلالالا  علالالا: املالالالاوا  اللا

يشلالاترونه ملالا: عملالالت ودفلالاع ملالاا يقابلالالاا ملالا: عملالالت مباعلالاه . حيلالاث اصلالابح بإمكلالاا: اي فلالالارد ملالا: اي 
مكلالالاا: فلالالاي الدلااللالالالاا لديلالالاه جلالالالالالااز حاسلالالاو  منزللالالاي ملالالارتبة بالأنترنلالالات ا: يتداملالالا  بلالالاالدملت الأجنبيلالالاة 

 قة.دولار للصف 1000وبمبالغ قد لا تزيد ع: 

 أدوات الاستثمار المالي الةوي  الأج     -2

تلجلالالالالار المؤسسلالالالالاات التلالالالالاي تقلالالالالاوا باسلالالالالاتثمارات ةويللالالالالاة إللالالالالاى المصلالالالالاارف   القلالالالالارو  ةويللالالالالاة الأجلالالالالا   
المتخصصلالالاة ومصلالالالاارف الاسلالالاتثمار والمصلالالالاارف الشلالالااملة لتمويلالالالا  القلالالارو  الةويللالالالاة الأجلالالا  نظلالالالارا  

ذلك نظلالارا  لملالاد  الاسلالاتثمار وفتلالارات للمبلالاالغ الكبيلالار  التلالاي لا يمكلالا: للمؤسسلالاات أ: تدبئلالالاا لوحلالادها، وكلالا
الانتظار الةويلة قب  البلادء فلاي الحصلاو  عللاى عوائلاد، والقلارو  ةويللاة الأجلا  فلاي الغاللا  تلااريخ 
اسلالاتحقاقلاا يزيلالاد علالا: خملالاس سلالانوات، ويمكلالا: أ: تمتلالاد أحيانلالاا  إللالاى غايلالاة ثلثلالاي: سلالانة، وهلالاي توجلالاه 

.( ونظلالالارا لةبيدلالالاة هلالالاذه لتمويلالالا  الأصلالالاو  الثابتلالالاة مثلالالا  الحصلالالاو  عللالالاى عقلالالاارات )أراضلالالاي، مبلالالااني..
القلالالارو  )المبللالالاغ الضلالالاخا والملالالاد  الةويللالالاة(، للالالاذلك تقلالالاوا بلالالالاا المصلالالاارف المتخصصلالالاة ومصلالالاارف 
الاسلالالاتثمار والمصلالالاارف الشلالالااملة لاعتمادهلالالاا عللالالاى ملالالاوارد ةويللالالاة الأجلالالا  تتمثلالالا  فلالالاي مواردهلالالاا الذاتيلالالاة 

ذلك لا والقرو  والتسلايلت الممنوحة م: المصلارف المركلازي وعللاى السلاندات الةويللاة الأجلا ، وللا
تقلالاو  المصلالاارف التجاريلالاة علالااد  عللالاى ملالانح هلالاذا النلالاوع ملالا: القلالارو ، وذللالاك لاعتمادهلالاا فلالاي مواردهلالاا 

 على الودائع.

تدريفلالالاا  الأسلالالاا الداديلالاة تمثلالا  أملالاوا  ملكيلالاة، يتمتلالاع حامللالالاا بحقلالاو ، وحلالاددتلاا  الأسلالالاا الداديلالاة  
 .1  حملتلااالأعراف وقانو: الشركات ،وأحسلا: وصلاف للاا يرتي م: خل  التدرف على حقو 
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حقلالالاو  حمللالالاة الأسلالالالاا الداديلالالاة  الحقلالالاو  التلالالاي يلالالاتا تدبلالالالاا حلالالاامل لأسلالالالاا الداديلالالاة ضلالالامنلاا للالالاه قلالالاانو: 
 الشركات هي 

 ح  الحصو  على نصيبه منا لأربا  عند توزيدلاا.  -
 الح  في الحصو  على نصلابلاه ملا: قيمة موجودات الشركة عند تصفيتلاا.  -
 الح  في الحضور في اجتماعات اللايئة الداملة للمساهمي:.  -
 الح  في التصويت في القضايا المةروحة على اللايئة الدامة للمساهمي:.  -
هدائلاا أو ايراثلاا.  -  ح  نق  الملكية ع: ةري  البيع وا 
 ح  الأولوية في الاكتتا  عند ةر  الشركة لأسلاا جديد . -
 ذا كا: يملك الحد الأد: بالمةلو  في الاسلاا .ح  الترشيح لدضوية مجلس الإدار ، إ -
 ح  انتخا  مجلس الادار  ومساءلتلاا .  -
 الح  الأربا  المحجوز .  -

 ملحظة 

هناك عد  فئات للأسلاا الدادية، ففي الولايات المتحد  الأمريكية تقوا الشركات بإصدار فتتي: م: 
فئلالاة "أ" حقلالاو  التصلالاويت أكبلالار ملالا: الأسلالالاا الداديلالاة ملالا: حيلالاث حلالا  التصلالاويت ،فئلالاة "أ" وفئلالاة" "، فال

أصلالاوات  10حقو  الفئة " ". وأو  ما ظلارت في البلدا: الأوروبيلاة حيلاث أعةلات للفئلاة "أ" عشلار 
 لللالاسلاا بينما للفتة " " صوت واحد للسلالالاا.

 التصويت بالأغلبية والتصويت التجميدي 

لتصلالاويت التجميدلالاي، يفلاوز المترشلالاح بالأغلبيلاة فلالاي حاللالاة حصلاوله عللالاى أكثلار الأصلالاوات، أملالاا حاللاة ا
 في حالة حصو  على عدد م: الأصوات المةلوبة لنجا  المترشح أكثر حس  الدلقة التالية 

 عدد الأسهم Xعدد الأعضاء المرغوب في إنجاحهم

 1على أعضاء المجلس الإدارة +
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في أسلاا تصدرها الشركات إلى جان  الأسلاا الدادية ،وقد سلاميت اسلالاا ممتلااز   الأسلاا الممتاز   
تختلف ع: الأسلاا الدادية في أ: للاا ح   الاولوية على الاسلاا الدادية في الحصو  على  لأنلاا

 حقوقلاا .

 (1)الفر  بي: الأسلاا الدادية والأسلاا الممتاز   

لأسلاا الدادية فيما يتدل  بالحصو  عللاى الاربلاا  حملة الأسلاا الممتاز  للاا الأولوية على حملة ا  -1
 الموزعة والأموا  الناتجة ع: تصفية أعما  الشركة في حالة التصفية .

هناك حد أقصى لمقدار الدائد الذي يمك: لحام  السلاا الممتلااز أ: يحصلا  عليلاه، ويحلادد بنسلابة   -2
 مئوية مدينة م: القيمة الإسمية .

 الدائا لحملة الأسلاا الممتاز  .غالبا لا يكو: ح  التصويت   -3
 اصدار السلاا الممتاز    إلىالتي تدعو  الأسبا   -

وجلالاود نلالاوع ملالا: المسلالاتثمري: اللالاذي: لا يريلالادو: درجلالاة مخلالااةر  عاليلالاة نسلالابيا مقارنلالاة ملالاع الأسلالالاا    -1
 الدادية، مث  شركات الترمي: والمتداقدي: والأرام  .

بيع الأسلاا الممتاز ، بحيث تحق  أرباحا تفو  الأربلاا   استثمارالحصو  على عائد إثر   -2
فلالاي  إشلالاراكلااوالنقةلالاة اللااملالاة، هلالاو اسلالاتدما  أملالاوا  الغيلالار دو:  ا التلالاي سلالاتوزع عللالاى حامللالالا

 . الإدار 
   أنواع الأسلاا الممتاز   -

هذا يدني أ: هذه الأسلالاا يرخلاذ نصلايبلاا ملا: الأربلاا  أولا ثلاا يرخلاذ  الأسلاا الممتاز  المشاركة   -1
با ثانيا بدد توزيع الأربا  على الأسلاا الغير عادية، أما إذا لا تك: مشاركة فلاي ترخذ نصيبا نصي

 أولا فقة .

الأسلالاا الممتلالااز  لا تحصلا  عللالاى اربلاا  الا اذا فلالاي حاللالاة  الأسلالاا الممتلالااز  المجمدلاة للأربلالاا     -2
 للاا .  ما اذا حققت الشركة ارباحا، وأعلنت الشركة ع: توزيع الأربا  بدد تحقيقلاا
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يدني هذا انلاا قابلة للتحويلا  اللاى اسلالاا عاديلاة، وهلاذا ةبدلاا    الممتاز  القابلة للتحوي   الأسلاا -3
 اذا كل: يقاضي عليه قانو: الشركة،  ففي حالة الشركات المزدهر ، فإ: الاسلاا الدادية تكو: 

على أسلالاا عاديلاة، اذا أحس: م: الأسلاا الممتاز ، فيمك: لحملة هذه الأسلاا الممتاز  أ: يحولونلاا 
 كا: ينص عليه قانو: الشركة .

فلالاي هلالالاذه الحاللالالاة، الأسلالالاا الممتلالالااز  ترخلالاذ حصلالالاتلاا ملالالا:  الأسلالالاا الممتلالالااز  المضلالامونة الأربلالالاا     -4
الأربلالالاا  أو الدائلالالاد،  بحيلالالاث يكلالالاو: محلالالادد مسلالالابقا وحتلالالاى فلالالاي حاللالالاة ملالالاا إذا كانلالالات الشلالالاركة للالالاا تحقلالالا  

 ة مئوية م: القيمة الاسمية .أرباحا، فيتا التوزيع عليلاا أرباحا تحدد بنسب

 (1)  برنلااالسندات وتدرف 

تدتلالارف بموجبلالالاا الجلالالاة المصلالالادر  للالالاا بملالاديونيتلاا للشلالاخص اللالالاذي يملكلالالاا بمبللالاغ يسلالااوي القسلالالامة  -

سلالانوية أو نصلالاف سلالانوية لحاملالالا  السلالاند المكتلالاو  عليلالاه تتدلالالاد الجلالالاة المصلالادر  بلالادفع فوائلالاد  الاسلالامية

 .الاسميةبقيمتلاا  الاستحقا تتدلاد الجلاة المصدر  بإةفاء السندات عند تاريخ  دالسن

 (2)السندات  نواعأ 

 م: حيث الضما:   -أ 
    سندات مكفولة بره: موجودات مدينة   -1
 سندات غير مكفولة بره: موجودات مدينة م: الدرجة الأولى. -
 الدرجة الثانية.سندات غير مكفولة بره: موجودات مدينة م:    -

و هذه السندات تسدد بددد تسديد جميع السندات المكفولة بره: الموجلاودات أو غيلار المكفوللاة ملا: 
 الدرجة الأولى.

 سندات الدخ ، وهي تلزا المصدر ها بدفع الفوائد فقة عندما تحق  أرباحا .  -2
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 م: حيث سدر الفائد   - 
 سندات ذات سدر فائد  ثابت. -1
 سدر فائد  عائاسندات ذات  -2
 سندات ذات سدر فائد  مغرية تباع بخصا. -3
 م: حيث حامللاا  -لا ج
 لحامللاا -1
 حامللاا. أساتحم   -2
 م: حيث القابلية للتحوي   -د
 سندات قابلة للتحوي  إلى أسلاا عادية بدد فتر  زمنية مدينة. -1
 سندات غير قابلة للتحوي .  -2

 م: حيث قابليتلاا للستدعاء  -ه

هلالاذا يدنلالاي أ: الشلالاركة المصلالادر  للسلالاندات تقلالاوا باسلالاتدعاء حلالااملي سلالانداتلاا )إذا كلالاا: قلالاانو: أو عقلالاد 

شلالاركة يلالانص عللالاى ذللالاك ةبدلالاا(، لشلالارائلاا أو اسلالاترجاعلاا مقابلالا  علالالو  اسلالاتدعاء، فكللالالاا ترجلالا  موعلالاد 

 .كللاا تنقص الدلو  الاستدعاء

 (1)استراتيجية الاستثمار في السندات  -

المضلااربة تحقيلا  أقصلاى حلاد ممكلا:، و بلاي:  بتغيلار أهلاداف المسلاتثمري: بلاي: الاسلاتراتيجياتتتغير  
 على الأج  القصير .والمتاجر  

إللالاى اسلالاتراتيجيات  الاسلالاتراتيجياتعللالاى الأجلالا  القصلالاير، يمكلالا: تقسلالايا  المتلالااجر و  المضلالااربةوبلالاي: 
المتحفظلالالالاة تنقسلالالالاا بلالالالادورها إللالالالاى اسلالالالاتراتيجية الشلالالالاراء  الاسلالالالاتراتيجياتمتحفظلالالالاة و غيلالالالار متحفظلالالالاة، و 

 المنتظمة. الاستحقا  استراتيجيةوالحفظ، و 
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وتلالالادف اسلالاتراتيجية الشلالاراء والحفلالاظ اللالاى شلالاراء سلالاندات ، والاحتفلالااظ بلالالاا او محاوللالاة الاسلالاتفاد  ملالا: 
الفلالالارص التلالالاي تظلالالالار فلالالاي السلالالاو  علالالا: ةريلالالا  شلالالاراء بدلالالا  السلالالاندات وبيلالالاع اللالالابد  الأخلالالار وذللالالاك 

 مات م: السو  ، وتدتبر هذه م: ابسة الاستراتيجيات .باستدما  مدلو 

أملالاا اسلالاتراتيجية الاسلالاتحقا  المنتظملالاة  فرساسلالالاا هلالاو خلالال  توزيلالاع فتلالارات الاسلالاتحقا  هلالاذه السلالاندات 
بصلالاور  متسلالااوية . وعنلالاد الاسلالاتحقا  مجموعلالاة ملالا: السلالاندات يقلالاوا المسلالاتثمر بشلالاراء مجموعلالاة اخلالار  

تثمر ومنلالالاتظا للسلالالايولة تحلالالات مسلالالاتويات مختلفلالالاة ملالالا: السلالالاندات ، وهلالالاذا حيلالالاث الاحتفلالالااظ بتحقيلالالا  مسلالالا
 للسيولة .

وفيملالالاا يخلالالاص الاسلالالاتراتيجيات الغيلالالار متحفظلالالاة ، فتنقسلالالاا بلالالادورها اللالالاى اسلالالاتراتيجية التوقيلالالات اللالالادوري ، 
وفيلاا يتا التركيز على الاصو  قصير  الاج  عندما تقوا الاسلادار الفائضلاة منخفضلاة ، والانتقلاا  

سلالادار الفائلالاد   ، ثلالاا الدلالاود  اللالاى الاصلالاو  القصلالاير  اجلالا  اللالاى اصلالاو  ةويللالاة الاجلالا  عنلالادما ترتفلالاع الا
عنلاد انخفلاا  اسلادار الفائلاد  ، وعللالاى اثلار ذللاك يمكلا: للمسلالاتثمر ا: يحصلا  عللاى عوائلاد مدتبلالار  اذا 
كانلات للاه درايلاة بالسلالاو  أملاا الاسلاتراتيجية الثانيلالاة ، فتتمثلا  فلاي اسلالاتراتيجية الشلاراء باللالاامش ، وفيلالالاا 

المقترضلاة ملا: اجلا  اقتنلااء او شلاراء سلاندات ، والدائلاد يتمثلا  فلاي يكو: المستثمر باستخداا الاملاوا  
 اللاامش المكو: م: الفار  بي: سدر الفائد  للقر  وسدر الفائد  للسندات .

والنوع الثالث م: الاستراتيجيات الغير متحفظة ، تتمث  في الاستراتيجية الاستثمار بالسندات ذات 
سلاند ذات النوعيلالاة المتوسلاةة تملاو: عاليلالاة مقارنلاة ملالاع النوعيلاة البسلايةة ، بحيلالاث مدلاد  الدائلاد فلالاي ال

السندات ذات النوعية الدالية ، فالاستثمار في النوع الاو  يكو: ذو عائد مدتبر في الحالة او في 
 فترات الانكماش الاقتصادي نظرا  لأ: مددلات الفائد  تكو: متفاوتة . 

 وهناك تصنيفات أخر . اشرنا وهكذا فر: تصنيف الاستثمار يمتد لأنماة عد  كما سب  وأ:

تدتبلالار صلالانادي  الاسلالاتثمار أدوات استشلالاارية تلالاوفر للأشلالاخاص اللالاذي: لا  :صلالانادي  الاسلالاتثمار -هلالالا
يملكو: القدر  على إدار  اسلاتثماراتلاا بصلاور  مباشلار  الفرصلاة للمشلااركة فلاي الأسلاوا  الماليلاة، سلاواء 
الدالميلالالالاة أو المحليلالالالاة. وببسلالالالااةة فلالالالاإ: فكلالالالار  صلالالالانادي  الاسلالالالاتثمار تتمثلالالالا  فلالالالاي قيلالالالااا علالالالادد كبيلالالالار ملالالالا: 
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دارتلالالاا بواسلالاةة مؤسسلاات ماليلالاة متخصصلالاة لتحقيلالا  المزايلالاا التلالاي لا  المسلاتثمري: بتجميلالاع ملالاواردها وا 
يمكنلاا تحقيقلاا بصور  منفرد . فلاناك الخبر  التي يمتلكلاا مديرو الاستثمار، والتلاي تضلام: تحقيلا  
عوائد أعلى مما قد يحققه المسلاتثمر للاو قلااا بتشلاغي  أمواللاه بمفلارده وفلاي أسلاوا  لا يدلارف عنلالاا إلا 

افة إللالاى أ: تجميلالاع الأملالاوا  فلالاي صلالاندو  اسلالاتثماري واحلالاد يلالاؤدي إللالاى تقللالايص القلالادر القليلالا . بالإضلالا
الدلا ء الإداري عللالاى المسلالاتثمري:، وكلالاذلك إللالاى الحلالاد ملا: المخلالااةر التلالاي قلالاد يتدلالار  للالالاا المسلالاتثمر 

 الفردي في الأسوا  المالية.

للالاا تلارثير ونظرا  للأهمية الاقتصادية لصنادي  الاستثمار باعتبارهلاا أدوات ماليلاة وأوعيلاة اسلاتثمارية 
فلالاي جلالاذ  الملالادخرات وتشلالاجيع الاسلالاتثمار ، قاملالات بدلالا  المصلالاارف والمؤسسلالاات الماليلالاة باسلالاتخداا 
هلالالاذه الصلالالانادي  فلالالاي مجالاتلالالالاا الاسلالالاتثمارية وتةلالالاوير أعماللالالالاا ونشلالالااةاتلاا بحيلالالاث أصلالالابح دورهلالالاا لا 
دارتلالالاا فقلالاة بلالا  تدلالادها ليشلالام  اللالادخو  فلالاي عمليلالاات  يقتصلالار عللالاى تكلالاوي: محلالاافظ للالالأورا  الماليلالاة وا 

ثمارية مباشر  في مجلاالات مختلفلاة ملا: قةاعلاات النشلااة الاقتصلاادي، سلاواء كانلات فلاي المجلاا  است
التجلالالااري أو فلالالاي مشلالالاروعات اسلالالاتثمارية عقاريلالالاة، أو أنشلالالاةة أخلالالار . فالوظيفلالالاة الأساسلالالاية لصلالالانادي  
     الاسلالالالاتثمار هلالالالاي تجميلالالالاع ملالالالادخرات الأفلالالالاراد واللايئلالالالاات واستشلالالالاارها، فلالالالالاي وعلالالالااء لتجميلالالالاع الملالالالادخرات ، 

 يجوز للاا مزاولة أية أعما  مصرفية كقبو  الودائع أو الإقلارا  أو الضلاما: أو غيرهلاا وبالتالي لا
 (1)م: الأعما  المصرفية 

وم: ذلك يمك: تدريف صنادي  الاستثمار بانلاا " عقد شركة بي: إدار  الصندو  والمساهمي: 
  حصوللاا على فيه، يدفع بمقتضاه المساهمو: مبالغ نقدية مدينة إلى إدار  الصندو  في مقاب

وثائ  ) أسلاا، مكوك، حصص، وحدات ( رسمية بقيمة مدينة تحدد نصي  كلا  مساها بددد 
 الحصص في أموا  الصندو ، التي تتدلاد الإدار  باستثمارها 

                                                           
، 2015المفهوم والأنماط والمحددات ، عمان، دار أمجد للنشر والتوزيع ، د. دريد محمد أحمد ،، الاستثمار في  - (1)

 .103-101ص 
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برنلاا "شركات تتلقى الأموا  م: المستثمري: م: مختلف الفئلاات، لتقلاوا باسلاتثمارها فلاي  كما عُرّفت
 (1)لأورا  المالية التي تناس  ك  فئة. " تشكيلت ) صنادي  ( م: ا

کما عرفت برنلاا " مؤسسات مالية ذات ةبيدة خاصة وذات أغرا  خاصة، تتمث  في تجميع 
  (2)استثمارية واسدة مقاب  عمولة مدينة "  -مدخرات الأفراد في صندو  تديره جلاة أخر  ذات خبر  

برنلاا " أشبه ما يكو: بوعاء مالي ذو عمر محلادد تكونلاه مؤسسلاة ماليلاة متخصصلاة،  تدرف كذلكو 
وذات دراية وخبر  في مجا  إدار  الاستثمارات ) مصرف أو شركة استثمارات مثل  ( وذللاك بقصلاد 
تجميلالاع ملالادخرات الأفلالاراد، وملالا: ثلالاا توجيلالالالاا للسلالاتثمار فلالاي مجلالاالات مختلفلالاة تحقلالا  للمسلالااهمي: أو 

ئلالادا  مجزيلالاا  وضلالام: مسلالاتويات مدقوللالاة ملالا: المخلالااةر  علالا: ةريلالا  الاسلالاتفاد  ملالا: المشلالااركي: فيلالالاا عا
 (3)مزايا التنويع."

ترجلالاع أهميلالاة صلالانادي  الاسلالاتثمار فلالاي المزايلالاا التلالاي يمكلالا: أ: تحققلالالاا   مزايلالاا صلالانادي  الاسلالاتثمار -
 المتمثلة في النقاة التالية  هذه الصنادي 

صلالانادي  الاسلالاتثمار يلالاوفر للمسلالاتثمر الصلالاغير أ: الاسلالاتثمار فلالاي  تلالاوفر الخبلالار  الفنيلالاة اللزملالاة  -
)الفلالاردي( فرصلالاة الاسلالاتفاد  ملالا: خبلالارات الإدار  المتخصصلالاة الموجلالاود  بلالاإدار  هلالاذه الصلالانادي . 
فلالالاذه الصلالانادي  الاسلالاتثمارية علالااد  ملالاا تسلالالاتخدا مستشلالااري: اسلالاتثماريي: وبلالااحثي: متميلالازي: بملالالاا 

 يمكنلاا م: إدار  هذه الصنادي  بكفاء  عالية.
ملالا: مزايلالاا صلالانادي  الاسلالاتثمار هلالاو قلالادرتلاا عللالاى تنويلالاع التشلالاكيلة  الاسلالاتثمارية  تقليلالا  المخلالااةر  -

التي تتكو: منلاا الصنادي ، بةريقة تسلاا في تقلي  المخاةر التي يتدر  للاا حملة الأسلاا. 
كما يمك: التقلي  ملا: المخلااةر  )بلارموا  المسلاتثمري:( ملا: خلال  التلادقي  فلاي تقلاارير الدمليلاات 

الاحتفلااظ بمخصلالاص  قبلا  ترسيسلاه ، كملالاا أنلاه فلالاي بدلا  الصلانادي  يلالاتاالتلاي يموللالاا الصلالاندو  
لمخاةر الاستثمار الةارئة التي تؤثر على الأربا . فضل على أ: المشتري لأسلاا صلانادي  

                                                           
 .95 ص1993 ، والمصرفية المالية للدراسات العربي المعهد ، المال راس أسواق في الاستثمار أدوات ، هندي إبراهيم منير -(2)

 الدول في والاجنبي المحلي الاستثمار ومعوقات ودوافع مقومات ، بوحويش العالي عبد ، أحمد محمد محمود يحي -2))

 .2009 الاقتصاد كلية ، المختار عمر جامعة ، العربية

 77 ص ،1999_ العلمية والتطبيقات النظري إطار_ الاستثمارات إدارة ، مطر محمد( 4)
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المسلالااهمة فلالاي رأس ملالاا  علالادد كبيلالار ملالا: الشلالاركات يدجلالاز علالا: المشلالااركة فيلالالاا  الاسلالاتثمار يمكنلالاه
لمشلالالااركة فلالالاي مشلالالاروعات كبيلالالار  بمسلالالااهمات وكلالالاذلك ا، بشلالالاك  منفلالالارد إذا كلالالاا: رأسلالالاماله صلالالاغيرا

صغير ، إضافة إلى إمكانية الاستثمار في مشروعات ةويلة الأج  ) ذات الأربا  المرتفدة ( 
 في فترات زمنية قصير .

المرونلالاة والملءملالاة ) ارتفلالااع مدلالاد  السلالايولة(  يحصلالا  المسلالااها فلالاي صلالانادي  الاسلالاتثمار ذات  -
ملءملاة ، حيلاث يحلا  للاه التحلاو  ملا: صلاندو  لآخلالار النلاايلاة المفتوحلاة عللاى ميزنلاي المرونلاة وال

مقابلالا  رسلالاوا ضلالائيلة. وكلالاذلك حقلالاه فلالاي اسلالاترداد قيملالاة أسلالالامه إذا ملالاا أراد اللالاتخلص منلالالاا كليلالاا أو 
جزئيا. كما يمكنلاه أيضلاا إبقلااء رأس ماللاه وسلاح  الدائلاد فقلاة أو إعلااد  استشلاار ذللاك الدائلاد إذا 

 أراد.
الاسلالالالاتثمار بدراسلالالالاة الفلالالالارص الاسلالالالاتثمارية  سلالالالارعة استشلالالالاار رأس الملالالالاا   إ: قيلالالالااا إدار  صلالالالانادي  -

المربحلالالالالاة فلالالالالاي الأسلالالالالاوا  قبلالالالالا  الاكتتلالالالالاا  يلالالالالاؤدي إللالالالالاى كفلالالالالااء  تشلالالالالاغيلية بسلالالالالاب  انتظلالالالالاار الفلالالالالارص 
الاستثمارية المناسبة. وفي هذا علالج لمشلاكلة فلاائ  السلايولة ) تلارخر اسلاتثمار الودائلاع ( مملاا 

 يسب  في انخفا  أرباحلاا. 
 (1) لاستثمار دور المصارف في تكوي: وترسيس صنادي  ا -
يمكلالا: للمصلالاارف التجاريلالاة أ: تبلالاادر إللالاى ترسلالايس أو المسلالااهمة فلالاي ترسلالايس صلالانادي  للسلالاتثمار   

المشلالاترك، والتلالاي تدتبلالار أدوات استشلالاارية تلالاوفر للمسلالاتثمري: ، أفلالارادا  ومؤسسلالاات ، مملالا: لا يملكلالاو: 
الخبلالالار  والقلالالادر  عللالالاى إدار  استشلالالااراتلاا بصلالالاور  مباشلالالار  ، الفرصلالالاة لللالالادخو  والمشلالالااركة فلالالاي الأسلالالاوا  

يلالالاة والماليلالالاة سلالالاواء عللالالاى المسلالالاتو  المحللالالاي أو الدلالالاالمي ، وذللالالاك بلالالالادف تنشلالالاية سلالالاو  الأورا  النقد
المالية. في الوقت الحاضر مدظا المصارف التجارية لا تمتلك الخبر  الكافية لمنافسلاة المؤسسلاات 
المالية الدالمية في حق  إدار  صنادي  الاستثمار في السو  المالي المتوقلاع أو حتلاى فلاي الأسلاوا  

مالية الدالمية. ولمواجلاة هذا النقص وكبداية في هذا المجا  الاستشاري الحيوي ، قد يكلاو: ملا: ال
الأجلالاد  أ: تتدلالااو: هلالاذه المصلالالاارف ملالاع المصلالاارف والمؤسسلالاات الماليلالالاة الدربيلالاة والدالميلالاة لتلالالاوفير 

                                                           
 – 99، ص 2015( دريد محمد أحمد، قراءة في المفهوم والانماط والمحددات، عمان، دار أمجد للنشر والتوزيع، (1

114 . 
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صلالانادي  الاسلالاتثمار للدملالالء والمسلالاتثمري: المحليلالاي: ، ويلالاتا التنسلالاي  وتقاسلالاا الدملالا  بلالاي: المصلالارف 
لمحللالاي والأجنبلالاي ، وذللالاك بإشلالاراف المصلالارف المحللالاي عللالاى تسلالاوي  نشلالااةات صلالانادي  الاسلالاتثمار، ا

فلالاي حلالاي: يتلالاولى الشلالاريك الأجنبلالاي عمليلالاة إدار  أملالاوا  هلالاذه الصلالانادي  فلالاي الأسلالاوا  الدالميلالاة ، وهلالاذا 
 يدزز الدور الاستشاري ويساها في تدمي  الثقة والتةور في إنشاء السو .

 التجارية  والاستثمار بالمصارفالإقراض سياسة  2-3

 سياسة الإقرا  بالمصارف التجارية 

تدتبلالار القلالارو  أهلالاا أوجلالاه اسلالاتثمار الملالاوارد الماليلالاة للمصلالارف، ومنلالاه يجلالا  أ: يكلالاو: لكلالا  مصلالارف 
سياسة لزقلارا  يبلاي: فيلالاا اتجاهلاات وكيفيلاة اسلاتخداا الأملاوا ، وهلاذه السياسلاة تدتبلار بمثابلاة مرشلاد 

الإقلارا  فلاي المصلارف وللاذلك يلاتا تنلااو  سياسلاات الإقلارا  بربدادهلاا يدتمد عليلاه فلاي إدار  وظيفلاة 
 المختلفة في المصارف على النحو التالي  

تدلالارف سياسلالاة الإقلالارا  عللالاى أنلالالاا تللالاك القواعلالاد والإجلالاراءات والتلالادابير   الإقلالارا تدريلالاف سياسلالاة  
للاا، المرتبةة بتحديد حجا ومواصلافات القلارو  وكلاذا الشلاروة وضلاوابة منحلالاا ومتابدتلالاا وتحصلاي

 (1)حيث يج  أ: تكو: هذه السياسة مرنة .

كملالاا يمكلالا: تدريلالاف السياسلالاة الإقراضلالاية بانلالالاا إةلالاار علالااا يتضلالام: مجموعلالاة ملالا: المدلالاايير والأسلالاس 
دار  الائتملاا: بشلاك  خلااص ملاا  والاتجاهات الإرشادية التي تدتمدها الإدار  المصرفية بشلاك  علااا وا 

  (2) الآتية الأغرا يحق  

 ضما: المدالجة الموحد  للحالات المتماثلة.  -
تلالاوفير عاملالا  الثقلالاة للالاد  الملالاوظفي: وبالتلالاالي تجلالااوز أيلالاة حاللالاة ملالا: حلالاالات التلالاردد والخلالاوف ملالا:   -

 الوقوع في أخةاء .

                                                           
 . 118، ص2008( عبد الحميد عبدالمطلب، البنوك الشاملة عملياتها وادارتها، الدار الجامعية، الابراهيمية، 1)

وكالدددة  –( عبدالواحدددد غدددردة،" ضدددوابط مدددنح الائتمدددان فدددي البندددوك التجاريدددة حالدددة بندددك الفلاحدددة والتنميدددة الريفيدددة (2

 . 63" ص  –قائمة 
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 سرعة التصرف واتخاذ القرارات اللزمة دو: الرجوع إلى المستويات الإدارية الدليا.  -
 في السو  المالي والنقدي. تدزيز القدر  التنافسية للمصرف  -

 

 :(1)أهمية سياسة الإقراض 2-3-1

وهي عبار  ع: إةار يتضم: مجموعة المدلاايير والشلاروة الإرشلاادية كضلاما: المدالجلاة           
 الموحد  للموضوع الواحد وتوفير عام  الثقة لد  الداملي: بالإدار  .

واحلاد أو اثنلاي: بلاالقر  ملا: القملاة، وهلاو  ويتضح مما سب  أ: تركيز هذه الدملية في يد فلارد       
ما يدني البةء في اتخاذ القرارات، وحرما: الداملي: فلاي هلاذا المجلاا  ملا: التنميلاة الذاتيلاة وممارسلاة 

 عملية اتخاذ القرارات.

والمصرف التجاري كغيره م: المنظمات له أهداف خاصة يسدى لتحقيقلاا وسياسة إقلارا         
ا اموا  المصلارف التلاي يحصلا  عليلالاا ملا: الملاودعي:، وبلاذلك يتضلاح تحدد الاتجاه واسلو  استخدا

 أ: للاذه السياسة أثر على اتخاذ القرار .

 :(2)مكونات سياسة الإقراض 2-3-2
تحديد الحجا الإجمالي للقر    يقصد به إجمالي القرو  التي يمك: للمصلارف أ: يمنحلالاا  -1

هلالاذا المجلالاا  بتدليملالاات وقواعلالاد يضلالادلاا لدملئلالاه ككلالا  أو لدميلالا  واحلالاد، وتتقيلالاد المصلالاارف علالااد  فلالاي 
 المصرف المركزي، كما يج  الأخذ بدي: الاعتبار حجا الموارد المتوفر  لد  المصرف .

تحديلاد تشلالاكيلة القلالارو    إ: تنويلاع مجلالاالات الاسلالاتثمار وتوزيلالاع المخلااةر ملالا: الأسلالاالي  التلالاي  -2
هذا المجا  يقوا المسلائو  يستخدملاا المصرف التجاري للتقلي  م: نسبة المخاةر المحتملة، وفي 

 ع: وضع سياسة الإقرا  بتنويع تشكيلة القرو  التي سوف يقدملاا المصرف.

                                                           
، 2004-2003( عبد الغفار حنفي، عبدالسلام ابو قحف، الادارة الحديثة في البنوك التجارية، الدار الجامعية ، مصر ، (1

 . 142-141ص 

 65-64غردة،" ، مرجع سبق ذكره ، ص ( عبدالواحد (2
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مستويات اتخاذ القرار  ينبغي أ: تحدد سياسات الإقرا  المستويات الإدارية التي يقع عليلالاا  -3
ملالا:  مسلالاؤولية اتخلالااذ القلالارار، بملالاا يضلالام: علالادا ضلالاياع وقلالات الإدار  الدليلالاا فلالاي بحلالاث قلالارو  روتينيلالاة

جلاة والسرعة في اتخاذ القلارارات خاصلاة عنلادما تكلاو: حاجلاة الزبلاو: إللاى الأملاوا  عاجللاة ملا: جلالاة 
أخر  ولتحقي  هذا عاد  ما تنص سياسة الإقرا  على حد أقصى لقيمة القر  الذي يقدمه كلا  

 .  (1)مستو  إداري

لحجلالالالاا الحلالالالاد الأقصلالالالاى لإقلالالالارا  الدميلالالالا  الواحلالالالاد   تضلالالالاع بدلالالالا  المصلالالالاارف الحلالالالادود القصلالالالاو   -4
 الائتما: الذي تقدمه إلى الدمي  الواحد، بلادف تقلي  مخاةر تركيز الإقرا  على عملء مديني:

تحديد الضمانات التي يقبللاا المصرف   يقوا المصرف بتحديد الضمانات التي يمك: قبوللاا،  -5
يراعلاي مع مراعا  أ: تكو: قيمة الضما: أكبر م: قيمة القر  )الفر  بينلاا يسمی اللاامش( كما 

 في الضمانات عد  اعتبارات أخر  مث  وجود سو  للسلدة مح  الضما:.

سلالالادر الفائلالالاد    ينبغلالالاي أ: تتضلالالام: السياسلالالاة الائتمانيلالالاة للمصلالالاارف التجاريلالالاة تحديلالالادا لأسلالالادار  – 6
 الفائد  على القرو  الممنوحة وأ: تتضم: الكلف التي تتحمللاا ك  القرو  بمختلف أنواعلاا. 

تحديد نوع وةبيدة المخاةر   تتسا هذه الخةو  برهمية قصو  لكو: قرار الإقلارا  محفلاوف  -7
بالمخاةر إذ تدتبر المخاةر اساس الفائلاد  عللاى القلارو  ، وملا: المتوقلاع أ: تكلاو: هلاذه الأسلادار 
متفلالااوت بتفلالااوت حجلالاا المخلالااةر التلالاي يتدلالار  للالالاا المصلالارف ، وملالا: هلالاذا المنةللالا  ملالا: الضلالاروري 

ا إللالاى حلالاد ملالاا فلالاي المخلالااةر المرتبةلالاة بانخفلالاا  أسلالادار الفائلالاد   وملالاد  ترثيرهلالاا جلالادا محاوللالاة اللالاتحك
تللاك القلارو  ، فلاي  تحصلاي على القلارو  القصلاير  ، فقلاد يضلاةر المصلارف إللاى إعلااد  اسلاتثمار 

قرو  أخر  قصير  الأج  أيضا، تحم  سلادر فائلاد  ملانخف  علا: سلاابقتلاا أي أ: المصلارف فلاي 
 د  .هذه الحالة يلجر إلى تدويا سدر الفائ

الأهلية الائتمانية   م: الاعتبارات التلاي يجلا  أ: ترخلاذ عنلاد وضلاع السياسلاة الإقراضلاية تلاوافر  -8
الشروة القانونية في المنشر  المقترضة قب  إقراضلاا إضلاافة إللاى بدلا  الشلاروة التلاي تتداملا  بلالاا 

                                                           
 .130، ص 2000عبد الغفار حنفي، عبدالسلام ابو قحف، تنظيم وإدارة البنوك ، المكتب العربي الحديث ، مصر ، (1)
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تلالاي الأربلالاا  المحققلالاة وحلالاد أدنلالاى ملالا: رأس الملالاا  والاحتياةلالاات و بدلالا  النسلالا  ال كنسلالابةالمصلالاارف 
يمك: الاستناد إليلاا كمدايير في تحلي  هيك  التموي  للاذه المنشلار  وأ: لا تملانح القلارو  إلا بدلاد 

 تحلي  المركز الائتماني للدمي  المقتر  .

متابدلالاة القلالالارو    فلالالاي هلالالاذا الإةلالالاار تحلالالادد سياسلالاة الإقلالالارا  الإجلالالاراءات الواجلالالا  إتباعلالالالاا فلالالاي  -9
وبات محتمللالاة فلالاي السلالاداد بملالاا يسلالامح لاتخلالااذ متابدلالاة القلالارو  التلالاي تلالاا تقلالاديملاا لاكتشلالااف أي صلالاد

الإجراءات الملئمة في الوقت المناس  هذا وقد تنص السياسة على تحديلاد أيلااا التلارخير المسلامو  
جملالاا لقبلالاو  الأقسلالااة والحلالاالات التلالاي يجلالا  التفلالااو  فيلالالاا ملالاع الدميلالا  المتلالارخر، كملالاا تلالانص عللالاى 

ضلالالام: تحصلالالاي  مسلالالاتحقات المصلالالارف        الحلالالاالات التلالالاي ينبغلالالاي أ: تتخلالالاذ فيلالالالاا إجلالالاراءات مدينلالالاة بملالالاا ي
 أو الجان  الأكبر منلاا .

 العوامل المؤثرة في سياسة الإقراض: 2-3-3
   (1)تتددد الدوام  المؤثر  في صياغة سياسات الإقرا  ولد  م: أهملاا

   (2)رأسما  المصرف  تترثر السياسة الإقراضية  برأسما  المصرف لسببي: ملامي: -1

واحتياةاتلالاه كحلالااجز وا  يمنلالاع )فلالاي حلالادود حجلالاا رأس الملالاا  واحتياةاتلالاه( يسلالاتخدا رأس الملالاا   .أ
تسلالالار  خسلالالاائر القلالالارو  إللالالاى الودائلالالاع، وعليلالالاه كلملالالاا زاد رأس الملالالاا  والاحتياةلالالاات كلملالالاا زادت 

 قدرت المصرف على تحم  الخسائر.
إ: رأس الما  له دور نفسي  لد  ك  المودعي: والمقترضي: لاعتقاد ك  منلاا بوجلاود أملاوا    . 

 لد  المصرف . كافية
الربحيلالالاة   فلالالاي عمليلالالاة الاقتلالالارا  يسلالالادى المصلالالارف إللالالاى تحقيلالالا  أقصلالالاي ربلالالاح ممكلالالا:، ولكلالالاي  – 2 

 يتسنى له ذلك عليه بانتلااج سياسة إقراضية متساهلة تتمث  في فر  مددلات فائد  عقلنية .

                                                           
  112، ص 1992، 2شاكر القزويني ، محاضرات في النقود والبنوك، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الطبعة  (1)

 .391، ص 2005نور سلطان ، إدارة البنوك ، دار الجامعة الجديدة ، مصر ، محمد سعيد ا (2)
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سياسلالالاة المصلالالارف المركلالالازي   المصلالالارف المركلالالازي يتخلالالاذ سياسلالالاة مشلالالادد  عنلالالادما تكلالالاو: ةلبلالالاات  -3
 في حدها الأقصى والتخفيف م: حد  هذه السياسة في حالة الركود الاقتصادي .الإقرا  

حاجلالالاات المنةقلالالاة   فقلالالاد يضلالالاةر المصلالالارف إللالالاى التسلالالااه  فلالالاي قروضلالالاه حتلالالاى نسلالالامح بتنميلالالاة  - 4
وتةوير بد  المناة  ويكو: ذلك حافزا بالنسبة إليه لكي يكتس  مودعي: جلادد ويزيلاد ملا: حجلاا 

 قروضه مستقبل .

  حيلالالالاث يحلالالالادد موقلالالالاع المصلالالالارف لدرجلالالالاة كبيلالالالار  نوعيلالالالاة وحجلالالالاا الةللالالالا  عللالالالاى  موقلالالالاع المصلالالالارف - 5
 . (1)القرو  الممنوحة

الظروف الاقتصادية الدامة   تلاوثر هلاذه الظلاروف مباشلار  عللاى النشلااة الائتملااني للمصلاارف   - 6
إذ كلما كانت هذه الظروف مستقر ، كلما كانت حافزا أكبلار للمصلاارف للتسلالاي  فلاي إجلاراءات ملانح 

 ي حالة الدكس فستؤثر سلبا على نشاة المصارف مثل في حالة التضخا.القرو ، وف

عام  الخبر  والمنافسة   يلد  عام  الخبر  والمنافسة دور كبير فلاي ضلاما: الحصلاو  عللاى  - 7
أفض  الدملء للمصرف كما يجنبه الوقوع في الأخةلاار الكبيلار ، وذللاك ملا: خلال  المتابدلاة الجيلاد  

 .(2)م: ةرف الخبراء

ام  المنافسة فإنه باختلف المصارف وكثرتلالاا، تلازداد المنافسلاة فيملاا بيلانلاا لجللا  أكبلار علادد أما ع
 ممك: م: الدملء م: إغرائلاا بتسلايلت ومزايا تخالف م: مصرف لآخر .

اسلاتقرار الودائلاع  فالمصلارف اللاذي يواجلاه تقلبلاا اسلالاتثنائية فلاي حجلاا ودائدلاه يضلاةر إللاى إتبلالااع  - 8
 (3)ة هذه المتغيرات.سياسة مالية منخفضة لتغةي

   (4)ينبغي أ: تنص سياسات الإقرا  على :شروط منح القروض -5

                                                           
 . 66عبد الواحد غردة، مرجع سبق ذكره ، ص  (1)

 66مرجع نفسه، ص (2)

 . 494محمد سعيد انور سلطان، مرجع سبق ذكره ، ص  (3)

  218( منير ابراهيم الهندي ، إدارة البنوك الجارية مدخل اتخاذ القرار، ص (4
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 .حد أقصى لقيمة القر  الذي يمك: للمصرف تقديمه -

 .حد أقصى لتاريخ استحقا  القر   -

 .تدويا مدد  الفائد  أو الالتزاا بمدد  ثابت ةوا  مد  القر  استراتيجيةتباع ا -

فيلاا مةالبة الدمي  بتقديا ره: لضما: القر ، وأنلاواع الأصلاو  المقبوللاة الظروف التي ينبغي  -
 .وبنسبة القر  إلى قيمة الأص  المرهو:

بلالادائ  لضلالاما: المسلالاتحقات لتقلالاديا ةلالارف ثاللالاث كضلالاما: للدميلالا ، أو اللالانص فلالاي عقلالاد الاقتلالارا   -
 على ح  المصرف في استرداد قيمة القر  فور إخل  الدمي  بري شرة للدقد.

يمر منح القر  بدد  إجراءات رئيسية يمك: إيجازهلاا فلاي  إجراءات منح القرو  وتحصيللاا  -6
    (1)ما يلي

فحص ةل  القر    يقوا المصرف بفحص ةل  الدميلا  لتحديلاد ملاد  صلالحيته المبدئيلاة  - 1
وفقلالالاا لسياسلالالاة الإقلالالارا  فلالالاي المصلالالارف، إذ ينبغلالالاي الحصلالالاو  عللالالاى بيانلالالاات ومدلوملالالاات كافيلالالاة علالالا: 

ر ، وكافلالاة إجراءاتلالاه وعلالا: الدميلالا  ذاتلالاه، عللالاى أ: يلالاتا تحليلالا  هلالاذه البيانلالاات وتللالاك الغلالار  ملالا: القلالا
 . (2)المدلومات لاستخداملاا كرساس للتفاو 

  (3)يتضم: ملف القر  ما يلي
 .ةل  الإقرا  ويكو: مدبر وموقدا م: ةرف الدمي  -
 .نسخة مةابقة لأص  السج  التجاري -
 .القانو: الاساسي للأشخاص المدنويي: -
 .وثيقة تظلار وضدية الزبو: اتجاه الصندو  الوةني للترمينات الاجتماعية -
 .نسخة م: شلااد  ملكية المح  أو الدقار والأموا  -
 الميزانيلالالاة المحاسلالالابية وجلالالادو  حسلالالاابات النتلالالاائج للسلالالانوات اللالالاثلث الأخيلالالار  أو الموازنلالالاات التقديريلالالاة -

 .بالنسبة للمنشر  الحديثة
 .  في علقته مع المصرفملخص دوري ع: موقف الدمي -

                                                           
 . 282-280( محمد صالح الحناوي، عبدالفتاح عبد السلام، المؤسسات المالية البورصة والبنوك التجارية، ص (1

 .219( منير ابراهيم هندي ، مرجع سبق ذكره، ص (2

 المرجع السابق  . (3)
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 .أي تقرير حص  عليه المصرف م: الغير بشر: الدمي  -

 .وضدية الدمي  اتجاه المصارف الأخر  -

 .أما بالنسبة لدراسة ةلبات قرو  الاستثمار  دراسة تقنية اقتصادية -

 وثيقة تدكس مبيدات تقديرية. -

التلالالاي يمكلالالا: الحصلالالاو  عليلالالالاا ملالالا: التحليلالالا  الائتملالالااني للدميلالالا    يتضلالالام: تجميلالالاع المدلوملالالاات  - 2
المصلالاادر المختلفلالاة لمدرفلالاة إمكانيلالاة الدميلالا  الائتمانيلالاة، بالإضلالاافة إللالاى الظلالاروف الاقتصلالاادية التلالاي 

 يمك: أ: يندكس أثرها على نشاة المنشر .

عملية مدقد  جدا وللاذا فلاي تدتمد في ذلك على دراسة دقيقة التحلي  الائتماني للدمي  تدد عملية 
   (1)منلاا لدوام  عد  تذكر

دراسة الدوام  الإنسلاانية   ترتكلاز الدراسلاة عللاى أهلاا عنصلار فلاي الائتملاا: وهلاو عنصلار الثقلاة اللاذي  -أ
يتحلالالادد بمدلالالاايير متمثللالالاة فلالالاي نزاهلالالاة وكفلالالااء  الزبلالالاو:، وملالالادي التزاماتلالالاه بتدلاداتلالالاه تجلالالااه المتدلالالااملي: مدلالالاه، 

ؤسسلالاات المتوسلالاةة وتختللالاف هلالاذه الثقلالاة بلالااختلف أحجلالااا المؤسسلالاات، فملالا: السلالالا  وضلالاع الثقلالاة فلالاي الم
والصغير  لأ: صاحبلاا هو المسير باختلف المؤسسلاات الكبلار  التلاي يتدلادد المسلائولو: فيلالاا وبالتلاالي 

 مصالح الأشخاص فتكو: محادثات مع المسؤولي: ضرورية لمدرفة المؤسسة ع: قر .
 دراسة السو   توجد مؤشرات خارجية علا: إدار  المؤسسلاة، يكلاو: أساسلالاا الداملا  الاقتصلاادي - 

الذي يستوج  دراسة نشاة المؤسسة وكذا دراسة جانبلاا الصناعي والتجاري على المد  المتوسة 
والبديد ودرجة الإقبا  على المنتجات، وكذا ملادي اسلاتقرار أسلادار بيدلالاا، إضلاافة إللاى دراسلاة درجلاة 

 المنافسة، مركزها نوع نشاةلاا.
ت المخلالااةر التلالاي تتدلالار  إليلالالاا الأجلالا  )الملالاد (  كلملالاا كانلالات ملالاد  القلالار  ةويللالاة كلملالاا ازداد -جلالالا

الأموا  الموظفة وكلما كانت عملية الائتما: قصير  الأج  كانلات القلارارات المتدلقلاة بلالاا أقلار  إللاى 
الصوا ، فدندما تكلاو: بديلاد  الأجلا  تكثلار المخلااةر وتتدلادد احتمالاتلالاا ويضلادف التنبلاؤ ملا: سلاداد 

 المبالغ المقترضة في التاريخ المحدد.

                                                           
تسيير، جامعة ابن حمودة، "تقنيات مصرفية" ، )محاضرة غير منشورة(، فرع مالية، كلية علوم اقتصادية وعلوم ال(1)

 . 2003/2004الجزائر، 
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المحلالاية الاقتصلالاادي والنقلالادي  إ: الظلالاروف الاقتصلالاادية تلالاؤثر تلالارثيرا مباشلالارا عللالاى المؤسسلالاة أو  -د

المشلالاروع إذ أ: ركلالاود الاقتصلالااد هلالاو حلالااجز أملالااا تةورهلالاا وهلالاذا ملالاا يلالاؤثر عللالاى مردوديتلالالاا، وبتلالاالي 

تضدف قدر  المؤسسة على الوفاء بالتزاماتلاما كما أ: المصرف م: جلاة لا يغف  ع: مد  ترثير 

مكانياتلاا المالية .القواني  : التشريدية الحكومية على نشاة المؤسسة المقترضة وا 

التفلالالالااو  ملالالالاع المقتلالالالار    بدلالالالاد التحليلالالالا  المتكاملالالالا  لدناصلالالالار القلالالالار  ومخلالالالااةره الائتمانيلالالالاة  - 3

المحيةلاة بلاه، يلاتا الاتفلاا  عللاى كلا  عناصلالاره ملا: خلال  عمليلاات التفلااو  بلاي: المصلارف والدميلالا  

 ا.للتوص  إلى تحقي  مصالح ك  منلا

اتخاذ القرار  تنتلاي مرحلة التفاو  أما بقبو  الدمي  أو عدا قبوله شروة المصرف  وفي  - 4 

حاللالاة قبلالاو  التداقلالاد يلالاتا إعلالاداد ملالاذكر  لاقتلالارا  الموافقلالاة عللالاى ةللالا  القلالار  والتلالاي علالااد  ملالاا تتضلالام: 

جميلالالاع المدلوملالالاات الخاصلالالاة بالمنشلالالار  والقلالالار ، وبنلالالااء عللالالاى هلالالاذه الملالالاذكر  يلالالاتا الموافقلالالاة عللالالاى ملالالانح 

 القر  م: السلةة الائتمانية المختصة.

صرف القر    يشترة لبدء استخداا القر  توقيع المقتلار  عللاى اتفاقيلاة القلار  وكلاذلك  - 5 
 تقديمه الضمانات المةلوبة واستفاء التدلادات والالتزامات التي ينص عليلاا اتفا  القر .

محتمللاة فلاي السلاداد بملاا  متابدة القر  والمقتر    اللالادف منلالاا هلاو اكتشلااف أي صلادوبات - 6
 .(1)يسمح باتخاذ الإجراءات المناسبة الوقت المناس 

تحصلاي  القلالار    يقلاوا المصلالارف بتحصلالاي  مسلاتحقاته حسلالا  النظلالااا المتفلا  عليلالاه وذللالاك إذا  - 7
 ما لا تقابله أي ظروف ترج  تسديده مث  ترجي  السداد.

 
                                                           

اضاءات، "القروض المصرفية ومعايير منحها" ، نشرة توعية يصدرها معهد الدراسات المصرفية، الكويت، العدد  )1(

 ، pdfhttp://www.kibs.edu.kw/upload/loans_386.، من الموقع: 2011، 11
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 ( : يوضح اجراءات منح القروض وتحصيله4شكل رقم )

 .281عبدالفتاح عبدالسلام، المرجع السابق، ص المصدر: محمد صالح الحناوي، 
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 مخاةر منح القر  والإجراءات القانونية لاسترجاعلاا  -7

 خةر القر    نواعأ - 1

إذا كلالاا: خةلالار القلالار  هلالاو خةلالار التلالادهور التلالادرجي للوضلالادية الماليلالاة للمؤسسلالاة المقترضلالاة فإنلالاه  
   (1)يمك: تقسيمه حس  هذه الوضدية المالية، أي حس  درجة ملء  المؤسسة إلى ما يلي

خةلالار علالادا سلالايولة المؤسسلالاة أو خةلالار التجميلالاد  ينلالاتج هلالاذا الخةلالار بسلالاب  عجلالاز مؤقلالات فلالالاي   - أ
 : م: تسديد ديونلاا في الأج  المتف  عليه.خزينة المؤسسة فل تتمك

خةلالار علالادا التسلالاديد أو علالادا القلالادر  عللالاى التحصلالاي   يدتبلالار أهلالاا خةلالار قلالاد يواجلالالاه المصلالارف  - 
عنلالالالادما لا تسلالالالادد المؤسسلالالالاة المقترضلالالالاة ملالالالاا عليلالالالالاا ملالالالا: ديلالالالاو: عنلالالالاد حللالالالاو  أجاللالالالالاا وبلالالالالاذا لا يلالالالاتمك: 

 المصرف م: استرجاع أمواله.

دارتلاا الائتمانيلالاة  ينلالاتج هلالاذا الخةلالار علالا: زيلالااد  حجلالاا خةلالار علالادا ملالالء  المؤسسلالاة أو علالادا جلالا  -ج
 ديو: المؤسسة ع: قيمة أصوللاا مع احتما  تصفيتلاا لا تسمح بتغةية الديو:.

 الإجراءات القانونية في استرجاع القر    - 2

في حالة عدا تسديد قيمة القر  م: ةرف الدمي  وبحلو  تاريخ الاستحقا  يحلاو  ملفلاه ويلادرس 
علالالالاات، بحيلالالالاث تدتبلالالالار عمليلالالالاة اسلالالالاترجاع القلالالالارو  علالالالا: ةلالالالار  القضلالالالااء صلالالالادبة فلالالالاي مصلالالالالحة المناز 

لاسلالالاتغراقلاا وقتلالالاا ةلالالاويل ترلالالااليف كبيلالالار  وحتلالالاى تسلالالاترجع قيملالالاة القلالالار  بةرقلالالاة وديلالالاة تقلالالاوا مصلالالالحة 
المنازعات بتوجيه الإنذار الأو  للمدي: بإنذاره على نلااية أجا  التسديد ، وبكو: هذا الإنلاذار علا: 

 . (2)اةري  البريد مع اشدار بالاستل

وبدد انقضاء مد  ثمانية أياا ولا يستجي  الزبو: للرد، فإ: مصلحة المنازعات ترس  إنذار ثلااني  
ذا للالاا يتمثلالا  الزبلالاو: فلالاي الملالاد  القانونيلالاة المحلالادد  تحلالاا   وبدلالادها إنلالاذار ثلالااني وبدلالادها إنلالاذار ثاللالاث، وا 

اسلالاا الدميلالا  القضلاية عللالاى الدداللالاة بحيلالاث يقلالاوا محلالاامي المصلالارف بتقلادا للالالاا عريضلالاة تحتلالاوي عللالاى  

                                                           
"، مذكرة  –دراسة حالة شركة الاشغال العامة والطرقات  –( أحلام مخبي، "تقييم المؤسسة من وجهة نظر البنك (1

ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير ، قسم العلوم الاقتصادية، جامعة منتوري، قسنطينة، الجزائر، 
 . 69، ص 2006/2007

 من القانون المدني الجزائري . 180المادة  (2)
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)الزبلالاو:(، عنونلالاه، ملانتلالاه، المبللالاغ، الملالادي:، المسلالاتندات التلالاي تثبلالات اللالادي: ملالاع نسلالاخ علالا: الإنلالاذارات 
للتبليغ بالحضور تحتوي على تاريخ الجلسلاة  استدعاءاتوم: ثا يقوا كات  الضبة بتحرير ثلث 

 دعاءاتالاسلالاتملالاع الوقلالات وةبيدلالاة النلالازاع وهلالاي علالادا تسلالاديد القلالار  واسلالاا المدنلالاي عليلالاه وتسلالالا هلالاذه 
  (1)إلى

 .استدعاء يرس  إلى المدي: بمقر سكناه -
 .استدعاء يرخذه محامي المصرف -
 استدعاء يبقى في محضر المصرف. -

يوما على إشدار المدي:، فإذا لا يسلاتجي  يقلادا محلاامي المصلارف عريضلاة إللاى رئلايس  15ينتظر 
وفوائلالالالاد التلالالالارخير  المحكملالالالاة تتضلالالالام: بيلالالالاع الملالالالاا  المرهلالالالاو: لصلالالالاالح المصلالالالارف للوفلالالالااء برصلالالالا  اللالالالادي:

والمصاريف القضائية، حيث يقوا المحضر بجرد ك  الأملك المدينة الضامنة بددد الإعل: ع: 
 . (2)بيدلاا بالمزاد الدلني

 سياسة الاستثمار في المصارف التجارية 2-4
يحتلالالا  التوظيلالالاف فلالالاي الاسلالالاتثمار المكانلالالاة الثانيلالالاة بدلالالاد القلالالارو  فلالالاي نشلالالااة المصلالالاارف، فبدلالالاد       

كلالااف ملالا: الأملالاوا  التلالاي فلالاي حلالاوز  المصلالارف لمواجلالالاة مسلالاحوبات الدملالالء وةلبلالاات  تخصلالايص قلالادر
القلالالارو ، يدملالالا  المصلالالارف عللالالاى توظيلالالاف الفلالالاائ  فلالالاي اسلالالاتثمارات ماليلالالاة بلالالادلا ملالالا: تلالالارك الفلالالاائ  

 (3)عاةل  دو: تشغي .

فالاسلالاتثمار يلالاتا بدلالاد تلالاوفير متةلبلالاات السلالايولة وبدلالاد ملالانح القلالارو  المةلوبلالاة فلالالاو اسلالاتثمار        
الفائضلالالاة، وعادتلالالاا  ملالالاا تنشلالالائ المصلالالاارف محلالالاافظ أو صلالالانادي  اسلالالاتثمارية، و تركلالالاز سياسلالالاة للأملالالاوا  

الاستثمار على تحديد نوعية الأورا  المالية ونةا  التنويع وتواريخ استحقاقلاا وتصنيفلاا م: حيث 
الدائد المةلو  والمخاةر  المحتملة، والتنسلاي  بلاي: متةلبلاات السلايولة ومتةلبلاات الربحيلاة، وتحديلاد 

 تويات الإدارية المسمو  للاا باتخاذ قرارات البيع والشراء.المس

                                                           
 ، المتعلق بالنقد والقرض .1990ابريل  14المؤرخ في  90-10من القانون رقم  175-174المادتين  (1)

 ( المرجع السابق .(2

 . 158 – 157أحمد محمد فرحات، مرجع سبق ذكره، ص  (3)
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 الاستثمار  مجالات 2-4-1

الاسلالالاتثمارات المباشلالالار   الاسلالالاتثمارات المباشلالالار  هلالالاي قيلالالااا المصلالالارف ملالالا: جانبلالالاه بالمشلالالااركة فلالالاي  -أ
ترسلالايس المشلالاروعات، بمقتضلالاى ذللالاك يتلالاولى المصلالارف دراسلالاة المشلالاروعات المتاحلالاة عللالاى الخريةلالاة 

للدوللالالاة، أو فحلالالاص ملالالاا يدلالالار  عليلالالاه ملالالا: مشلالالاروعات بواسلالالاةة المسلالالاتثمري:، وتسلالالااها الاسلالالاتثمارية 
المصارف في إقامة هلاذه المشلاروعات فلاي شلاك  شلاركات مسلااهمة تمتللاك جلازءا  ملا: أسلالاملاا، وذللاك 
وفلالالالالا  النسلالالالالابة المحلالالالالادد  ملالالالالا: المصلالالالالارف المركلالالالالازي، إذا ملالالالالاا بينلالالالالات الدراسلالالالالاات إمكانيلالالالالاة نجلالالالالاا  تللالالالالاك 

 المشروعات.

لسلاندات التلاي تصلادرها الحكوملاة وتةرحلالاا للكتتلاا  بغلار  تمويلالا  السلاندات الحكوميلاة  هلاي ا - 
بد  المشروعات، وتدتبر الأورا  المالية الحكومية م: أها أوجه الاستثمار التي تتمتع بالأما:، 
إذ أنلالاا تلادر عائلالاد دو: التدلار  لمخلااةر  كبيلالار ، هلاذا فضلالال  علا: سلايولتلاا المرتفدلالاة إذ يمكلا: بيدلالالاا 

 و خصملاا لد  المصرف المركزي.في سو  الأورا  المالية، أ

أذونات الخزانة  أذونات الخزانة هلاي عبلاار  علا: صلاكوك تصلادرها خزانلاة الدوللاة لحامللالاا لملاد   -جلا 
قصير ، وغالبا  ملاا تصلادر لمقابللاة الغةلااء المترتلا  عللاى زيلااد  الإصلادار النقلادي، أو لمقابللاة الدجلاز 

لا تتوافر فيلالاا الإيلارادات الحكوميلاة  الموسمي المترت  على زياد  المصروفات الحكومية في أوقات
 الكافية.

أسلاا وسندات الشركات  تتجه نسلابة ملا: اسلاتثمارات المصلاارف إللاى الأورا  الماليلاة للشلاركات  -د 
المسلالااهمة المسلالاتقر  ذات المخلالااةر المنخفضلالاة، باعتبارهلالاا تمثلالا  خلالاة دفلالااع متلالاي: لمواجلالالاة مخلالااةر 

 ورا  المالية.نقص السيولة حيث يمك: بيدلاا في أي وقت في سو  الأ

الذه  والدملت الأجنبية   تقلاوا المصلاارف بشلاراء اللاذه  عنلاد انخفلاا  أسلاداره نسلابيا  لكلاي  -هلا 
 ار وشراء وبيع الدملت الأجنبية.تبيده عندما ترتفع تلك الأسد
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  (1) الدوام  المؤثر  على سياسة الاستثمار في المصارف 2-4-2

المصلالارف عللالاى مجموعلالاة ملالا: الدواملالا  الرئيسلالاية، ملالا: أهملالالاا تقلالاوا السياسلالاة الداملالاة للسلالاتثمار عنلالاد 
حركة الودائع، والةل  على القرو ، وحالة سو  الأورا  المالية، والسياسة النقدية تجاه عمليات 

 الاستثمار، ونتناو  هذه الدوام  فيما يلي 

لدلادد كبيلار  حجا الودائع ونوعيتلاا وةبيدتلاا  كلما ارتفلاع حجلاا الودائلاع، وكانلات الودائلاع مملوكلاة -أ
ملالا: الدملالالالء، وتتسلالاا بالاسلالالاتقرار وعلالادا السلالالاح ، كلملالاا زادت قلالالادر  المصلالارف عللالالاى ملالانح القلالالارو ، 
ولكلا: القلارو  تةللا  بواسلاةة المقترضلاي:، ولا يمنحلالالاا المصلارف إلا إذا كلاا: هنلااك ةللا  عليلالالاا، 
فلاإذا للالاا يتقلالادا الدملالالء بةلبلالاات للحصلالاو  عللالاى القلارو  فلالاي الوقلالات اللالاذي يتلالاوفر فيلالاه فلالاائ  سلالايولة 

المصرف، فلاإ: المصلارف يصلابح ملزملاا  عليلاه أ: يدلاو  اللانقص النسلابي فلاي توظيلاف الملاوارد  لد 
 نتيجة زياد  الودائع وانخفا  ةلبات القرو ، بالاتجاه إلى الاستثمار في الأورا  المالية .

الةل  على القرو   إذا تلقت رغبات المقترضي: مع قدر  المصلارف عللاى ملانح القلارو ،  - 
فلالاإ: المصلالارف يجلالاد ملالا: صلالاالحه أ: يتوسلالاع فلالاي الإقلالارا  عللالاى حسلالاا  الانكملالااش فلالاي الاسلالاتثمار، 
بسب  ملاا يلادره التوظيلاف فلاي الإقلارا  ملا: دخلا  يفلاو  التوظيلاف فلاي الاسلاتثمار، فكلملاا زاد الإقبلاا  

رف، أد  هلالاذا إللالاى تصلالافية جلالازء ملالا: اسلالاتثمارات المصلالارف ليديلالاد توجيلالاه عللالاى الاقتلالارا  ملالا: المصلالا
 الأموا  نحو القرو .

حاللالاة سلالاو  الأورا  الماليلالاة  إ: درجلالاة النشلالااة والكفلالااء  فلالاي سلالاو  الأورا  الماليلالاة يلالاؤثر عللالاى  -جلالالا
قرارات المصرف الاستثمارية، فالسو  الذي يكو: ذو كفاء  تسديرية وتشلاغيلية مرتفدلاة، أي القيملاة 

 قية للورقة المالية تدكس القيمة الدادلة، يمك: ا: يشجع المصارف على زياد  الاستثمار به.السو 

سياسلاة المصلارف المركلازي  تلاؤثر السياسلاة النقديلالاة للمصلارف المركلازي فلاي تحديلاد نوعيلاة وحجلالاا  -د
استثمارات المصارف، كما يحدد المصلارف المركلازي الحجلاا الإجملاالي للسلاتثمارات فلاي المصلاارف 

 بة قيمة الاستثمارات التي يمك: للمصرف القياا بلاا بحجا رأس الما .م: خل  ر 

 

                                                           
-175م، ص 2021هــ ،  1441ليبيا ، الطبعة الاولى  د. أحمد محمد فرحات، إدارة المصارف، جامعة المرقب، - (1(

176 . 
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 الفصل الثالث
 في المصارف التجارية  الربحيةمدايير قياس 

 مفهوم الربحية :المبحث الأول
 تدريف الربحية

 أهمية الربحية في المصارف التجارية
 وسائ  تدظيا الربحية في المصارف التجارية

 قرارات تحقيق الربحية في المصارف التجارية المبحث الثاني: 
 الربحية في المصارف التجارية مدايير قياس

 مفلاوا وةبيدة إدار  الربحية
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 المبحث الأول

 مفهوم الربحية:
الرئيسلاة لتوليلاد رأس الملاا ، ويقلاوا النظلااا المصلارفي السلاليا عللاى  المصادرتدد الربحية أحد        

أكتاف المصارف الرابحة وذات رأس الما  الكافي، وتدرف الربحية برنلاا الدلقة بي: الأربا  التي 
تحققلالالاا المنشلالار  والاسلالاتثمارات التلالاي سلالااهمت فلالاي تحقيلالا  هلالاذه الأربلالاا ، والربحيلالاة تدتبلالار هنلالاا لمشلالاا  

. كملاا تدلارف برنلالاا  (1)تلاا على مستو  الوحلاد  الكليلاة أو الوحلادات الجزئيلاة ومقياسا للحكا على كفا
المؤشلار الكاشلاف المركلالاز المصلارف التنافسلاي فلالاي الأسلاوا  المصلارفية ولجلالاود  إدارتلالاا، وهلاي تسلالامح 

. ويدرفلالاا  (2)لمصرف بالاحتفاظ بشك  مخاةر  مدينة وتوفر وقاء ضد المشكلت القصلاير  الأجلا 
بية واقتصلالالاادية، فملالالا: الناحيلالالاة المحاسلالالابية هلالالاي عبلالالاار  علالالا: زيلالالااد  بدضلالالالاا ملالالا: وجلالالالاة نظلالالار محاسلالالا

الإيرادات الكلية ع: التكاليف الكلية خل  فتر  مدينة ، أي أنلاه المبلغ المتبقلاي للمؤسسلالاة بدلالاد دفلاع 
عوائد عناصلار الإنتاج اللاتلاي تشلاترك فلاي الدمليلالاة الإنتاجيلالاة عللالاى أسلالااس تداقلالادي كالأجلالاور والفائلاد  

 .(3)لإضافة إلى الالتزاملاات الأخلار  كالضرائلا  وأقساة الاهتلالكوالربح، با

 عدة للربح  والربحية، الربح مفلاوا بي: التفرقة عند الوقوف يج  الربحية مفلاوا على ولنتدرف
 -:منها نورد مفاهيم

 تكلفلاة عللاى المقدملاة والخلادمات المباعة السلدة سدر في الزياد  هي الأربا  تدريف يمك: :الةةةةربح
 لابلاد   الدخ  أو الربح صافي لتحديد أي مدينة، زمنية فتر  خل  المستخدمة والخدمات السلدة هذه
 والمصلاروفات الإيلارادات بي: الفر  ع: عبار  هو فالربح وتكلفتلاا، المباعة السلدة سدر تحديد م:
 الفوائلالالاد فلالالاي المتمثللالالاة التجاريلالالاة المصلالالاارف حققتلالالالاا التلالالاي الإيلالالارادات بلالالاي: الفلالالار  علالالا: عبلالالاار  هلالالاي أي

 والتسلالالالالايلت القلالالالارو   مثلالالالا  للزبلالالالاائ:، المقدملالالالاة المصلالالالارفية الخلالالالادمات عللالالالاى المقبوضلالالالاة والدملالالالاولات

                                                           
اللوزي وآخرون، سليمان، أحمد ، إدارة المصارف، دار الفكر للطباعة والنشر والتوزيع، عمان، الطبعة الأولى،  (1)

  122، ص 1997

في المصارف، الدار  طارق عبدالعال حماد، حوكمة الشركات: المفاهيم والمبادئ والتجارب، تطبيقات الحوكمة 2))

 . 477، ص 2005الجامعية ،

، نظرية في الادارة وممارساتها ووظائفها، دار  401رعد حسن الصرن، نظريات الادارة والاعمال ، دراسة ل  (3)

 . 122، ص 2004،  1الرضا للنشر ، دمشق، ط 
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 عللالاى حصلالاوله نظيلار المصلالارف دفدلالاا التلالاي والدملالاولات الفوائلاد فلالاي المتمثللاة والمصلالااريف الائتمانيلاة،
 .(1)الودائع على المدفوعة الفوائد مث  المختلفة مصادرها م: الأموا 

 المفهوم المالي للربح: 3-1

يتمث  مفلاوا الربح في علا الإدار  المالية برنه ذلك الربح الذي لا يق  مستواه ع: مستو  الأربلاا  
التي يتا تحقيقلاا فلاي المشلااريع المماثللاة والتلاي تتدلار  للانفس الدرجلاة ملا: المخلااةر، ولتحقيلا  هلاذه 

برق  ما يمك: م: التكاليف والمخلااةر  الربح لابد لزدار  المالية أ: تحص  على الأموا  المةلوبة
واسلالاتثمار هلالاذه الأملالاوا  بةريقلالاة تمكلالا: ملالا: تحقيلالا  عوائلالاد مرضلالاية   لا يقلالا  مسلالاتواها عملالالاا يسلالاتةيع 
أصحا  الأسلاا فيلاا تحصيله م: اسلاتثمار أملاواللاا فلاي مشلااريع أخلار  تتدلار  للانفس الدرجلاة ملا: 

صلالالاحا  الأسلالالالاا وملالالاد  جلالالادو  المخلالالااةر، وهلالالاذا المفلالالالاوا يتدللالالا  بدرجلالالاة كبيلالالار  بالفرصلالالاة البديللالالاة لأ
 .  ( 2)الاستثمار في هذا المجا  أو ذاك 

 للربح: المفهوم الاقتصادي 3-2

الزيلالالااد  فلالالاي الثلالالارو  والتلالالاي تتضلالالام: زيلالالااد  يتمثلالالا  مفلالالالاوا اللالالاربح وفلالالا  المفلالالالاوا الاقتصلالالاادي بانلالالاه هلالالاو 
بح الإيلالالارادات المتحققلالالالاة علالالالا: تكاليفلالالالاا مضلالالالاافا  إليلالالالالاا تكلالالااليف الفلالالالارص البديللالالالاة، ويدنلالالاي ذللالالالاك أ: اللالالالار 

 .(3) الاقتصادي أق  م: الربح المحاسبي بسب  وجود هذه التكاليف المضافة

 : للربح المفهوم المحاسبي 3-3

يدنلالالالالاي الفلالالالالار  بلالالالالاي: الإيلالالالالارادات المحققلالالالالاة ملالالالالا: قبلالالالالا  الوحلالالالالاد  الاقتصلالالالالاادية خلالالالالال  فتلالالالالار  زمنيلالالالالاة مدينلالالالالاة 
وا المحاسلالابي والمصلالاروفات التلالاي تكبلالادتلاا هلالاذه الوحلالاد  خلالال  هلالاذه الفتلالار ، وبالتلالاالي فلالاالربح فلالاي المفلالالا

                                                           
دراسة تطبيقية على عينة من البنوك التجارية الدين، العوامل المؤثرة على ربحية البنوك التجارية،  زيد -مراد تهتان  -(4)

 . 33، ص2014 –، جامعة المدية المجلة الجزائرية للاقتصاد والمالية  1، العدد 2011 -2005في الجزائر 
باسل أبو زعيتر ، " العوامل المؤثرة على ربحية المصارف التجارية العاملة في فلسطين " : رسالة ماجستير غير  -((2

 . 71، ص 2006 منشورة ، سنة
 . 333، ص 2005أبو حمد، قدوري، رضا صاحب ، فائق مشعل، ادارة المصارف، جامعة الموصل ، العراق، (3) -
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يحسلالا  ملالا: خلالال  ةلالار  التكلالااليف التلالاي أنفقلالات ملالا: أجلالا  الحصلالاو  عللالاى الإيلالارادات ملالا: الإيلالارادات 
 خل  نفس الفتر  الزمنية، وهو ما يدرف في علا المحاسبة بمبدأ مقابلة المصروفات بالإيرادات.

لدمليلالاات المفلالالاوا المحاسلالابي برنلالاه الفلالار  بلالاي: الإيلالارادات المحققلالاة الناشلالائة علالا: ا ويدلالارف اللالاربح وفلالا 
التدريلالاف خملالاس سلالامات  ويتضلالام: هلالاذا (1)خلالال  اللالادور  المحاسلالابية، وملالاا يقابللالالاا ملالا: تكلفلالاة تاريخيلالاة

 أساسية هي  

يدتملالاد اللالاربح المحاسلالابي عللالاى الدمليلالاات الفدليلالاة للمشلالاروع. يدتملالاد اللالاربح المحاسلالابي عللالاى فلالار   -

 الدورية، وأ: قائمة الدخ  تمث  الإنجاز المالي للمشروع خل  فتر  مدينة.

 يدتمد الربح المحاسبي على مبدأ تحقي  الإيرادات. -

يتةل  الربح المحاسبي قياس المصروفات بناء على التكلفة التاريخية. يتةل  الربح المحاسبي  -

 مقابلة الإيرادات المحققة خل  الفتر  المالية بالنفقات ذات الصلة .

  ( 2)ولتحديد الربح المحاسبي هناك مفلاوما: هما 

 المحاسبة بي: نوعي: م: الأربا   وتفر   -

 .عةاالربح الإجمالي   هلاو الإيلاراد ملا: المبيدات مةروحلاا منلاه تكلفلاة البضاعلاة المب -

 الربح الصافي   يداد  مجملاوع الإيرادات مةروحا منلاه مجلاملاوع المصاريف. -

 

                                                           
حنان رضوان، النموذج المحاسبي المعاصر، من المبادئ الى المعايير، الطبعة الاولى، دار وائل للنشر، عمان، (1) 

2003 ،242-243 . 

 . 248 -247حنان رضوان، مرجع سابق ذكره، ص  (2)



 
 

82 
 

 تعريف الربحية: 3-2

والاستثمارات التي ساهمت في  يمك: تدريف الربحية على أنلاا الدلقة التي تحققلاا المنشر 

تحقي  هذه الأربا ، والربحية تدتبر هدفا  للمنشر  ومقياسا  للحكا على كفاءتلاا على مستو  

الوحد  الكلية أو الوحد  الجزئية. وتقاس الربحية إما م: خل  الدلقة بي: الأربا  

ت في تحقيقلاا، علما  والمبيدات، أو م: خل  الدلقة بي: الأربا  والاستثمارات التي ساهم

 (1)بر: المقصود بالاستثمارات هو قيمة الموجودات أو حقو  الملكية

 :أهمية الربحية في المصارف التجارية 3-3

يمك: إبراز أهمية الربح بصفة عامة م: خل  الاستخداا الواسع لمفلاوا الربح في الدديد م: 
المواقف في الحيا  الدملية ، حيث يستخدا الربح في التقارير الدامة كمقياس لنجا  عمليات 

، كذلك يستخدا كمديار أساسي عند تقدير توزيدات الربحية ، كما بدد الربح هو  المنشآت
ي تحديد ضريبة الدخ  ، بالإضافة إلى ذلك تدتمد هيرت الرقابة في الدولة على الربح الأساس ف

كمديار أساسي لتقدير مد  عدالة ومدقولية الأسدار التي تحددها منشآت الأعما  لمنتجاتلاا        
 .(2)أو خدماتلاا( 

للمصارف كما يمك: إبراز أهمية الربحية في المصارف التجارية م: خل  اللادف الرئيسي 
التجارية المتدارف عليلاا دوليا ، وهو تدظيا الربحية في الأج  الةوي  في إةار القيود التي 
تواجلالاا المصارف، كما نجد أ: لرحية المصارف التجارية أهمية المختلف الفئات الاقتصادية في 

ر ويستفيد المجتمع فمساهمو المصرف يلاتمو: بالرحية لأنلاا تمث  الدائلاد على رأسماللاا المستم
مودعلاو المصارف م: الربحية لأنلاا تؤدي إلى نظاا مصرفي قوي وسليا ع: ةري  الأربا  

                                                           
 42، ص1998الأردن ،  –مفتاح عقل : مقدمة في الإدارة المالية ، معهد الدراسات المصرفية، عمان  - (1)
 . 92، ص 2000محمد عباس حجازي،" نظرية المحاسبة" ، القاهرة: الدار الهندسية للطباعة والنشر، سنة (2) 
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المحتجز  المقيد  وغير المقيد  التي تزيد م: ضما: ودائدلاا، وكذلك المفترضو: م: المصارف 
ا يستفيدو: م: أربا  المصارف لأنلاا توسع إمكانيات المصارف الإقراضية لتوسيع قاعد  رأسماللا

تتدام  مباشر  مع  التي تتغذ  بشك  رئيسي م: الأربا  المحققة وحتى فئات المجتمع التي لا
المصارف قد تجني فائد  غير مباشر  م: الأربا  في القةاع المصرفي للمدي الذي تؤدي هذه 
الأربا  ا  تثبيت سلمة القةاع المصرفي وضما: الودائع وتوفير التسليف والائتما: اللزمي: 

فع حركة الاقتصاد المحلي، بمدنى أ: للربحية أهمية كبر  بالنسبة للمصارف حيث تمكنلاا م: لد
 (2) فالربحية للاا وظائف اقتصادية لا يمك: إغفاللاا للأسبا  الآتية (1)تردية خدماتلاا بشك  أفض  

أ: الأربا  ضرورية لمقابلة الأخةار التي يتدر  للاا المصرف حتى يستمر في نشاةه  -1
 التشغيلي ، وعاد  ما تتدر  المصارف إلى مخاةر متددد 

 كمخاةر الاتما: والاستمارات ، ومخاةر التصفية الإخبارية ،ومخاةر السرقة والاختلس.

  بالآتيأ: الأربا  ضرورية للمصارف لأنلاا تسلاا في تكوي: الاحتياةيات وتفيد الأربا   -2

 حد وسائ  التموي  الذاتي .إعاد  استثمار الأربا  بصفة مباشر  ،وهو أ -

تشجيع أصحا  رؤوس الأموا  على الاكتا  في أسلاا المصرف عند زياد  رأسماللاا إذا كا:  -
 مسموحا  به قانونا  .

 إعةاء المساها عائدا  مقبولا  على رأس الما  يزيد م: ثقته في المصرف الذي يساها فيه. -

 

 

                                                           
، 1987، اغسطس، 80"ربحية المصارف التجارية" ، مجلة المصارف العربية، بيروت ) العدد  نهاد ابراهيم باشا، (1)

 ( . 31ص

، 2000مدخل محاسبي واداري"،عمان: مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع ، سنة  –حسين جميل البديري، "المصارف  (2)

 . 54 –53ص 
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 :ةالربحية في المصارف التجاريوسائل تعظيم  3-4

    ( 1)توجد ةر  متددد  لتحسي: ربحية المصارف منلاا 

  البحث ع: فرص جديد  وخدمات جديد  يقدملاا المصرف في قةاعات وأنشةة جديد  أو فلاي
 مناة  جغرافية جديد  أو لدملء جدد أو خدمات جديد  للدملء الحاليي:.

  بزيادتلالالالالاا، فملالالالا: رفلالالالاع أسلالالالادار بدلالالالا  الخلالالالادمات المصلالالالارفية التلالالالاي تسلالالالامح التشلالالالاريدات المصلالالالارفية
المدلالالاروف أ: مدظلالالاا الفوائلالالاد والدملالالاولات موحلالالاد  بلالالاي: المصلالالاارف، إلا أ: الممارسلالالاي: غالبلالالاا ملالالاا 
يجلالادو: لزيلالااد  الإيلالارادات ملالا: هلالاذا الملالادخ ، ولاسلالايما أ: أسلالادار الفائلالاد  ملالاثل للالالاا حلالاد أدنلالاى وحلالاد 

 أعلى، ويتوقف السدر على ظروف الدمي  والدملية.
 لمتاحلالالالاة تحلالالالات تصلالالالارف المصلالالالاارف، حيلالالالاث أ: بدلالالالا  الانتفلالالالااع الكاملالالالا  بلالالالاالأموا  والأصلالالالاو  ا

الملاتمي: بتحسي: الربحية غالبا ما يركزو: فقة على ترشيد الإنفا ، ولكننا نوجه الانتباه إللاى 
أ: تحسلاي: الربحيلاة يمكلا: أ: يلاتا ملالا: خلال  علاد  ملاداخ  كزيلالااد  الفلارص الجديلاد ، زيلااد  فئلالاات 

 خداا.الفوائد والدمولات، واستخداا الأصو  المتوفر  أفض  است
   ،الضلالاغة عللالاى النفقلالاات فلالاي أي مجلالاا  ملالا: المجلالاالات ولاسلالايما فلالاي مجلالاا  المصلالاروفات الداملالاة

 وهي التي تكو: مجالا لزنفا  دو: رقابة.
 قرارات تحقيق الربحية في المصارف التجارية :  المبحث الثاني: : 3-5

  حية م: خل  نوعي: م: القراراتعم  المصارف التجارية على تحقي  الرب
 عللاى يةبلا  أ: يمكلا: واسلاع بمفلاوملاة الربحيلاة هلادف تحقيلا  في التجارية المصارف نجا  إ: 

 فلاي الإدار  كفاء  لقياس والمالية؛ والبشرية المادية الإمكانيات فيه تستدم  اقتصادي عم  ك 
 بالدرجلالالاة يوجلالالاد المنةقلالالاة فلالالاي الماليلالالاة الإدار  جلالالالاد أ: نجلالالاد للالالاذا للالالاديلاا المتاحلالالاة الملالالاوارد اسلالالاتخداا
 ( 2)لإصحابلاا. ممك: عائد افض  لتحقي  المتاحة للموارد الأمث  الاستخداا نحو الأولى

                                                           
 . 57 – 56نفس المرجع السابق، ص  (1)

عدد خاص بالمؤتمر العلمي الدولي  -تأثير بعض العوامل الداخلية على ربحية المصارف -هند ضياء عبد الرسول   -(1)
 . 2018،ايلول  c،الجزء  2العدد  -الثاني ،مجلة جامعة جيهان اربيل العلمية
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   قرار الاستثمار    3-5-1
وهي مجموعة القرارات المتدلقة بكيفية استخداا المصارف التجارية للموارد المتاحة للاا لاقتناء 
مختلف أنواع موجوداتلاا، ويظلار أثر قرار الاستثمار في الربحية م: خل  التوزيع الأمث  

بةريقة تواز: بي: الاستثمار  ( 1)للموارد المتاحة للمؤسسة على مختلف أنواع الأصو  
  في ك  بند م: بنود الموجودات دو: زياد  تؤدي إلى تدةي  الموارد، ودو: نقص المناس

يؤدي إلى فوات الفرص لأج  تمكي: المصارف التجارية م: تحقي  أفض  عائد ودو: نقص 
يؤدي إلى فوات الفرص لأج  تمكي: المصارف التجارية م: تحقي  أفض  عائد ممك: دو: 

 .  ( 2)التضحية بالسيولة 
 قرار التموي     3-5-2

وهي المتدلقة بكيفية إظلاار المصادر التي سيتا الحصو  منلاا على الأموا  اللزمة 
للمصارف التجارية لتموي  الاستثمار في موجوداتلاا، ويندكس أثر القرار التمويلي على 
الربحية م: خل  ترتي  مصادر الأموا  م: ودائع، وحقو  مالكي:، وديو:، بشك  يمكّ: 

لمشروع م: الحصو  على أكبر عائد ممك:. ويمكننا القو  بر: الربحية هي هدف أصحا  ا
استراتيجي يمكّ: المصارف م: النمو والاستمرارية وذلك لأ: الخسائر وعدا القدر  على 

 .( 3)تحقي  الربح ستؤدي في النلااية إلى تآك  حقو  الملّك وبالتالي إلى التصفية 

 المصارف التجارية:الربحية في  معايير قياس  3-6

يدلالالاد مؤشلالالار الربحيلالالاة هلالالادفا  أساسلالالايا لجميلالالاع المصلالالاارف محلالالاور ملالالاؤثر فلالالاي بقلالالااء المصلالالارف وتوسلالالاده، 
فالأربا  تساعد المصارف على النملاو اللاذي بلادور  يسلااها عللاى تحقيلا  قلادر أكبلار ملا: الأربلاا  مملاا 

 ( 4).يندكس على البقاء والقدر  على المنافسة

                                                           
اسة حالة مصرف علي محمود محمد، علي كنعان، سعر الفائدة وتأثيره على في ربحية المصارف التجاري، در  -(2)

 .  543، ص2014، العدد الأول، 30مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والقانونية، مجلد  –سوريا والمهجر ش.م.م 
 .77مرجع سابق ، ص   -(3)

رامي أكرم مزيق، العوامل المؤثرة على ربحية المصارف التجارية السورية، رسالة ماجستير غير منشورة،   -(4)
 .  53، ص2014للاذقية، سوريا، جامعة تشرين، ا

 دراسة التجارية المصارف الربحية على المؤثرة العوامل لتحديد المالي التحليل استعمال الفتلي،  عبيد علي قيصر  -(1)
 .210ص  2014 ، 2 العدد ، 16 المجلد ، الادارية للعلوم القادسية مجلة ، العراقية الاهلية المصارف من عينة
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 الاسلاتثمارية قرارتلاه المصلارف بلاا يتخذ التي السياسات فلمختل محصلة هي الربحية مقاييس وتدد

 وعللاى الموجلاودات على الربح تحقي  في المصرف أداء كفاء  مد  الربحية نس  وتقيس والمالية،

 عللاى الدائلاد تتمثلا  لأنلالاا المسلااهمي:؛ اهتملااا مجلاا  هلاي الربحيلاة نسلا  أ: نجد لذا المالكي: حقو 

 فلالاي تقلالاتلاا تزيلالاد حيلالاث للملالاودعي:، مزايلالاا إللالاى تتحلالاو  الربحيلالاة وهلالاذه المصلالارف فلالاي المسلالاتثمر  أملالاواللاا

 قيلالالااس فلالالاي المسلالالاتخدمة الماليلالالاة النسلالالا  أو المؤشلالالارات تدلالالادد ورغلالالاا وفاعليلالالاة متانلالالاة أكتلالالار المصلالالارف

 الدارسلاات نسلا  ملا: والأداء الدلقلاة تحليلا  التةبيقيلاة الدراسات مختلف به تنفرد ما هناك الربحية،

 فقلاة نسلابتي: اسلاتخداا عللاى الاقتصلاار هلاو مسلاتقلة بصلاور  المصلارفي الأداء تتنلااو  التي المصرفية

 الموجلاودات عللاى الدائلاد نسلابة وهملاا جلادا   واسلاع نةلاا  وعللاى المصرف أداء لتقيا الربحية نس  م:

 الفائلالالاد  هلالالاامش مثلالالا  الأخلالالار  النسلالالا  اللالالابد  إليلاملالالاا ويضلالالاف الملكيلالالاة حقلالالاو  عللالالاى الدائلالالاد ونسلالالابة

 المتاحلالاة الملالاوارد عللالاى الدائلالاد ومدلالاد  الودائلالاع عللالاى الدائلالاد ومدلالاد  اللالادخ  صلالاافي وهلالاامش الصلالاافي

 فلالاي تدملالا  مختلفلالاة مصلالاارف بلالاي: الأداء مقارنلالاة عنلالاد مفيلالاد  النسلالا  هلالاذه إ: للملالاوارد الايراديلالاة والقلالاو 

 لقيلااس كمؤشلار الملكيلاة حقلاو  عللاى وعائلاد الموجلاودات عائلاد عللاى بالأسلااس أعتمد قد السو  نفس

 ( 1(خاص. قةاع في الداملة المصارف أداء

 يلالاتا ملالاا اسلالاتدرا  يلالاتا سلالاوف للالاذ المصلالاارف، ربحيلالاة قيلالااس فلالاي المسلالاتخدمة القيلالااس مدلالاايير وتدلالادد
   كما يلي الربحية لقياس الملامة المؤشرات م: الدراسة هذه في استخدامه

 (  ROAالقو  الإيرادية أو الدائد على الموجودات ) -1

ويستند هلاذا المديلاار فلاي قيلااس الربحيلاة إللاى الدلقلاة بلاي: ربلاح الدمليلاات والموجلاودات التلاي سلااهمت 
في تحقي  القو  الإيرادية أو الدائد على الموجلاودات برنلالاا   " قلادر  الاسلاتثمار المدلاي: عللاى تحقيلا  

                                                           
 والمالية المحاسبة ، والمخاطرة الأداء في واثرها البنوك حوكمة ، راضي الحسين عبد حمد ، الربيعي محسن حاكم -(2)

 .Yazouri Group for Publication and  Distribution ,، 2020اليازوري دارالناشر والمصرفية،



 
 

87 
 

لالاا فلاي عائد نتيجة استخدامه، أو هي قلادر  المؤسسلاة عللاى تحقيلا  الأربلاا  نتيجلاة لاسلاتخداا مجودات
نشلالالااةلاا الأساسلالالاي "، ويلالالاتا احتسلالالاا  القلالالاو  الايراديلالالاة للمنشلالالار  بقسلالالامة صلالالاافي ربلالالاح الدمليلالالاات عللالالاى 

 (1)إجمالي الأصو ، وذلك كما يلي ' 

 هامش ربح الدمليات× مدد  دورا: الأصو   =القو  الايرادية 

 أي  القو  الايرادية = صافي ربح الدمليات / اجمالي الموجودات

وملالا: جلالالاة ثانيلالاة فلالاا: الدائلالاد عللالاى الموجلالاودات يسلالااوي أيضلالاا   صلالاافي اللالادخ  مقسلالاوما عللالاى       
اجمالي الاصو ، وهكذا يمك: قياس صافي الدخ  لك  وحد  نقدية م: متوسلاة الأصلاو  التلاي تلاا 

 امتلكلاا خل  هذه الفتر .

   لدخ / اجمالي الأصو في ا( = صاROAالدائد على الأصو  ) -2

( ملالالا: خلالالال  ROEعللالالاى الموجلالالاودات بمدلالالاد  الدائلالالاد عللالالاى حقلالالاو  الملكيلالالاة ) ويلالالارتبة مدلالالاد  الدائلالالاد
(، حيلاث أ: الأخيلار يسلااوي اجملاالي الأصلاو  مقسلاومة عللاى اجملاالي  EMمضاعف ح  الملكيلاة )
 حقو  الملكية كما يلي  

 EM X ROA = ROEأي أ:                                

 الرفع المالي xو  إذا   الدائد على حقو  الملكية =الدائد على الأص

 ويقوا مضاعف حقو  الملكية بمقارنة الأصو  مع حقو  الملكية، حيث تشير القيمة الأكبر م:
هذا المضاعف إلى درجة أكبر م: التموي  بالديو: مقارنة بحقو  الملكية . وهكذا فا: مضاعف 

والمخاةر  . ويؤثر ( يقيس الرفع المالي كما يمث  مقياسا لك  م: الربح EMحقو  الملكية )

                                                           
باسل جبر حسن أبو زعيتر:" العوامل المؤثرة على ربحية المصارف التجارية العاملة في فلسطين، رسالة ماجستير ،  (1)

 .   76، ص 2007فلسطين،  –الجامعة الاسلامية ، غزة 
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( على أربا  المصرف لأنه ذو ترثير مضاعف على الدائد على الأصو  EMالرفع المالي )
(ROA ( والتي تساها في تحديد الدائد على ح  الملكية )ROE.الخاص بالمصرف )(1 ) 

 ويشت  م: مقياس الدائد على الأصو  عد  مقاييس أخر  منلاا   

  سلالاة الموجلالاودات   تقلالايس هلالاذه النسلالابة الدائلالاد ملالا: اللالادخ  اللالادخ  ملالا: إجملالاالي الفوائلالاد / متو
الأساسلالالالالاي للمصلالالالالارف، فإجملالالالالاالي الفوائلالالالالاد تشلالالالالام  جميلالالالالاع الفوائلالالالالاد المحصلالالالالالة ملالالالالا: القلالالالالارو  
والأرصلالالاد  للالالاد  المصلالالاارف والسلالالاندات والأسلالالالاا وشلالالالاادات الإيلالالاداع المشلالالاترا ، وتلالالاتا القسلالالامة 

وي عللالالالاى متوسلالالالاة الموجلالالالاودات بغيلالالالاة وجلالالالاود عداللالالالاة فلالالالاي قيملالالالاة هلالالالاذه الموجلالالالاودات وهلالالالاي تسلالالالاا
 .2)الموجودات في أو  المد  + الموجودات في آخر المد  مقسومة على 

  الدخ  م: صافي الفوائلاد / متوسلاة الموجلاودات   حيلاث تقلايس هلاذه النسلابة قلادر  المصلارف
على تحقي  الأربا  م: أنشةتلاا الأساسية، فصافي الفوائد هلاي الفلار  بلاي: الفوائلاد الدائنلاة 

 الفوائد المدينة.
 ة الموجلالالاودات   وتقلالالايس هلالالاذه النسلالالابة ملالالاد  كفلالالااء  إدار  المصلالالارف صلالالاافي اللالالاربح / متوسلالالا

وداتلالاه ومةلوباتلالاه، حيلالاث يتمثلالا  صلالاافي اللالاربح فلالاي الفلالار  بلالاي: إيلالارادات المصلالارف ملالا: وجلم
فوائلالاد عملالاولات مقبوضلالاة إيلالارادات الاسلالاتثمارات بشلالاك  أساسلالاي، والنفقلالاات ملالا: فوائلالاد مدفوعلالاة 

 (2)ومصاريف إدارية عمومية .
  :هامش الربح منفدة الأصو   حيث يمك: تحلي  الدائد على الأصو  إلى مؤشري: هامي

 (3  )وذلك م: خل  الدلقة التالية 
 منفدة الأصو  xالدائد على الأصو  = هامش الربح 

 ( هامش الربحPM :ويقيس هذا المؤشر صافي الدخ  المحق  لك  وحد  نقدية م   )
هامش الربح بقياس قدر  المصرف على الرقابة والسيةر  على إجمالي الإيرادات كما يقوا 

                                                           
 –ندرية تحليل العائد والمخاطرة " ، الدار الجامعية، الاسك –طارق عبد العال حماد:" تقييم أداء البنوك التجارية (1) 

 . 83 – 82، ص: 1999مصر، 

 . 78باسل جبر حسن أبو زعيتر، المرجع سبق ذكره، ص (2) 
 .  88 - 85طارق عبد العال حماد، المرجع سبق ذكره ، ص (3) 
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النفقات وتخفي  الضرائ ، وذلك لأ: صافي الدخ  يساوي اجمالي الإيرادات مةروحا 
 منلاا المصروفات والضرائ .

 ( هامش الربحPMصافي الدخ / إجمالي الإيرادات = )    :وللحصو  على مزيد م

 لفة م: المصروفات والضرائ  كما يلي النس  فانه يتا تحلي  الأنواع المخت

 نسبة مصروفات الفوائد = مصروفات الفوائد/ إجمالي الإيرادات

نسلالالالابة المصلالالالاروفات الأخلالالالار  بخلالالالالف الفوائلالالالاد = المصلالالالاروفات الأخلالالالار  بخلالالالالف الفوائلالالالاد / إجملالالالاالي 
 الإيرادات.

 نسبة مخصصات خسائر القرو  = مخصصات خسائر القرو  / إجمالي الإيرادات.

 ريبة = ضرائ  الدخ  / إجمالي الإيراداتنسبة الض

ومجموع هذه النس  وهامش الربح يساوي واحد صحيح، وكلما انخفضت أي نسبة م:         
 النس  الأربدة السابقة كلما أد  ذلك إلى ارتفاع ربحية المصرف.

 (  منفدة الأصوAU:تمث  منفدة الأصو  نسبة الإيراد الكلي المحق  لك  وحد  نقدية م  ) 
 الأصو  

ويتا تقسيا إجمالي الإيرادات إلى الدخو  المحققة م: الفوائد والدخو  الأخر  بخلف      
 الفوائد، ويتا نسبلاا إلى أصو  المصرف كما يلي   

منفدة الأصو  = ) دخ  الفائد  / إجمالي الأصو  (+ ) الدخو  الأخر  بخلف الفوائد/ 
 إجمالي الأصو (

قة إلى إجمالي عائد الأصو  الناتج ع: الدخ  م: الفائد  والدخ  م: وتشير هذه الدل       
المصادر الأخر . كا تؤثر تركيبة الأصو  على الدوائد، فالاستثمار في القرو  عاد  ما يدر 
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عائدا أكبر مقارنة بالاستثمارات في الأورا  المالية، وهكذا يمك: لزدار  أ: ترفع م: دخ  الفائد  
كيبة الأصو  وذلك بالتحو  م: الأورا  المالية إلى القرو ، وهكذا يتا عم  م: خل  تغيير تر 

مراجدة مستمر  لأحجاا الأصو  التي تحق  الإيرادات والتدرف على الاستثمارات المناسبة في 
الأوقات المناسبة، وبلاذا يمك: التدرف ما إذا كا: المصرف يحق  فوائد وأربا  على الاصو  

 ارف الأخر  المناظر ، وكذلك التدرف على ترثير الحجا .أكبر أا اق  م: المص

 الأصو  المربحة / إجمالي الأصو  =الدنصر الأساسي في مزيج الربحية 

وتشلام  الأصلاو  المربحلالاة كلا  الأصلاو  التلالاي توللاد دخلا  ملالا: الفوائلاد أو متحصلالت إيجاريلالاة،       
مربحة م: إجمالي الأصو  ويتا قياس هذا النوع م: الأصو  م: خل  ةر  ك  الأصو  غير ال

. وكلملالالالاا كلالالالاا: الدنصلالالالار الأساسلالالالاي فلالالالاي ملالالالازيج الربحيلالالالاة كبيلالالالارا كلملالالالاا كبلالالالار حجلالالالاا المنفدلالالالاة المتوللالالالاد              
 ( .AUم: الأصو  )

 ( ROEالدائد على حقو  الملكية ) -3

اعتبر نموذج الدائد على حقو  الملكية لفتر  ةويلة مؤشرا متكامل لوصف وقياس الدلقة        
المتبادللالالاة بلالالاي: الدائلالالاد والمخلالالااةر ، وقلالالاد اسلالالاتخدا هلالالاذا النملالالاوذج منلالالاد بدايلالالاة السلالالابدينيات فلالالاي الولايلالالاات 
المتحد  الأمريكية م: ةرف " دايفيد كو " كإجراء لتقيلايا أداء المصلاارف، وذللاك ملا: خلال  تحليلا  

جموعلالاة ملالا: النسلالا  يلالاتا تلخيصلالالاا فلالاي علالاد  أشلالاكا  تمكلالا: المحللالا  ملالا: تقيلالايا مصلالادر وحجلالاا أربلالاا  م
المصلالارف الخاصلالاة بمخلالااةر تلالاا اختيارهلالاا، تتمثلالا  أساسلالاا فلالاي مخلالااةر الائتملالاا: ومخلالااةر السلالايولة، 

 مخاةر راس الما  ومخاةر التشغي .مخاةر مدد  
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( " مقلالالادار الدائلالالاد اللالالاذي يحصلالالا  عليلالالاه الملالالالك ROEويقصلالالاد بمدلالالاد  الدائلالالاد عللالالاى حقلالالاو  الملكيلالالاة )

كنتيجلالاة لاسلالاتثمار أملالاواللاا للالاد  المنشلالاا  وتحمللالاه للمخلالااةر، وهلالاو يسلالاتند إللالاى مفلالالاوا اللالاربح الشلالاام "، 

 .(1)حيث يقاس م: خل  المدادلة التالية  

ROE صافي الدخ / إجمالي حقو  الملكية = 

أملاوا  الملكيلاة، ويمثلا  الدائلاد للملالك قبلا  كما تقيس هذه المدادلة الدائد عللاى كلا  وحلاد  نقديلاة ملا: 

التوزيدلالالاات للالالاذلك يدتبلالالار المدلالالاد  الأعللالالاى أفضلالالا  بالنسلالالابة للمصلالالارف لأنلالالاه يدنلالالاي زيلالالااد  فلالالاي الأربلالالاا  

 المحتجز ، أي زياد  في حقو  الملكية .

 ويقصد بمكونات المدادلة السابقة ما يلي  

  المختلفة القانونية حقو  الملكية   هي رأس الما  المدفوع مضافا إليه الاحتياةات
والاختيارية إضافة إلى الأربا  غير الموزعة، وهذه الحقو  تساوي مجموع الموجودات 

 مةروحا منلاا جميع الالتزامات سواء كانت ةويلة الأج  أو قصير  الأج .
  صافي الدخ   ويقصد به الربح المحق  م: عمليات المؤسسة أو أية مصادر أخر  بدد

ح الشام  الصافي، وهناك م: ير  ضرور  احتسا  هذه النسبة قب  ةر  الضريبة، أي الرب
 الضريبة باعتبار أ: الضريبة عنصر لا سيةر  لإدار  المؤسسة عليه .

ويدكس الدائد على حقو  الملكية كفاء  إدار  المؤسسة في إدار  جانبي الميزانية أو الملاار  في  
ار  في تركي  الجان  الأيسر)الكفاء  المالية ( استخداا الموجودات )كفاء  التشغي (، وكذلك الملا

لتحقي  أفض  عائد ممك: لأصحا  المشروع، كما يمك: أ: تشت  م: النموذج الساب  عد  

                                                           
( محمد جموعي قريشي: " تقييم أداء المؤسسات المصرفية : دراسة حالة لمجموعة من البنوك التجارية خلال الفترة (1

 .90، ص  2005سنة .  3"، مجلة البحث، الجزائر عدد 2000 – 1994



 
 

92 
 

مؤشرات هذه الأخير  التي يمك: تصنيفلاا إلى مجموعتي: م: النس   مجموعة تتدل  بقياس 
 الدائد والربحية، ومجموعة تقيس المخاةر المختار .

 تلخيص هذه المؤشرات فيما يلي  ويمك:  

فيما يتدل  بالمجموعة الأولى يمك: توضيح الدلقة بي: هذه المؤشرات م: خل  نظاا  -1
( حيث يوضح هذا النموذج الأثر المزدوج DuPont systemمتكام  يدلارف  " نظاا ديبو: " )

(، كما يبي: قدر  ROAللكفاء  والإنتاجية على ربحية الأصو  أو مؤشر الدائد على الأصو  ) 
( إلى مستو  أعلى م: الدائد ROE( على رفع الدائد على ح  الملكية ) EMالرافدة المالية )

 على الأصو ، حيث يتحدد مؤشر الدائد على الأصو  بمؤشري: هما 

 ( هامش الربحPM .الذي يدكس مد  الكفاء  في إدار  ومراقبة التكاليف  ) 
  (  منفدة الأصوAUوتسمى استد  )  ما  الأصو ، حيث يد  هذا المؤشر على الاستغل

 أو الاستدما  الأفض  للأصو  أي إنتاجية الأصو . 

( و  ROAأملالالالاا المسلالالالااهمة الثانيلالالالاة لنملالالالاوذج " ديبلالالالاو:" هلالالالاي شلالالالار  و توضلالالالايح الدلقلالالالاة بلالالالاي: )  -2
(ROE :ملا ) (، حيث ينبع الفر  بي: الاثنلاي: ) الدائلاد عللاى الأصلاو  والدائلاد عللاى حقلاو  الملكيلاة

خداا الرافدة المالية إذ ع: ةري  ضر  الدائد على الأصو  بمضلااعف حقلاو  الملكيلاة أو ملاا است
 يدرف بالرافدة المالية 

 (1)مضاعف ح  الملكية = )إجمالي الأصو  / حقو  الملكية (.  

 فانه يمك: حسا  الدائد على حقو  الملكية بالشك  التالي  

ROE=AU X PM X EM 

أنلاا تفسر الأداء بشك  أفضلا ، فلاإذا حققلات مؤسسلاة ملاا عائلاد عللاى حقلاو  يستفاد م: هذه الصيغة 
الملكية مرتفع أو منخف  فانه يمك: تتبع أو إرجاع سلاب  هلاذا الارتفلااع أو الانخفلاا  إللاى الدائلاد 

                                                           
 . 91محمد جموعي قريشي، مرجع سبق ذكره، ص  -((1
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على الأصو  أوالى الرافدة أو لكليلاما، إذا كا: السب  في ارتفاع الدائد على حقو  الملكية يدلاود 
يلالاة فلالاا: المحلللالاي: والمسلالااهمي: يتدرفلالاو: إللالاى مسلالاتو  الخةلالار اللالاذي يتةلبلالاه ذللالاك غلالاالي الرافدلالاة المال

المستو  م: الدائد والأداء وبالمقاب  فإذا تحق  الدائد على حقو  الملكية المرتفع ملا: خلال  إدار  
ممتاز  للأصو  ) محصلة للكفاء  والإنتاجية ( فانه ستكو: في هذه الحالة رسلاالة أخلار  للمحلللاي: 

: ع: إدار  المؤسسة . ويمتاز هذا النموذج بمرونة أكبر، حيث يمك: تحلي  ك  مؤشر والمساهمي
إللالاى مؤشلالارات جزئيلالاة تدكلالاس مجلالاالات القلالارار بشلالاك  تفصلالايلي. كملالاا أ: هنلالااك نلالاوع ملالا: التداملالا  فلالاي 
المؤشرات فلاي ربلاة الدلقلاة بلاي: الدائلاد والمخلااةر ، كملاا هلاو الحلاا  بالنسلابة لمؤشلار الرافدلاة الماليلاة، 

 ى رفع مستو  الربحية ويدكس مستو  مخاةر رأس الما  .حيث يؤدي إل

 ( 1):مفهوم وطبيعة إدارة الربحية 3-7

كانت بلادايات ظلالاور المحاسبة في المشروع الفلاردي ، وملا: ثلاا ظلارت اللاشركات التضامنية،       
: أوائ  الكتا  في المحاسبة، قلاد نلاصلاحلاوا بلار: تلاكلاو: أو  خةلاو  في عمليلاة التسجي  المحاسلابية  وا 

للالاديو: هلالاي أعلالاداد جلالالارد بيلالالاا: للالالارأس الملالاا ، وتظلالالالار فلايلالالاه كلالالا  الممتلكلالالاات الشخصلالاية، فضلالال  علالا: ا
 عليه/ وله منذ اليوا الأو  للدم . 

: مفلااهيلالالاا هلالالالاذه النظريلالالاة تدلالاود إللالاى الاقتصلالالاادي  ارتلالابة مفلالالاوا إدار  الربحيلالاة ملالالاع نظريلالاة الوكاللالاة، وا 
، وتحلالادد علقلالاة الوكاللالالاة بدقلالاد يقلالاوا وفقلالاا  للالالاه شلالالاخص أكثلالار )الوكيلالالا ( Adam Smithالمدلالاروف 

Agent  ( برداء خدمة ملاا لمصلالحة شلاخص آخلالار أو  أكثلار ) الموكلاPrincipal  وبلالاذا المفلالاوا ،
نشرت نظرية الوكاللاة كمحاوللاة لحلا  مشلاكلة المصلاالح، وذللالاك ملالا: خلال  نظرتلالاا إللاى الشلاركة عللاى 
أنلالالالاا سلسلالالة ملالا: التداقلالادات الاختياريلالاة  بلالاي: الأةلالاراف المختلفلالاة فلالاي الشلالاركة، ملالا: شلالاانلاا الحلالاد ملالا: 

لاك بتفضلالاي  ملالالاصالحلاا الشخلالالاصية ، وذللالا Opportunistic Behaviorللالازدار السلالالوك الانتلالالالاازي 
عنلالالاد مناقشلالاته لمشلالاكلة الفصلالا  بلالاي:  Adam Smithعللالالاى ملالالاصالح الأةلالاراف الأخلالالار ، اذ اشلالالاار 

، إلى أنه  1776، الصادر في سنة Wealth of Nationsالملكية والرقابة في كتابلاه ثلارو  الأما 
لآخلالالاري:، وا: يلالالاديروها بلالانفس لا يمكلالا: أ: نتوقلالاع ملالا: ملالادراء الشلالاركات اللالاذي: يؤتمنلالالاو: عللالالاى أملالالاوا  ا

 اليقظة والحذر، كما لو كانوا مالكي: للاذه الأموا .
 

                                                           
عباس حميد يحي التميمي وحكيم حمود فليح الساعدي، إدارة الارباح عوامل نشوئها وأساليبها وسبل الحد منها،  -(2)

 . 20 -17، ص–م 2015ـ ، ه 1436جامعة بغداد، كلية الادارة والاقتصاد، الطبعة الاولى  
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 ويظلار تضار  المصالح في الشركة برشكا  متددد  أبرزها ما يرتي   

تبلالارز حاللالاة تدلالاار  المصلالاالح بلالاي: الملالادراء  تضلالاار  المصلالاالح بلالاي: الملالادراء وحمللالاة الأسلالالاا   -1
ذي: هلاا المسلاؤولو: علا: اتخلااذ القلارارات الملاملاة فلاي الشلاركة، وحملة الأسلاا عندما يكلاو: الملادراء اللالا

ليسلالالالاوا أصلالالالاحا  الحلالالالا  الأساسلالالالاي: بصلالالالاافي موجلالالالاودات الشلالالالاركة، وذللالالالاك لدلالالالادا املالالالاتلكلاا أسلالالالالاا فلالالالاي 
رأسماللالاا، أو لأنلالاا يمتلكلاو: جزا يسيرا منلاا، للاذا فإنلاا لا يتحملو: نصيبا  ملاما م: آثار قلاراراتلاا 

       على ثرو  المالكي:.
بالإضلاافة إللاى تضلاار  المصلاالح بلاي:  ار  المصالح بي: حملة الأسلالاا وحمللاة السلاندات تض  -2

حمللالاة الأسلالالالاا والملالالالادراء، هنلالالالااك نلالالاوع آخلالالالار ملالالالا: تدلالالاار  المصلالالاالح فلالاي إةلالالاار علقلالالاة الوكاللالالاة، هلالالالاو 
التدلاار  بي: اللادائني: وحملة الأسلاا. إ: للدائني: حقا أوليا في جزء م: أربا  الشركة على شك  

فضلالالال  علالالالا: تلالالالاسديد اصلالالالا  اللالالادي:، بالإضلالالاافة إللالالاى حقلالالالاا فلالالاي موجلالالاودات الشلالالاركة فلالالاي حاللالالاة فوائلالالاد، 
الإفلالالس. إلا أ: حمللالاة الأسلالالاا يحتفظلالاو: بقلالادر ملالا: الرقابلالاة عللالاى القلالارارات التشلالاغيلية )ملالالا: خلالالال  

  .الإدار  في الشركة(، التي تؤثر على التدفقات النقدية والمخاةر المناظر  للاا

الشلالاركة مديونيلالاة كبيلالار  نسلالابيا ، فلالاإ: الملالادراء اللالاذي: يدمللالالاو: للالالاصالح حمللالاة  وعنلالادما تكلالاو: للالاد        
الأسلالالاا يمكلالا: أ: يزيلالادوا ملالا: ثلالارو  حمللالاة الأسلالالاا عللالاى حسلالاا  مصلالالحة حمللالاة السلالاندات، وذللالاك ملالا: 

 .خل  قرارات التموي  والاستثمار

 ، والخلصلالاة هنلالاا إ: هنلالااك صلالاراع مصلالالحة يتمثلالا  فلالاي أ: الملالالك متدارضلالاي: المصلالاالح ملالاع الإدار 
وكلالالالاذلك الحلالالالاا  بلالالالاي: الحكوملالالالاة ممثللالالالاة بالوكلالالالاالات الضلالالالاريبية وبلالالالاي: الإدار  والملالالالالك. ولحلالالالالا  مشلالالالاكلة 
تدار  المصالح بي: الإدار  وحملة الأسلالاا يلاتا تحديلاد خةلاة الحلالاوافز الإداريلاة، لا: الملادراء غالبلاا  

المدتملاد  ما يميلو: إلى ممارسة النشاةات اللاتلاي تلالاؤدي إللاى تدظلايا منفدلاتلاا وثلاروتلاا الشخصلاية، و 
أساسلاا  عللالاى وجلاود خةلالالاة للحلالاوافز الإداريلالالاة وقلالادرتلاا كلالالاذلك عللاى تحسلالاي: اسلادار أسلالالالالاا اللالاشركة فلالاي 

 .الأسوا  الماليلاة 
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 الرابعالفصل 
 الاةار الدملي

 

الأساليب ي والمبحث الأول: نبذة عن مصرف الصحار
 الإحصائية المستخدمة في التحليل 

 المجمعة حول متغيرات الدراسالبيانات : انيالمبحث الث
  اختبار الفرضيات المتدلقة برثر استثمارات مصرف الصحاري على 1

 مدد  الدائد على الأصو .

  اختبار الفرضيات المتدلقة برثر استثمارات مصرف الصحاري على 2
 مدد  الدائد على حقو  الملكية.

 : النتائج والتوصيات ثالثالالمبحث 
 
 
 
 
 
 

 المبحث الأول



 
 

96 
 

 المبحث الاول

 نبذة عن مصرف الصحاري 
 

 نشأة مصرف الصحاري . 4-1

صدر قانو:  1970ديسمبر  22,وفي  1964هو مصرف ليبي تجاري ترسس في الداا        
م: مجلس قياد  الثور  )سابقا( " بالترميا" , مما تةل  أنيتا ترميا أسلاا جميع المصارف الداملة 

 م: ةرف الحكومة الليبية .في البلد لتصبح مملوكة بالكام  

 %59مليو: دينار ليبي وتبلغ مساهمة القةاع الداا  378ويبلغ رأس ما  المصرف          
تا توقيع  2007يوليو  25وفي  %19ومساهمة الشريك الأجنبي   %22والقةاع الخاص 

فرنسية , اتفاقية شراكة استراتيجية بي: مصرف الصحاري ومجموعة بي إ: بي باريبا المصرفية ال
 .   (1)م: أسلاا رأس ما  المصرف %19استحوذت بموجبه المجموعة الفرنسية علي 

 10,958.1مليار دينار ليبي وقيمة الودائع  12,612.5وتبلغ قيمة أصو  المصرف       
مليار وقيمة حقو  الملكية  1,847.8مليار دينار ليبي وقيمة الائتما: الممنو  م: المصرف 

 دينار ليبي.مليو:  459.9

ويدتبر مصرف الصحاري ثاني أكبر مصرف تجاري في ليبيا م: حيث حجا الأصو  ,      
وهو الأو  الذي يفتح أماا المؤسسات المالية الأجنبية للستثمار و يشبكه  فروع تفو  الخمسو: 

 (1700فرعا تغةي مساحة جغرافية كبير  تتضم: أغل  المد: الليبية وبقو  بشرية تفو  إ  )

                                                           
 للبنك الرسمي الموقع/  باريباس بي ان بي مصـرف و الصحارى مصرف بين استراتيجية شراكـة قيام - (1)

(http://www.saharabank.com.l 139=ylar/Page.asp?ID )- تأريخ - 2008- اكتوبر 7 النشر تاريخ 

 https://web.archive.or) محفوظة نسخة 2009-مارس 11 الوصول
g/web/20080227194344/http://www.saharabank.com. 27 (139=ly/ar/Page.asp?ID فبراير 

 . باك واي موقع على 2008
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موظف يخضدو: دوريا لتدري  مستمر للوصو  للخدمة المةلوبة ويدتمد مصرف الصحاري 
    (1)علي ثلث خةوة أعما  رئيسية

. المؤسسات المصرفية التي تقدا علقة وثيقة مع كيانات الدولة وصنادي  التنمية والمصارف  1
 وشركات الترمي: . 

 المتخصصة وخدمات مخصصة . . الخدمات المصرفية للشركات م: خل  المنظمات2

. الخدمات المصرفية للأفراد مع عرو  المنتجات الجديد  والمزيد م: المبيدات الموجلاة 3

 تخةيةات فرع . 

 رؤية مصرف الصحاري :  4-1-2

أ: نكو: ركيز  أساسية م: ركائز الاقتصاد الوةني وعنصر فدا  م: عناصر التنمية 

 ا المصرفية .الاقتصادية ونحفف الثقة في مصداقيتن

 رسالة مصرف الصحاري :  4-1-3

 . تحقي  التميز في المنتجات والأعما  .1

 . أ: نكو: الداعا والشريك لمشاريع التنمية والبناء .2

 . السير علي خةى الامتداد التاريخي للمصرف وتكملة المسير  بوثير  تصاعدية .3

عةاء الفرص للصفوف الثانية وتدري  . تكوي: قاعد  موارد بشرية م: خل  دمج الخبيرات 4 وا 
 الكوادر بما يتةلبه الدصر .

                                                           
عبد الكريم محمود ضوء دعلوس، دراسة بعنوان : أثر تمكين العاملين في الولاء التنظيمي( دراسة بالمنطقة الغربية،  -(2)

 100 - 99، ص  2020- 2019جامعة الزاوية، 
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 قيم مصرف الصحاري :  4-1-4

 . المثابر  والاستمرار .1

 . الأمانة والصد  .2

 . الابتكار. 3

 -الأساليب الإحصائية المستخدمة في التحليل :: 4-1-5

 ( 1)معامل الارتباط )بيرسون (  -

الدلقة بي: ظاهرتي: كمية  وتتبع التوزيع الةبيدي . حيث  يستخدا هذا المدام  لقياس     

   ثحي ( r )ويرمز له بالرمز  Karl  Person ينس  هذا المدام  إلى الدالا )كار  بيرسو: (

 

  





2222 )()( yynxxn

yxxyn
r 

 ملحظات على مدام  ارتباة بيرسو:  

 (.1,+1-قيمة المدام  تتراو  بي: ) -1

 صفر يد  على عدا وجود ارتباة بي: الظاهرتي: . إذا كانت قيمة المدام  تساوي -2

                                                           
 -دار الكتب الوطنية  –تحليل الارتباط ونماذج الانحدار البسيط  –سمير سليم فاضل  ،د/ جمال إبراهيم داود  (1)

 15ص -2004 –الطبعة الأولى  -بنغازي
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إذا كانت قيمة المدام  أكبر م: الصفر )قيمة موجبة( يد  على وجود ارتباة ةردي  -3

وكلما قربت قيمة المدام  م: الواحد الصحيح كلما كا: الارتباة ةردي قوي بي: 

 الظاهرتي: .

لى وجود ارتباة عكسي إذا كانت قيمة المدام  أق  م: الصفر )قيمة سالبة( يد  ع -4

 ( كلما كا: الارتباة عكسي قو  بي: الظاهرتي: . 1-وكلما قربت قيمة المدام  م: )

يةل  على مربع قيمة مدام  الارتباة بمدام  التحديد وهو يدبر ع: نسبة الاختلف  -5

الكلي في الظاهر  التابدة والتي يمك: تفسيره م: خل  علقته الخةية مع الظاهر  

فإ: مدام  التحديد يساوي  0.95ثل إذا كانت قيمة مدام  الارتباة تساوي الأولي فم

م: التغير الكلي للظاهر  الثانية يدود إلى  0.90وهدا يد  على أ: التغير  0.90

 . الدلقة الخةية بينلاا وبي: الظاهر  الأولى

 -اختبار مدنوية مدام  الارتباة   

 -لخةوات التالية  لاختبار مدنوية مدام  الارتباة نتبع ا  

0:    0لا توجد علقة بي: الظاهرتي: أي أ:  -نفر  الفر  الددمي   -1  H 

 :1H    0توجد علقة بي: الظاهرتي: أي أ:  -(   Aمقاب  الفر  البدي  ) 

 ترمز إلى القيمة الحقيقة لمدام  الارتباة   حيث 

حيث  Tنوجد قيا إحصاء الاختبار  -2
21

2

r

n
rT
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 Tوبالتالي يتا إيجاد قيمة الدلالة المدنوية لإحصائي الاختبار م: جدو  توزيع       

ونرف  الفر  الددمي إذا كانت قيمة الدلالة المدنوية لإحصائي الاختبار أق  م: أو 

 .%5تساوي مستوي المدنوية 

ذا كا: حجا الدينة كبير )   ثحي  Z( فيكو: إحصائي الاختبار هو  n>30وا 

21

2

r

n
rZ




 

وبالتالي يتا إيجاد قيمة الدلالة المدنوية لإحصائي الاختبار م: جدو  التوزيع       

الةبيدي المدياري ونرف  الفر  الددمي إذا كانت قيمة الدلالة المدنوية لإحصائي 

 . %5الاختبار أق  م: أو تساوي مستوي المدنوية 

 (  1)لانحدار الخةي البسيةا -

ضع الدلقة بي:  ظاهرتي: في صور  علقة رياضية يلاتا الانحدار الخةي البسية بو       

بحيث تكو:  فيلاا إحد  هذه الظواهر مثبتة عند مستويات مدينة وتدرف بالمتغير التابع والظاهر  

الأخر  غير مقيد  وترخذ قيا مختلفة عند ك  مستو  م: مستويات الظاهر  الأولي وتدرف 

بؤ بالقيا المتوقدة للظاهر  التابدة بمدرفة قيا بالمتغير المستق  .وم: هذه المدادلة يمك: التن

 .الظاهر  المستقلة بالتدوي  المباشر بقيا هذه الظاهر  المستقلة  في المدادلة الناتجة

                                                           
الطبعة  -بلسطرا -دار الحكمة  –الإحصاء والاحتمالات النظرية والتطبيق  –علي العجيلي . د ،العماريعلى . د – (2)

 605ص -2008 –الثانية 
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كمتغير مستق  فيمك: وضع هذه  X( كمتغير تابع  و  Yفإذا وجدت علقة خةية بي: ) 

 الدلقة بي: هذه الظواهر في صور  مدادلة م: الدرجة الأولى بالصور  

jjj eXY  10 

   وهذا ما يدرف بنموذج الانحدار الخةي المتددد حيث

 
jY  تدرف بالمتغير التابع 

j
Xتدرف بالمتغيرات المستقلة . 

0
 مقدار تابت ويساوي قيمةy  عندماX تساوي صفر 

1
  شارات هذا المدام  تحدد نوع الدلقة بي: المتغير  تدرف بمدام  الانحدار  Yالخةي وا 

و  كمتغير مستق  فإذا كانت إشار  هذا المدام  موجبة يد  على وجود  Xكمتغير تابع و
علقة ةردية بي: المتغير التابع والمتغير المستق  أما إذا كانت إشار  المدام   سالبة يد  على 

 عكسية بي: المتغير التابع والمتغير المستق   وجود علقة

je  يدرف بالخةاء الدشوائي وتحليللاا يلد  دورا ملاما في مدرفة مد  صلحية النموذج المقدر
 .كانت فرو  التحلي  متحققة أا لا في عملية التنبؤ وبيا: ما إذا

حالة  nم: واقع البيانات المشاهد  حو  الظاهرتي: في 0  ,1ويمك: تقدير قيمة ك  م: 

 .بةريقة المربدات الصغر 

وبدد تقدير النموذج يج  تقييا مد  دقة هذا النموذج في عملية التنبؤ قب  استخدامه في عملية 
  -التنبؤ . وهنا يمك: استخداا تحلي  التباي: وفقا للخةوات التالية 

:0نفر  الفر  الددمي  -1
10
H 
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:0مقاب  الفر  البدي  على الأق  
10
H 

 حيث   SSTنوجد مجموع المربدات الكلية الذي يرمز له بالرمز   -2





n

y
ySSSST yy

2

2
)( 

 حيث  SSRنوجد مجموع المربدات الدائد  إلى الانحدار الذي يرمز له بالرمز   -3

yxi
SSSSR  ̂ 

حيث 
n

yx
yxSS

jj

jjyx

 
 

 حيث  SSEنوجد مجموع مربدات الأخةاء الذي يرمز له بالرمز   -4

SSRSSTSSE  

 نكو: جدو  تحلي  التباي: بالصور  التالية  -5

الدلالة 
 المدنوية

إحصائي 
 الاختبار

F 

متوسة 
 المربدات

MS 

 درجات الحرية
df 

 المربداتمجموع 
SS 

 مصدر
 الاختلف

 
MSE

MSR
F 

 1


k

SSR
MSR

 

k-1 SSR الانحدار 

  
kn

SSE
MSE




 

n-k SSE الأخةاء 

   n-1 SST المجموع 
 

ومقارنتلالاه بمسلالاتو    Fوبالتلالاالي يلالاتا إيجلالااد قيملالاة الدلاللالاة المدنويلالاة لإحصلالاائي الاختبلالاار ملالا: توزيلالاع 

. فلالاإذا كلالاا: قيملالاة الدلاللالاة المدنويلالاة لإحصلالاائي الاختبلالاار أقلالا  ملالا: مسلالاتو  المدنويلالاة   %5المدنويلالاة 

نلالارف  الفرضلالاية الصلالافرية ونقبلالا  الفرضلالاية البديللالاة وهلالاذا يلالاد  عللالاى مدنويلالاة نملالاوذج الانحلالادار  5%

 .المقدر
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 (1)الانحدار الخةي المتددد  -

الدلقة بي:  أكثر م:  ظاهرتي: في صور  علقة يلاتا الانحدار الخةي المتددد بوضع      

رياضية بحيث تكو:  فيلاا إحد  هذه الظواهر مثبتة عند مستويات مدينة وتدرف بالمتغير التابع 

والظواهر الأخر  غير مقيد  وترخذ قيا مختلفة عند ك  مستو  م: مستويات الظاهر  الأولي 

يمك: التنبؤ بالقيا المتوقدة للظاهر  التابدة وتدرف بالمتغيرات المستقلة .وم: هذه المدادلة 

 .بمدرفة قيا الظواهر المستقلة بالتدوي  المباشر بقيا هذه الظواهر  في المدادلة الناتجة

وهكذا إلى  3Xو  2Xو  1X( كمتغير تابع لك  م: Yفإذا وجدت علقة خةية بي: )       

kX   فيمك: وضع هذه الدلقة بي: هذه الظواهر في صور  مدادلة م: الدرجة الأولى بالصور  

jkjkjjjj eXXXXY   ........3322110
 

  وهذا ما يدرف بنموذج الانحدار الخةي المتددد حيث

 
jY  تدرف بالمتغير التابع 

ijXتدرف بالمتغيرات المستقلة . 

0 مقدار تابت ويساوي قيمةy  1عندماX  2وX  3وX  وهكذا إلىkX  ك  منلاا تساوي

 صفر

i شلاارات هلاذه المدلااملت تحلادد نلاوع الدلقلاة بلاي:  ارتدلارف بمدلااملت الانحلاد الخةلاي المتدلادد وا 

كمتغيلالالارات مسلالالاتقلة  فلالالاإذا كانلالالات  kXوهكلالالاذا إللالالاى  3Xو  2Xو  1Xكمتغيلالالار تلالالاابع و Yالمتغيلالالار 

إشلالالاار  أي مداملالالا  موجبلالالاة يلالالاد  عللالالاى وجلالالاود علقلالالاة ةرديلالالاة بلالالاي: المتغيلالالار التلالالاابع والمتغيلالالار المسلالالاتق  

                                                           
 مرجع سابق  - 1
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المنلالااظر للالاه أملالاا إذا كانلالات إشلالاار  أي  مداملالا   سلالاالبة يلالاد  عللالاى وجلالاود علقلالاة عكسلالاية بلالاي: المتغيلالار 

 التابع والمتغير المستق  المناظر له

je بالخةاء الدشوائي وتحليللاا يلد  دورا ملاما في مدرفة مد  صلحية النموذج المقدر  يدرف

 في عملية التنبؤ وبيا: ما إذا كانت فرو  التحلي  متحققة أا لا

,...........,  0  ,1,2ويمك: تقدير قيمة ك  م: 
k    م: واقع البيانات المشاهد

 حالة بةريقة المربدات الصغر  nحو  هذه المتغيرات في 

وبدد تقدير النموذج يج  تقييا مد  دقة هذا النموذج في عملية التنبؤ قب  استخدامه في عملية 
  -التنبؤ . وهنا يمك: استخداا تحلي  التباي: وفقا للخةوات التالية 

:........0نفر  الفر  الددمي  -1 3210  kH  
0:0مقاب  الفر  البدي  على الأق   iH  

 حيث   SSTنوجد مجموع المربدات الكلية الذي يرمز له بالرمز   -2





n

y
ySSSST yy

2

2
)( 

 حيث  SSRنوجد مجموع المربدات الدائد  إلى الانحدار الذي يرمز له بالرمز   -3

yxi i
SSSSR  ̂ 

حيث 
n

yx
yxSS

jij

jijyxi

 
  

 حيث  SSEنوجد مجموع مربدات الأخةاء الذي يرمز له بالرمز   -4

SSRSSTSSE  
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  نكو: جدو  تحلي  التباي: بالصور  التالية  -5

الدلالة 
 المدنوية

 إحصائي الاختبار

F 

 متوسة المربدات

MS 

 درجات الحرية

df 

 مجموع المربدات

SS 

 مصدر

 الاختلف

 
MSE

MSR
F  

1


k

SSR
MSR

 

k-1 SSR الانحدار 

  
kn

SSE
MSE


 n-k SSE الأخةاء 

   n-1 SST المجموع 

ومقارنته بمستو    Fوبالتالي يتا إيجاد قيمة الدلالة المدنوية لإحصائي الاختبار م: توزيع 
. فإذا كا: قيمة الدلالة المدنوية لإحصائي الاختبار أق  م: مستو  المدنوية   %5المدنوية 

نرف  الفرضية الصفرية ونقب  الفرضية البديلة وهذا يد  على مدنوية نموذج الانحدار  5%
 .المقدر

   spss (1)مختصرة على البرنامج الإحصائي  ذةنب   -

يوجد هناك الدديد م: حزا البرامج الإحصائية التي أعدت م: قب  شركات متخصصة في      
تقنيات الحاس  الآلي ولغات البرمجة لاستخداملاا في التحلي  الإحصائي وم: بي: هذه الحزا 

(  (Statistical Package for Social Sciences وهي اختصار  .      SPSSالحزمة 
للدلوا الاجتماعية . وتدد هذه الحزمة م: أها حزا البرامج الإحصائية الحزمة الإحصائية أي 

الجاهز  التي صممت لإدخا  البيانات الإحصائية وحفظلاا وتنظيملاا في صور  جداو  تكرارية 
جراء عمليات التحلي  الإحصائي المختلفة  يجاد المقاييس الإحصائية المختلفة وا  وعرضلاا بيانيا وا 

عالية .وقد ظلار أقدا إصدار م: هذه الحزمة عاا  ولة ودقة وسرعةعلى تلك البيانات بسلا
تدم  على الحاسبات الكبير  ، ثا تةورت وظلارت منه عد  إصدارات تدم  تحت نظاا  1970

    ، ثا  ظلار الإصدار الخامس  في أوائ  التسدينات يدم  تحث نظاا النوافذ  DOSالتشغي  
                                                           

 –الطبعة الثانية  -طرابلس -دار الحكمة  –الإحصاء والاحتمالات النظرية والتطبيق  –علي العجيلي العماري، على  (1)

 605ص -2008
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 (Windows وظلارت بدده عد  إصدارات . )  7.5متتالية م: هذه الحزمة منلاا الإصدار 
وبددها ظلارت .  95والإصدار الثام: والتاسع والداشر وهي متوافقة مع برنامج النوافذ الإصدار 

وتتميز هذه الإصدارات بوجود الدديد م: عد  إصدارات حتى الإصدار الخامس والدشرو: 
يجاد مختلف التسلايلت في إدخا  البيانات وتنظيملاا في صور  جداو  ت كرارية وعرضلاا بيانيا وا 

جراء عمليات التحلي  الإحصائي المختلفة. وفي دراستنا هذه سوف  المقاييس الإحصائية وا 
 الإصدار السادس عشر.نستخدا 

 البيانات المجمعة حول متغيرات الدراسة::  الثانيالمبحث : 4-2

إجملاالي الاسلاتثمارات الماليلاة قصلاير  )لمدرفة أثر استثمارات مصرف الصحاري المتمثلة في       

الأجلالا  )سلالاندات الخزانلالاة الداملالاة + ودائلالاع الأجلالا  + ودائلالاع للالاد  مصلالارف ليبيلالاا المركلالازي+ شلالالاادات 

ايلالالالاداع ( و إجملالالالاالي الاسلالالالاتثمارات الماليلالالالاة ةويللالالالاة الأجلالالالا  )اسلالالالاتثمارات والمسلالالالااهمات+ مسلالالالااهمات 

كمتغيرات مستقلة عللاى ( بالصافي+ تمويلت إسلمية( و )إجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية

ربحتلالالاه  المتمثللالالاة فلالالاي ) الدائلالالاد عللالالاى الأصلالالاو  و الدائلالالاد عللالالاى حقلالالاو  الملكيلالالاة (  كمتغيلالالارات تابدلالالاة 

( 2019 - 1999جمدلالات بيانلالاات حلالاو  هلالالاذه المتغيلالارات ملالا: مصلالالارف الصلالاحاري خلالال  الفتلالالار  ) 

 (2فكانت كما بالجدو  رقا )

إجملالالاالي )( البيانلالالاات  المجمدلالالاة حلالالاو  اسلالالاتثمارات مصلالالارف الصلالالاحاري المتمثللالالاة فلالالاي 2جلالالادو  رقلالالاا )

الاسلالالالاتثمارات الماليلالالالاة قصلالالالاير  الأجلالالالا   و إجملالالالاالي الاسلالالالاتثمارات الماليلالالالاة ةويللالالالاة الأجلالالالا  و إجملالالالاالي 

كمتغيلالالالارات مسلالالالاتقلة عللالالالاى ربحتلالالالاه  المتمثللالالالاة فلالالالاي ) الدائلالالالاد عللالالالاى ( القلالالالارو  وتسلالالالالايلت الائتمانيلالالالاة

على حقو  الملكية (  كمتغيرات تابدة جمدت بيانات حو  هلاذه المتغيلارات ملا:  الأصو  و الدائد

 ( .2019 - 1999مصرف الصحاري خل  الفتر  ) 
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 (  يوضح متغيرات الدراسة2جدو  رقا )

 السنة

إجمالي الاستثمارات المالية 
 قصير  الأج 

)سندات الخزانة، ودائع لد  ا 
  ا، ودائع لأج ، شلاادات 

 إيداع(

إجمالي الاستثمارات المالية 
 ةويلة الأج 

)استثمارات، مساهمات، 
 تمويلت إسلمية(

إجمالي القرو  
 وتسلايلت الائتمانية

 

مدد  الدائد 
 على الأصو 

مدد  الدائد 
على حقو  

 الملكية

1999 480,950,000.0 10,715,004 804,592,218 0,76 8,82 
2000 372,950,000.0 11,065,004 931,591,395 0,76 8,48 
2001 408,950,000.0 11,265,004 1,024,159,403 0,72 7,90 
2002 378,950,000.0 11,265,00,4 1,133,695,286 0,67 7,43 
2003 390,950,000.0 13,650,004 1,192,881,036 1,03 10,93 
2004 543,950,000.0 12,200,504 12,103,242,81 0,70 7,69 
2005 1,180,000,000 12,200,504 967,540,031 0,70 9,09 
2006 2,320,000,000 13,150,504 1,152,120,064 0,60 13,00 
2007 4,140,000,000 14,750,000 1,240,082,386 0,52 12,60 
2008 6,076,000,000 18,825,000 1,902,654,593 1,15 52,92 
2009 5,828,898,013 18,500,000 1,811,909,195 0,11 5,07 
2010 5,381,748,809 28,984,800 1,750,569,53 0,13 5,61 
2011 4,563,832,999 28,984,800 1,718,378,747 0,39 18,90 
2012 5,785,567,510 28,984,800 1,795,893,741 0,15 8,34 
2013 6,882,845,496 103,476,262.0 1,182,166,658 0,31 10,84 
2014 5,835,733,454 167,061,105.0 1,019,468,267 0,31 8,56 
2015 5,985,078,297 229,790,414.0 941,104,438 0,07 2,16 
2016 6,034,953,950 265,820,516.0 884,246,691 0,09 3,05 
2017 5,632,593,813 252,770,764.0 836,149,816 0,25 7,70 
2018 4,331,659,056 257,459,569.0 781,630,873 0,20 6,09 
2019 4,480,017,091 575,643,133.0 809,148,721 0,07 1,90 

 

 المصدر  النشر  الاقتصادية لمصرف ليبيا المركزي إعداد متفرقة
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المتعلقة بأثر استثمارات مصرف الصحاري علي معدل  اختبار الفرضيات الرئيسية 4-2-1
 : حقوق الملكيةعلي الأصول ومعدل العائد علي العائد 

مدد  الدائد على الأصو  و مدد  ( على ) استثمارات مصرف الصحاريإجما  لاختبار الفرضيات الرئيسية المتدلقة برثر )
 و إجمالي استثمارات المالية قصير  الأج (  تا إيجاد إجمالي استثمارات مصرف الصحاري بجمع  الدائد على حقو  الملكية 

جما  القرو  والتسلايلت الائتمانية    (3فكانت كما بالجدو  رقا )إجمالي استثمارات المالية ةويلة الأج  وا 

إجمالي الاستثمارات المالية قصير  )( البيانات  المجمدة حو  استثمارات مصرف الصحاري المتمثلة في 3جدو  رقا )
كمتغيرات مستقلة على ربحته  ( جمالي القرو  وتسلايلت الائتمانيةالأج   و إجمالي الاستثمارات المالية ةويلة الأج  و إ

المتمثلة في ) الدائد على الأصو  و الدائد على حقو  الملكية (  كمتغيرات تابدة جمدت بيانات حو  هذه المتغيرات م: 
 ( 2019 - 1999مصرف الصحاري خل  الفتر  ) 

 

 السنة
إجمالي استثمارات 
 المالية قصير  الأج 

إجمالي استثمارات 
 المالية ةويلة الأج 

إجمالي القرو  وتسلايلت 
 الإجمالي الاستثمارات الائتمانية

مدد  الدائد 
على 
 الأصو 

مدد  الدائد 
على حقو  
 الملكية

1999 480,950,000.0 10,715,004 804,592,218 1,296,257,222 0,76 8,82 

2000 372,950,000.0 11,065,004 931,591,395 1,315,606,399 0,76 8,48 

2001 408,950,000.0 11,265,004 1,024,159,403 1,444,374,407 0,72 7,90 

2002 378,950,000.0 11,265,00,4 1,133,695,286 1,523,910,290 0,67 7,43 

2003 390,950,000.0 13,650,004 1,192,881,036 1,597,481,040 1,03 10,93 

2004 543,950,000.0 12,200,504 12,103,242,81 1,766,474,785 0,70 7,69 

2005 1,180,000,000 12,200,504 967,540,031 2,159,740,535 0,70 9,09 

2006 2,320,000,000 13,150,504 1,152,120,064 3,485,270,568 0,60 13,00 

2007 4,140,000,000 14,750,000 1,240,082,386 5,394,832,386 0,52 12,60 

2008 6,076,000,000 18,825,000 1,902,654,593 7,997,479,593 1,15 52,92 

2009 5,828,898,013 18,500,000 1,811,909,195 7,959,307,208 0,11 5,07 

2010 5,381,748,809 28,984,800 1,750,569,53 7,161,329,662 0,13 5,61 

2011 4,563,832,999 28,984,800 1,718,378,747 6,311,196,546 0,39 18,90 

2012 5,785,567,510 28,984,800 1,795,893,741 7,610,446,051 0,15 8,34 

2013 6,882,845,496 103,476,262.0 1,182,166,658 8,168,476,416 0,31 10,84 

2014 5,835,733,454 167,061,105.0 1,019,468,267 7,022,262,826 0,31 8,56 

2015 5,985,078,297 229,790,414.0 941,104,438 7,155,973,149 0,07 2,16 

2016 6,034,953,950 265,820,516.0 884,246,691 7,185,021,157 0,09 3,05 

2017 5,632,593,813 252,770,764.0 836,149,816 6,721,514,393 0,25 7,70 

2018 4,331,659,056 257,459,569.0 781,630,873 5,370,749,498 0,20 6,09 

2019 4,480,017,091 575,643,133.0 809,148,721 4,480,017,091 0,07 1,90 
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 اختبار الفرضية الرئيسية  -: 4-2-2
 اختبارات مد  تحق  فرضيات تحلي  الانحدار الخةي البسية -أ

(  تا  مدد  الدائد على الأصو ( على ) استثمارات مصرف الصحاريلدراسة أثر )إجمالي 
جراء الاختبارات القبلية التالية  و  SPSSاستخداا برمجيات   -ا 

 ( للتوزيع الةبيديمدد  الدائد على الأصو اختبار مد  تبدية المتغير التابع ) -
( قيد الدراسة يتبع التوزيع الةبيدي مدد  الدائد على الأصو لمدرفة ما إذا كا: المتغير التابع )

( )نظرا لصغر حجا الدينة( فكانت Shapiro - Walk)  ويلك -شابيروتا استخداا اختبار 
 ( الساب  3النتائج كما في الجدو  رقا )

( لا يختلف ع: التوزيع مدد  الدائد على الأصو المتغير التابع ) -الفرضية الصفرية 
 الةبيدي)يتبع التوزيع الةبيدي(

( يختلف ع: التوزيع الةبيدي لأصو مدد  الدائد على االمتغير التابع ) -مقاب  الفرضية البديلة 
 .)لا يتبع التوزيع الةبيدي(

( مدد  الدائد على الأصو اختبار مد  تحق  فرضية الدلقة الخةية بي: المتغير التابع ) -
(Y1(  والمتغير المستق )إجمالي استثمارات مصرف الصحاري ( )X) 

إجمالي استثمارات كمتغير تابع و)(  مدد  الدائد على الأصو لاختبار الدلقة الخةية بي: )
كمتغير مستق  تا استخداا مدام  الارتباة )بيرسو: ( فكانت النتائج كما في  (مصرف الصحاري

 ( حيث كانت4الجدو  رقا )

إجمالي استثمارات ( و)مدد  الدائد على الأصو لا توجد علقة خةية بي: ) -الفرضية الصفرية 
 (مصرف الصحاري
إجمالي ( و)مدد  الدائد على الأصو توجد علقة خةية بي: ) -يلة مقاب  الفرضية البد

 ( استثمارات مصرف الصحاري
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( كمتغير تابع  مدد  الدائد على الأصو الدلقة الخةية بي: )(4جدو  رقا )
 ( كمتغير مستق إجمالي استثمارات مصرف الصحاريو)

قيمة مدام   البيا:
 الارتباة بيرسو:

الدلالة 
 المدنوية
 المحسوبة

مربع مدام  
 الارتباة 

 الدلقة

مدد  الدلقة الخةية بي: )
(  الدائد على الأصو 

إجمالي  كمتغير تابع و
استثمارات مصرف الصحاري 

 كمتغير مستق  

 دالة 0.373 0.003 0.611-

( نلحظ أ: قيمة مدام  الارتباة )بيرسو: ( للدلقة الخةية بي: 4م: خل  الجدو  رقا )

إجمالي استثمارات مصرف ( كمتغير تابع والمتغير المستق  ) الدائد على الأصو مدد  )
لذلك  0.05( وهي أق  م: مستو  المدنوي 0.001( بدلالة مدنوية  )0.611-( )الصحاري

نرف  الفرضية الصفرية ونقب  الفرضية البديلة وهذا يد  على أنه توجد علقة خةية بي: 

( كمتغير  إجمالي استثمارات مصرف الصحاريكمتغير تابع و)(  مدد  الدائد على الأصو )

( يدود إلى التغير  مدد  الدائد على الأصو ( م: التغير في ) %37.3حيث أ: )  مستق 

( إلا  مدد  الدائد على الأصو ( إذا لا يترثر )إجمالي استثمارات مصرف الصحاريفي )
 .(إجمالي استثمارات مصرف الصحاريبرثر )

 الانحدار الخةي المقدرنموذج  - 
( للتوزيع الةبيدي وخةية الدلقة  مدد  الدائد على الأصو بدد التركد م: تبدية المتغير التابع )

إجمالي (( والمتغير المستق  المتمث  في ) مدد  الدائد على الأصو بي: المتغير التابع ))
فوجدت النتائج كما بالجدو  ( تا استخداا تحلي  الانحدار البسية استثمارات مصرف الصحاري

 .(5رقا )
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 مدد  الدائد على الأصو  و( نتائج تحلي  الانحدار الخةي البسية للدلقة بي: 5جدو  رقا ) 
 إجمالي استثمارات مصرف الصحاري

 Y1= β0 +  β1 1X  

β .834 -7.713E-11       

T 6.577 -3.367       

Sig .000 .003       

R 0.611        
2R 0.374        

F 14.886 sig 0.001     

n 20       

dw 1.692       

مدد  الدائد ( الساب  يلحظ أ: نموذج الانحدار الخةي البسية للدلقة بي: 5م: الجدو  رقا ) 
جمالي الاستثمارات المالية قصير  الأج و  على الأصو    يكو: كما يلي  ا 

XY 11-7.713E-834.01  

  حيث 

1Y   مدد  الدائد على الأصو تمث. 

X   إجمالي استثمارات مصرف الصحاريتمث. 

 القدر  التفسيرية لنموذج انحدار  -جلا 
على المتغير المستق   مدد  الدائد على الأصو لمدرفة مد  القدر   التفسيرية لنموذج انحدار 

 (  تا استخداا الةر  التفسيرية التالية.إجمالي استثمارات مصرف الصحاريالمتمث  في )
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 مدام  التحديد-
( وهذا يد  على أ: 0.374( نجد أ: مدام  التحديد ) 5بالرجوع إلى الجدو  الساب  رقا )

( م: التغيرات التي  %37.4( يفسر )  إجمالي استثمارات مصرف الصحاريالمتغير المستق  )
( يرجع إلى عوام  %62.6( والباقي ) مدد  الدائد على الأصو تحدث في المتغير التابع )

أخر  منلاا الخةر الدشوائي. فنلحظ أ: المقدر  التفسيرية كبير  مما يد  على مدنوية الدلقة بي: 
   .( إجمالي استثمارات مصرف الصحاريو )مدد  الدائد على الأصو  

 تحلي  التباي:  -
إجمالي استثمارات مصرف و) مدد  الدائد على الأصو لاختبار مدنوية مدادلة الانحدار بي: 

   ( حيث كانت6( تا استخداا جدو  تحلي  التباي: فكانت النتائج كما في الجدو  رقا )الصحاري

استثمارات إجمالي على ) مدد  الدائد على الأصو (مدام  انحدار ) -الفرضية الصفرية 
 ( غير مدنوية )لا يختلف ع: الصفر ( مصرف الصحاري

إجمالي استثمارات مصرف على ) مدد  الدائد على الأصو (مدام  انحدار ) -الفرضية البديلة 
 ( مدنوية )يختلف ع: الصفر (الصحاري

ارات إجمالي استثمو ) مدد  الدائد على الأصو ( جدو  تحلي  التباي: للدلقة بي: 6جدو  رقا )
 ( مصرف الصحاري

درجات  مجموع مربدات  مصدر الاختلف
 الحرية

قيمة إحصائي  متوسة المربدات
 الاختبار

الدلالة 
 المدنوية

 836. 1 836. الانحدار الخةي

11.339 

 

a.003 

 

 074. 19 1.401 الخةاء الدشوائي

  20 2.237 المجموع

 0.003( بدلالة مدنوية 11.339( أ: قيمة إحصائي الاختبار )6يتضح م: الجدو  رقا )  
لذلك نرف  الفرضية الصفرية ونقب  الفرضية البديلة  0.05وهي أق  م: مستو  المدنوية 

إجمالي استثمارات  على مدد  الدائد على الأصو وهذا يد  على مدنوية مدام  انحدار 
 مصرف الصحاري
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  Tاختبار  -
إجمالي استثمارات مصرف على ) مدد  الدائد على الأصو  لاختبار مدنوية مدام  انحدار

 (  حيث كانت 7فكانت النتائج كما في الجدو  رقا ) T(  تا استخداا اختبار الصحاري

 مدد  الدائد على الأصو  ليس هناك دلالة مدنوية لمدام  انحدار -:الفرضية الصفرية
 ( مصرف الصحاري إجمالي استثماراتعلى )

على  مدد  الدائد على الأصو  هناك دلالة مدنوية لمدام  انحدار -الفرضية البديلة 
 .(إجمالي استثمارات مصرف الصحاري)

و  مدد  الدائد على الأصو  ( اختبار مدنوية مداملت الانحدار للدلقة بي:7جدو  رقا )
 (  إجمالي استثمارات مصرف الصحاري)

قيمة  قيمة المدام   المدام 
إحصائي 
 الاختبار

الدلالة 
 المدنوية

 000. 6.577 834. الثابت
مدد  الدائد على مدام  انحدار 

إجمالي استثمارات و ) الأصو 
 (  مصرف الصحاري

-7.713E-11 -3.367 .003 

  ( نلحظ أ:7م: خل  الجدو  رقا )  

( وهي أق  م:  0.000مدنوية محسوبة  )( بدلالة 6.577قيمة إحصائي الاختبار للثابت ) -
( لذلك نرف  الفرضية الصفرية ونقب  الفرضية البديلة وهذا يد  على   0.05مستو  المدنوية ) 

 مدنوية الثابت
إجمالي استثمارات على ) مدد  الدائد على الأصو قيمة إحصائي الاختبار لمدام  انحدار  -

( وهي أق  م: مستو  المدنوية  0.003محسوبة  )( بدلالة مدنوية 3.367-( )مصرف الصحاري
 ( لذلك نرف  الفرضية الصفرية ونقب  الفرضية البديلة وهذا يد  على مدنوية مدام   0.05) 

 (إجمالي استثمارات مصرف الصحاريعلى ) مدد  الدائد على الأصو انحدار 
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 اختبارات مد  تحق  بقية فرضيات تحلي  الانحدار الخةي البسية د. 
 اختبار ما إذا كانت فرو  التحلي  بصور  عامة متوفر  أا لا  -

ما إذا كانت فرو  التحلي  بصور  عامة متوفر  أا لا تا استخداا الرسا البياني للبواقي لاختبار 
( فكانت النتائج كما بالشك  Y1( ) مدد  الدائد على الأصو ضد القيا المقدر  للمتغير التابع )

 ( 5رقا )

 

 ( التمثي  الأخةاء المديارية مع القيا المقدر  5شك  رقا )

( نلحظ أ: مدظا النقاة متمركز  بصور  منتظمة حو  الصفر فلاذا 5وم: الشك  البياني رقا )

 .يد  على أ: فرو  التحلي  بصور  عامة متوفر 

 مد  تحق  فرضية التوزيع الةبيدي للأخةاء ) البواقي ( -
 ويلك -شابيرولمدرفة ما إذا كانت الأخةاء تتبع التوزيع الةبيدي تا الاعتماد على اختبار 

(Shapiro - Walk( نظرا لصغر حجا الدينة فكانت النتائج كما في الجدو  رقا )حيث 8 )
   تكو:

 الأخةاء تتبع التوزيع الةبيدي -:الفرضية الصفرية

 الأخةاء لا تتبع التوزيع الةبيدي -:مقاب  الفرضية البديلة
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( على الأخةاء المديارية Shapiro - Walk)  ويلك -شابيرو( نتائج اختبار 8جدو  رقا )
 الناتجة

قيمة إحصائي  البيا:

 الاختبار

 الدلالة المدنوية حجا الدينة

 0.055 21 0.763 الأخةاء

بدلالة مدنوية محسوبة  (0.763( نلحظ أ: قيمة إحصائي الاختبار )8م: الجدو  رقا )
(  وهي أكبر م: أي مستو  مدنوي مدروف لذلك لا نرف  الفرضية الصفرية وهذا 0.055)

 يد  على أ: الأخةاء تتبع التوزيع الةبيدي

 مد  تحق  فرضية تبات تباي: الأخةاء  -
ة مع القيا لاختبار ما إذا كا: تباي: الأخةاء ثابت تا استخداا التمثي  البياني للأخةاء المدياري

 ( الساب  5المقدر  باستخداا المدادلة المقدر  فكانت النتائج كما في الشك  رقا )

( نلحظ أ: الأخةاء لا تتزايد أو تق  مع تزايد أو نقصا: القيا المقدر  5م: الشك  رقا )
 فلاذا يد  على تبات تباي: الأخةاء. 2وقيملاا تتراو  بي: 

αيوجلالاد أثلالار ذو دلاللالاة إحصلالاائية عنلالاد مسلالاتو  دلاللالاة )  -نتيجلالاة    ≤ ( لإجملالاا  اسلالاتثمارات  0.05
مصلالالالالارف الصلالالالالاحاري عللالالالالاى ربحيلالالالالاة المصلالالالالارف الصلالالالالاحاري ) الدائلالالالالاد عللالالالالاى الأصلالالالالاو  (. حيلالالالالاث أ: 

( يدود إللاى التغيلار فلاي )إجملاا  اسلاتثمارات  ( م: التغير في )مدد  الدائد على الأصو 32.7%)
( إلا بلالارثر )إجملالاالي  اسلالاتثمارات  الدائلالاد عللالاى الأصلالاو مصلالارف الصلالاحاري( إذا للالاا يتلالارثر )مدلالاد  

 .( مصرف الصحاري

اختبار الفرضيات المتعلقةة بةأثر اسةتثمارات مصةرف الصةحاري  -: 4-2-3
 :معدل العائد على الأصول على

المتدلقلالاة بلالارثر إجملالاالي الاسلالاتثمارات الماليلالاة قصلالاير   -اختبلالاار الفرضلالاية الفرعيلالاة الأوللالاى   4-2-1 
 الأج  على مدد  الدائد على الأصو  

 اختبارات مد  تحق  فرضيات تحلي  الانحدار الخةي البسية   -أ
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(  تلاا  مدلاد  الدائلاد عللاى الأصلاو ( عللاى ) إجمالي الاستثمارات المالية قصلاير  الأجلا لدراسة أثر )
جراء و  SPSSاستخداا برمجيات   الاختبارات القبلية التالية ا 

لمدرفلاة ملاا إذا  ( للتوزيع الةبيدلاي مدد  الدائد على الأصو اختبار مد  تبدية المتغير التابع ) -
( قيلالالاد الدراسلالالاة يتبلالالاع التوزيلالالاع الةبيدلالالاي أا لا تلالالاا مدلالالاد  الدائلالالاد عللالالاى الأصلالالاو كلالالاا: المتغيلالالار التلالالاابع )

لصغر حجا الدينة( فكانلات النتلاائج ( )نظرا Shapiro - Walk)  ويلك -شابيرواستخداا اختبار 
 ( حيث كانت 9كما في الجدو  رقا )

 (مدد  الدائد على الأصو ( نتائج اختبار شابيرو ويلك على المتغير التابع )9جدو  رقا )

 
 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي

( بدلاللاة مدنويلاة محسلاوبة 0.923( نلحظ أ: قيمة إحصائي الاختبلاار )9م: خل  الجدو  رقا )

( وهلالاذا يلالاد  عللالاى أ:  0.05( وهلالاي أكبلالار ملالا: مسلالاتو  المدنويلالاة الملالارخوذ فلالاي الاعتبلالاار ) 0.099)

( لا يختللالالالالاف علالالالا: التوزيلالالالاع الةبيدلالالالاي )يتبلالالالاع التوزيلالالالالاع الدائلالالالاد عللالالالاى الأصلالالالاو مدلالالالاد  المتغيلالالالار التابع)

 .الةبيدي(

( Y1( )مدلاد  الدائلاد عللاى الأصلاو اختبار مد  تحق  فرضية الدلقة الخةية بي: المتغير التابع ) -

(  لاختبلالاار الدلقلالاة الخةيلالاة بلالاي: X1( ) إجملالاالي اسلالاتثمارات الماليلالاة قصلالاير  الأجلالا والمتغيلالار المسلالاتق  )

كمتغيلالالار  (إجملالالاالي الاسلالالاتثمارات الماليلالالاة قصلالالاير  الأجلالالا ( كمتغيلالالار تلالالاابع و)لدائلالالاد عللالالاى الأصلالالاو مدلالاد  ا)

 (.10مستق  تا استخداا مدام  الارتباة )بيرسو: ( فكانت النتائج كما في الجدو  رقا )

 

 البيا:

 

قيمة إحصائي  رمز المتغير
 الاختبار

درجات 
 الحرية

الدلالة المدنوية 
 المحسوبة

 1Y 0.923 21 0.099 مدد  الدائد على الأصو 
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إجمالي ( كمتغير تابع و) مدد  الدائد على الأصو (الدلقة الخةية بي: )10جدو  رقا )

 ( كمتغير مستق المالية قصير  الأج الاستثمارات 
قيمة مدام   البيا:

الارتباة 
 بيرسو:

الدلالة 
 المدنوية
 المحسوبة

مربع مدام  
 الارتباة 

 الدلقة

مدد  الدلقة الخةية بي: )
( كمتغير  الدائد على الأصو 

إجمالي استثمارات  تابع و
كمتغير المالية قصير  الأج  

 مستق  

 دالة 0.440 0.001 0.663-

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي

( نلحلالاظ أ: قيملالاة مداملالا  الارتبلالااة )بيرسلالاو: ( للدلقلالاة الخةيلالاة بلالاي: 10ملالا: خلالال  الجلالادو  رقلالاا )
إجملاالي اسلاتثمارات الماليلاة قصلاير  ( كمتغيلار تلاابع والمتغيلار المسلاتق  ) مدد  الدائد عللاى الأصلاو )

وهلالاذا يلالاد   0.05مسلالاتو  المدنلالاوي  ( وهلالاي أقلالا  ملالا:0.001( بدلاللالاة مدنويلالاة  )0.663-( )الأجلالا 
إجمالي اسلاتثمارات ( كمتغير تابع و) مدد  الدائد على الأصو على أنه توجد علقة خةية بي: )

مدلالاد  الدائلالالاد عللالالاى ( ملالا: التغيلالالار فلالالاي )%44حيلالالاث أ: ) ( كمتغيلالالار مسلالالاتق الماليلالاة قصلالالاير  الأجلالا 
مدلالاد  ( إذا للالاا يتلالارثر ) إجملالاالي اسلالاتثمارات الماليلالاة قصلالاير  الأجلالا ( يدلالاود إللالاى التغيلالار فلالاي )الأصلالاو 

 (.إجمالي استثمارات المالية قصير  الأج ( إلا برثر )الدائد على الأصو 

 نموذج الانحدار الخةي المقدر  - 

( للتوزيع الةبيدي وخةية الدلقلاة  مدد  الدائد على الأصو بدد التركد م: تبدية المتغير التابع )
إجملالالالالاالي والمتغيلالالالار المسلالالالاتق  المتمثلالالالا  فلالالالاي )( مدلالالالاد  الدائلالالالاد عللالالالالاى الأصلالالالاو بلالالالاي: المتغيلالالالار التلالالالاابع )

( تلالالاا اسلالالاتخداا تحليلالالا  الانحلالالادار البسلالالاية فوجلالالادت النتلالالاائج كملالالاا الاسلالالاتثمارات الماليلالالاة قصلالالاير  الأجلالالا 
 (.11بالجدو  رقا )
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 مدد  الدائد على الأصو ( نتائج تحلي  الانحدار الخةي البسية للدلقة بي: 11جدو  رقا )
جمالي الاستثمارات المالية قصير  و   الأج ا 

 Y1= β0 +  β1 1X  
β 0.787 -9.018E-11     

T 7.687 -3.858     

Sig 0.000 0.001     

R 0.663      
2R 0.440      

F 14.886 sig 0.001    

n 20      

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي

مدلالالاد  ( السلالالااب  يلحلالالاظ أ: نملالالاوذج الانحلالالادار الخةلالالاي البسلالالاية للدلقلالالاة بلالالاي: 11ملالالا: الجلالالادو  رقلالالاا )
جمالي الاستثمارات المالية قصير  الأج  و  الدائد على الأصو   يكو: كما يلي  ا 

12 11001.9787.0 XEY  
 :  أحيث 

1Y   مدد  الدائد على الأصو تمث 
1X   إجمالي الاستثمارات المالية قصير  الأج تمث 
 القدر  التفسيرية لنموذج انحدار   -جلا

على المتغير  مدد  الدائد على الأصو لمدرفة مد  القدر   التفسيرية لنموذج انحدار      
تا استخداا الةر  التفسيرية   (إجمالي الاستثمارات المالية قصير  الأج المستق  المتمث  في )

 التالية 

مدد  الدائد على القدر  التفسيرية لنموذج انحدار لمدرفة مد  القدر   التفسيرية لنموذج انحدار 
(  تا إجمالي الاستثمارات المالية قصير  الأج على المتغير المستق  المتمث  في ) الأصو 

 استخداا الةر  التفسيرية التالية 



 
 

119 
 

( وهذا 0.440( نجد أ: مدام  التحديد ) 11بالرجوع إلى الجدو  الساب  رقا ) :يدمدام  التحد -
( م:  %44( يفسر )  إجمالي الاستثمارات المالية قصير  الأج يد  على أ: المتغير المستق  )

( يرجع إلى %56( والباقي ) مدد  الدائد على الأصو التغيرات التي تحدث في المتغير التابع )
منلاا الخةر الدشوائي. فنلحظ أ: المقدر  التفسيرية كبير  مما يد  على مدنوية الدلقة عوام  أخر  

 (.   إجمالي الاستثمارات المالية قصير  الأج و ) مدد  الدائد على الأصو بي: 
إجمالي و) مدد  الدائد على الأصو لاختبار مدنوية مدادلة الانحدار بي:  تحلي  التباي:  -

( تا استخداا جدو  تحلي  التباي: فكانت النتائج كما في الجدو  المالية قصير  الأج الاستثمارات 
 (.12رقا )

إجمالي الاستثمارات و ) مدد  الدائد على الأصو ( تحلي  التباي: للدلقة بي: 12جدو  رقا )
 (المالية قصير  الأج 

 مجموع مربدات مصدر الاختلف
درجات 

 الحرية
 متوسة المربدات

حصائي قيمة إ

 الاختبار

الدلالة 

 المدنوية

  0.983 1 0.983 الانحدار الخةي

14.886 

 

 0.66 19 1.254 الخةاء الدشوائي 0.001
  20 2.237 المجموع

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي

 0.001( بدلاللالاة مدنويلالاة 14.886( أ: قيملالاة إحصلالاائي الاختبلالاار )12يتضلالاح ملالا: الجلالادو  رقلالاا )

مدلالاد  الدائلالاد عللالاى وهلالاذا يلالاد  عللالاى مدنويلالاة مداملالا  انحلالادار  0.05وهلالاي أقلالا  ملالا: مسلالاتو  المدنويلالاة 

 .إجمالي الاستثمارات المالية قصير  الأج  على الأصو 

إجملاالي الاسلاتثمارات عللاى ) مدد  الدائد على الأصلاو  (  لاختبار مدنوية مدام  انحدارTاختبار) -

 (.13فكانت النتائج كما في الجدو  رقا ) T(  تا استخداا اختبار المالية قصير  الأج 
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و  مدد  الدائد على الأصو  ( اختبار مدنوية مداملت الانحدار للدلقة بي:13جدو  رقا )
 (إجمالي الاستثمارات المالية قصير  الأج )

 قيمة المدام  المدام 
قيمة إحصائي 

 الاختبار
الدلالة 
 المدنوية

 0.000 7.687 0.787 الثابت
و  مدد  الدائد على الأصو مدام  انحدار 

 ( إجمالي استثمارات المالية قصير  الأج )
-9.018E-11 -3.858 0.001 

 المصدر: مخرجات التحليل الإحصائي
 ( نلحظ أ:  13م: خل  الجدو  رقا )

( وهي أق  م: مستو  0.000( بدلالة مدنوية محسوبة  )7.687قيمة إحصائي الاختبار للثابت ) -
 ( وهذا يد  على مدنوية الثابت.  0.05المدنوية ) 

إجمالي الاستثمارات المالية على ) مدد  الدائد على الأصو قيمة إحصائي الاختبار لمدام  انحدار  -
( 0.05( وهي أق  م: مستو  المدنوية ) 0.001( بدلالة مدنوية محسوبة  )3.858-( )قصير  الأج 

إجمالي الاستثمارات المالية على ) مدد  الدائد على الأصو وهذا يد  على مدنوية مدام  انحدار 
 (.قصير  الأج 

 اختبارات مد  تحق  بقية فرضيات تحلي  الانحدار الخةي البسية  -د

كانت فرو  التحلي  بصور  عامة متوفر  أا لا  لاختبار ما إذا كانت فرو  التحلي  اختبار ما إذا  -
مدد  الدائد بصور  عامة متوفر  أا لا تا استخداا الرسا البياني للبواقي ضد القيا المقدر  للمتغير التابع )

 (. 6( فكانت النتائج كما بالشك  رقا )Y1( )على الأصو 

 

 

 

 

 

 التحلي  الإحصائيالمصدر  مخرجات 

 ( التمثي  الأخةاء المديارية مع القيا المقدر 6شك  رقا )
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( نلحظ أ: مدظا النقاة متمركز  بصور  منتظمة حو  الصفر فلاذا 6وم: الشك  البياني رقا )
 يد  على أ: فرو  التحلي  بصور  عامة متوفر .

مد  تحق  فرضية التوزيع الةبيدي للأخةاء ) البواقي (  لمدرفة ما إذا كانت الأخةاء تتبع  -
( نظرا لصغر حجا Shapiro - Walk) ويلك -شابيروالتوزيع الةبيدي تا الاعتماد على اختبار 
 (.14الدينة فكانت النتائج كما في الجدو  رقا )

( على الأخةاء المديارية Shapiro - Walk)  ويلك -شابيرو( نتائج اختبار 14جدو  رقا )
 الناتجة

 الدلالة المدنوية حجا الدينة قيمة إحصائي الاختبار البيا:
 0.051 21 0.963 الأخةاء
( بدلاللالالاة مدنويلالالاة محسلالالاوبة 0.963( نلحلالالاظ أ: قيملالالاة إحصلالالاائي الاختبلالالاار )14ملالالا: الجلالالادو  رقلالالاا )

عللالاى أ: الأخةلااء تتبلاع التوزيلالاع (  وهلاي أكبلار ملالا: أي مسلاتو  مدنلاوي مدلالاروف وهلاذا يلاد  0.051)
 الةبيدي.

ملالاد  تحقلالا  فرضلالاية تبلالاات تبلالااي: الأخةلالااء  لاختبلالاار ملالاا إذا كلالاا: تبلالااي: الأخةلالااء ثابلالات تلالاا اسلالاتخداا  -

التمثي  البياني للأخةاء المدياريلاة ملاع القلايا المقلادر  باسلاتخداا المدادللاة المقلادر  فكانلات النتلاائج كملاا فلاي 

 ( الساب . 6الشك  رقا )

( نلحظ أ: الأخةاء لا تتزايد أو تقلا  ملاع تزايلاد أو نقصلاا: القلايا المقلادر  وقيملالاا 6-5) م: الشك  رقا

 فلاذا يد  على تبات تباي: الأخةاء. 2تتراو  بي: 

αإحصائية عند مستو  دلالة ) وجود علقة عكسية ذو دلالة  النتيجة  ≤ بي: الاستثمارات (  0.05

وهلاذا يلاد  عللاي ا:  9-الدائد علي الاصو  حيث أ: مدام  الانحلادار يسلااوي القصير  الاج  ومدد  

زياد  الاستثمارات القصير  الاج  بوحد  واحد  يؤدي الي انخفا  مدد  الدائد علي الاصو  بمدلاد  

م: التغير فلاي مدلاد  الدائلاد عللاي الاصلاو   %44أي ا: %44وحدات وا: مدام  التفسير يساوي  9

 ثمارات القصير  الاج .مالي الاستيدود الي إج
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المتدلقلاة بلارثر إجملاالي الاسلاتثمارات الماليلاة ةويللاة الأجلا    -الفرضية الفرعية الثانية ر اختبا 4-3-2
 على مدد  الدائد على الأصو  

 اختبارات مد  تحق  فرضيات تحلي  الانحدار الخةي البسية  -أ
(  تلالالاا مدلالالاد  الدائلالالاد عللالالاى الأصلالالاو )( عللالالاى إجملالالاالي الاسلالالاتثمارات الماليلالالاة ةويللالالاة الأجلالالا لدراسلالالاة أثلالالار )

 إجراء الاختبارات القبلية التالية  و SPSSاستخداا برمجيات 
( للتوزيلالاع الةبيدلالاي  لمدرفلالاة ملالاا إذا مدلالاد  الدائلالاد عللالاى الأصلالاو اختبلالاار ملالاد  تبديلالاة المتغيلالار التلالاابع ) -

استخداا اختبلاار ( قيد الدراسة يتبع التوزيع الةبيدي تا مدد  الدائد على الأصو كا: المتغير التابع )
( )نظرا لصغر حجا الدينة( فكانت النتائج كما في الجدو  رقا Shapiro - Walk)  ويلك -شابيرو

 ( الساب  .14)
( بدلاللالاة مدنويلالاة محسلالاوبة 0.923( نلحلالاظ أ: قيملالاة إحصلالاائي الاختبلالاار )14ملالا: خلالال  الجلالادو  رقلالاا )

( وهذا يد  على أ: المتغير 0.05( وهي أكبر م: مستو  المدنوية المرخوذ في الاعتبار ) 0.099)
 ( لا يختلف ع: التوزيع الةبيدي )يتبع التوزيع الةبيدي(.مدد  الدائد على الأصو التابع)

( Y1( )مدلاد  الدائلاد عللاى الأصلاو اختبار مد  تحق  فرضية الدلقة الخةية بي: المتغير التابع ) -
 (.X2( ) إجمالي الاستثمارات المالية ةويلة الأج والمتغير المستق  )

مدلالالاد  الدائلالالاد عللالالاى اختبلالالاار ملالالاد  تحقيلالالا  فرضلالالاية الدلقلالالاة الخةيلالالاة  لاختبلالالاار الدلقلالالاة الخةيلالالاة بلالالاي: ) -
تلاا اسلالاتخداا  ( كمتغيلار مسلاتق  إجملاالي الاسلاتثمارات الماليلاة ةويللالاة الأجلا ( كمتغيلار تلاابع و) الأصلاو 

 .(15مدام  الارتباة )بيرسو: ( فكانت النتائج كما في الجدو  رقا )
إجمالي ( كمتغير تابع و) مدد  الدائد على الأصو (الدلقة الخةية بي: )15جدو  رقا )

 ( كمتغير مستق استثمارات المالية ةويلة الأج 
قيمة مدام   البيا:

 الارتباة بيرسو:
 الدلالة المدنوية
 المحسوبة

مربع مدام  
 الارتباة 

 الدلقة

مدد  الدائد على الدلقة الخةية بي: )
إجمالي  تابع و( كمتغير  الأصو 

كمتغير استثمارات المالية ةويلة الأج  
 مستق  

 دالة 0.327 0.007 0.572-

 

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي
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( نلحلالاظ أ: قيملالاة مداملالا  الارتبلالااة )بيرسلالاو: ( للدلقلالاة الخةيلالاة بلالاي: 15ملالا: خلالال  الجلالادو  رقلالاا )
( كمتغيلار المالية ةويللاة الأجلا  إجمالي الاستثمارات( كمتغير تابع و) مدد  الدائد على الأصو )

وهلالاذا  0.05( وهلالاي أقلالا  ملالا: مسلالاتو  المدنلالاوي 0.001( بدلاللالاة مدنويلالاة وهلالاي )0.572-مسلالاتق  )
إجملالاالي ( كمتغيلالار تلالاابع  و) مدلالاد  الدائلالاد عللالاى الأصلالاو يلالاد  عللالاى أنلالاه توجلالاد علقلالاة خةيلالاة بلالاي: )

مدلاد  ر فلاي )( ملا: التغيلا %32.7حيلاث أ: ) ( كمتغيلار مسلاتق  الاستثمارات المالية ةويلة الأج 
( إذا للاا  إجملاالي الاسلاتثمارات الماليلاة ةويللاة الأجلا ( يدلاود إللاى التغيلار فلاي ) الدائلاد عللاى الأصلاو 

 (.إجمالي الاستثمارات المالية ةويلة الأج ( إلا برثر )مدد  الدائد على الأصو يترثر )
 نموذج الانحدار الخةي المقدر  - 

( للتوزيع الةبيدي وخةية الدلقة  الدائد على الأصو مدد  بدد التركد م: تبدية المتغير التابع )
إجملالاالي (( والمتغيلالار المسلالاتق  المتمثلالا  فلالاي ) مدلالاد  الدائلالاد عللالاى الأصلالاو بلالاي: المتغيلالار التلالاابع ))

( تلالالاا اسلالالاتخداا تحليلالالا  الانحلالالادار البسلالالاية فوجلالالادت النتلالالاائج كملالالاا الاسلالالاتثمارات الماليلالالاة ةويللالالاة الأجلالالا 
 (.16بالجدو  رقا )

 مدد  الدائد على الأصو حلي  الانحدار الخةي البسية للدلقة بي: ( نتائج ت16جدو  رقا )
جمالي الاستثمارات المالية ةويلة الأج و   ا 

 Y1= β0 +  β2 2X  
β 0.588 -1.318E-9     

T 7.831 -3.039     

Sig 0.000 0.007     

R 0.522      
2R 0.327      

F 9.233 sig 0.007    

n 20      
 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي
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مدد  للدلقة بي:  ( الساب  يلحظ أ: نموذج الانحدار الخةي البسية16م: الجدو  رقا )
جمالي الاستثمارات المالية ةويلة الأج و  الدائد على الأصو   يكو: كما يلي   ا 

21 9318.1588.0 XEY  

 حيث  

1Y   الدائد على الأصو مدد  تمث 

2X   إجمالي الاستثمارات المالية ةويلة الأج تمث 

 القدر  التفسيرية لنموذج انحدار   -جلا

عللاى المتغيلار المسلاتق   مدلاد  الدائلاد عللاى الأصلاو لمدرفة مد  القلادر   التفسلايرية لنملاوذج انحلادار 
 تا استخداا الةر  التفسيرية التالية   (الأج إجمالي الاستثمارات المالية ةويلة المتمث  في )

( 0.327( نجلالاد أ: مداملالا  التحديلالاد )17-12بلالاالرجوع إللالاى الجلالادو  السلالااب  رقلالاا ) :مداملالا  التحديلالاد -
( %(32.7( يفسلالار  إجملالاالي الاسلالاتثمارات الماليلالاة ةويللالاة الأجلالا وهلالاذا يلالاد  عللالاى أ: المتغيلالار المسلالاتق  )

( يرجلالاع %67.3( والبلالااقي )مدلالاد  الدائلاد عللالاى الأصلاو ملا: التغيلالارات التلاي تحلالادث فلاي المتغيلالار التلاابع )
إللالاى عواملالا  أخلالار  منلالالاا الخةلالار الدشلالاوائي. فلالانلحظ أ: المقلالادر  التفسلالايرية كبيلالار  مملالاا يلالاد  عللالاى مدنويلالاة 

 (.إجمالي الاستثمارات المالية ةويلة الأج و ) مدد  الدائد على الأصو الدلقة بي: 
إجملالالالاالي و) مدلالالالاد  الدائلالالالاد عللالالالاى الأصلالالالاو حلالالالادار بلالالالاي: لاختبلالالالاار مدنويلالالالاة مدادللالالالاة الان :تحليلالالالا  التبلالالالااي: -

تلالاا اسلالاتخداا جلالادو  تحليلالا  التبلالااي: فكانلالات النتلالاائج كملالاا فلالاي الجلالادو   (الاسلالاتثمارات الماليلالاة ةويللالاة الأجلالا 
 (.17رقا )

إجمالي و) مدد  الدائد على الأصو ( جدو  تحلي  التباي: للدلقة بي: 17جدو  رقا )
 (الاستثمارات المالية ةويلة الأج 

درجات  مجموع مربدات الاختلف مصدر
 الحرية

قيمة إحصائي  متوسة المربدات
 الاختبار

الدلالة 
 المدنوية

 732. 1 732. الانحدار الخةي
9.233 

 
.007 
 

 079. 19 1.506 الخةاء الدشوائي
  20 2.237 المجموع

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي
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وهي  0.007( بدلالة مدنوية 9.233( أ: قيمة إحصائي الاختبار )17يتضح م: الجدو  رقا )
 مدد  الدائد على الأصو وهذا يد  على مدنوية مدام  انحدار  0.05أق  م: مستو  المدنوية 

 .إجمالي الاستثمارات المالية ةويلة الأج  على

إجمالي على) دائد على الأصو مدد  ال لاختبار مدنوية مدام  انحدار  (T)اختبار  -
فكانت النتائج كما في الجدو  رقا   T(  تا استخداا اختبار الاستثمارات المالية ةويلة الأج 

(18. ) 
و  مدد  الدائد على الأصو  ( اختبار مدنوية مدام  الانحدار للدلقة بي:18جدو  رقا )

 (إجمالي الاستثمارات المالية ةويلة الأج )

 المدام قيمة  المدام 
قيمة إحصائي 

 الاختبار
الدلالة 
 المدنوية

 0.000 7.831 0.588 الثابت
و  مدد  الدائد على الأصو مدام  انحدار 

 1.318E-9 -3.572 0.007- (إجمالي الاستثمارات المالية ةويلة الأج )

 صدر  مخرجات التحلي  الإحصائيالم

 ( نلحظ أ: 18م: خل  الجدو  رقا )

( وهي أق  م: مستو  0.000( بدلالة مدنوية محسوبة  )7.831الاختبار للثابت )قيمة إحصائي  -

( للالالاذلك نلالالارف  الفرضلالالاية الصلالالافرية ونقبلالالا  الفرضلالالاية البديللالالاة وهلالالاذا يلالالاد  عللالالاى مدنويلالالاة 0.05المدنويلالالاة ) 

 الثابت.

إجملالاالي الاسلالاتثمارات عللالاى ) مدلالاد  الدائلالاد عللالاى الأصلالاو قيملالاة إحصلالاائي الاختبلالاار لمداملالا  انحلالادار  -

( وهي أق  م: مستو  المدنويلاة  0.007( بدلالة مدنوية محسوبة  )3.512-( )ةويلة الأج المالية 

( لذلك نرف  الفرضية الصفرية ونقب  الفرضية البديلة وهذا يد  على مدنوية مداملا  انحلادار 0.05) 

 (.إجمالي الاستثمارات المالية الأج على ) مدد  الدائد على الأصو 
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 ة فرضيات تحلي  الانحدار الخةي البسية اختبارات مد  تحق  بقي -د

اختبلالالاار ملالالاا إذا كانلالالات فلالالارو  التحليلالالا  بصلالالاور  عاملالالاة متلالالاوفر  أا لا  لاختبلالالاار ملالالاا إذا كانلالالات فلالالارو   -

التحلي  بصلاور  عاملاة متلاوفر  أا لا تلاا اسلاتخداا الرسلاا البيلااني للبلاواقي ضلاد القلايا المقلادر  للمتغيلار التلاابع 

 (. 7لنتائج كما بالشك  رقا )( فكانت اY1( )مدد  الدائد على الأصو )

 

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي
 ( التمثي  الأخةاء المديارية مع القيا المقدر 7شك  رقا )

( نلحلاظ أ: مدظلاا النقلااة متمركلاز  بصلاور  منتظملاة حلاو  الصلافر فلالاذا 7وم: الشك  البياني رقلاا )
 يد  على أ: فرو  التحلي  بصور  عامة متوفر .

مد  تحق  فرضية التوزيع الةبيدي للأخةاء )البواقي(  لمدرفة ما إذا كانت الأخةلااء تتبلاع التوزيلاع  -
( نظلارا لصلاغر حجلاا الدينلاة Shapiro - Walk) ويللاك -شلاابيروالةبيدلاي تلاا الاعتملااد عللاى اختبلاار 
 (.19فكانت النتائج كما في الجدو  رقا )

(على الأخةاء المديارية Shapiro - Walk)  ويلك -شابيرو( نتائج اختبار 19جدو  رقا )
 الناتجة

قيمة إحصائي  البيا:
 الاختبار

 الدلالة المدنوية حجا الدينة

 815. 21 974. الأخةاء
 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي
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( بدلاللالالاة مدنويلالالاة محسلالالاوبة 0.974( نلحلالالاظ أ: قيملالالاة إحصلالالاائي الاختبلالالاار )19ملالالا: الجلالالادو  رقلالالاا )
أي مسلالاتو  مدنلالاوي مدلالاروف للالاذلك لا نلالارف  الفرضلالاية الصلالافرية وهلالاذا (  وهلالاي أكبلالار ملالا: 0.815)

 يد  على أ: الأخةاء تتبع التوزيع الةبيدي.

ملالاد  تحقلالا  فرضلالاية تبلالاات تبلالااي: الأخةلالااء  لاختبلالاار ملالاا إذا كلالاا: تبلالااي: الأخةلالااء ثابلالات تلالاا اسلالاتخداا  -
ر  فكانلات النتلاائج كملاا فلاي التمثيلا  البيلااني للأخةلااء المدياريلاة ملاع القلايا المقلادر  باسلاتخداا المدادللاة المقلاد

 (. 7الشك  رقا )
( نلحلالاظ أ: الأخةلالااء لا تتزايلالاد أو تقلالا  ملالاع تزايلالاد أو نقصلالاا: القلالايا المقلالادر  وقيملالالاا 7ملالا: الشلالاك  رقلالاا )

 فلاذا يد  على تبات تباي: الأخةاء. 2تتراو  بي: 
α) وجود علقلاة عكسلاية ذو دلاللاة إحصلاائية عنلاد مسلاتوي دلاللاة  اكبلار  ويسلااوي  -النتيجة   ≤ 0.05 )

 1.3-بي: الاستثمارات الةويلة الاج  ومدد  الدائد علي الاصو  حيث أ: مدام  الانحدار يساوي  
وهذا يد  علي زيلااد  الاسلاتثمارات الةويللاة الاجلا  بوحلاد   واحلاد  يلاؤدي اللاي انخفلاا  فلاي مدلاد  الدائلاد 

م:)مدلاد  الدائلاد  %32.7أي أ:  %32.7التفسير يسلااوي   . وا: مدام  1.3بمدد  لاصو  علي ا
 علي الاصو ( يدود الي التغير في )أجمالي الاستثمارات المالية ةويلة(.

المتعلقة بةأثر إاةالي القةروض  -اختبار الفرضية الفرعية الثالثة : 4-3-3 
 صول:والتسهيلات الائتمانية على معدل العائد على الأ

إجملاالي القلارو  اختبارات مد  تحق  فرضيات تحلي  الانحدار الخةي البسية  لدراسة أثلار ) -أ
إجراء  و SPSS(  تا استخداا برمجيات  مدد  الدائد على الأصو ( على )وتسلايلت الائتمانية

 الاختبارات القبلية التالية 

( للتوزيلاع الةبيدلاي لمدرفلاة ملاا إذا الأصلاو مدلاد  الدائلاد عللاى اختبار مد  تبدية المتغير التابع ) -
( قيلالاد الدراسلالاة يتبلالاع التوزيلالاع الةبيدلالاي تلالاا اسلالاتخداا مدلالاد  الدائلالاد عللالاى الأصلالاو كلالاا: المتغيلالار التلالاابع )

( نظلارا لصلاغر حجلاا الدينلاة فكانلات النتلاائج كملاا فلاي Shapiro - Walk)  ويللاك -شلاابيرواختبلاار 
 (.19الجدو  رقا)

( بدلاللالالالاة مدنويلالالالاة 0.923يملالالالاة إحصلالالالاائي الاختبلالالالاار )( نلحلالالالاظ أ: ق19ملالالالا: خلالالالال  الجلالالالادو  رقلالالالاا )
( وهذا يد  على 0.05( وهي أكبر م: مستو  المدنوية المرخوذ في الاعتبار )0.099محسوبة )
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( لا يختللالاف علالا: التوزيلالاع الةبيدلالاي )يتبلالاع التوزيلالالاع مدلالاد  الدائلالاد عللالاى الأصلالالاو أ: المتغيلالار التلالاابع )
 الةبيدي(.

( Y1( )مدلاد  الدائلاد عللاى الأصلاو ة بلاي: المتغيلار التلاابع )اختبار مد  تحق  فرضية الدلقة الخةي -
مدلاد  ( لاختبار الدلقة الخةية بلاي: )X3( )إجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانيةوالمتغير المستق  )

تلالالاا  (إجملالالاالي القلالالارو  وتسلالالالايلت الائتمانيلالالاة( كمتغيلالالار تلالالاابع والمتغيلالالار المسلالالاتق  )صلالالاو الدائلالالاد عللالالاى الأ
 (. 20استخداا مدام  الارتباة )بيرسو: ( فكانت النتائج كما في الجدو  رقا )

( كمتغير تابع والمتغير المستق   مدد  الدائد على الأصو (الدلقة الخةية بي: )20جدو  رقا )
 (إجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية)

 البيا:
قيمة مدام  
 الارتباة بيرسو:

 الدلالة المدنوية
 المحسوبة

مربع مدام  
 الارتباة

 الدلقة

مدد  الدائد على الدلقة الخةية بي: )
جمالي القرو  ( كمتغير تابع و  الأصو  ا 

 كمتغير مستق وتسلايلت الائتمانية 
 دالة 0.074 0.033 0.272

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي

)بيرسو: ( للدلقة الخةية بي: ( نلحظ أ: قيمة مدام  الارتباة 20م: خل  الجدو  رقا )
إجمالي القرو  والتسلايلت ( كمتغير تابع والمتغير المستق  ) مدد  الدائد على الأصو )

وهذا  0.05( وهي أق  م: مستو  المدنوي 0.074( بدلالة مدنوية وهي )0.272( )الائتمانية
جمالي تابع و ( كمتغير  مدد  الدائد على الأصو يد  على أنه توجد علقة خةية بي: ) ا 

مدد  الدائد ( م: التغير في )%7.4حيث أ: ) ( كمتغير مستق  القرو  والتسلايلت الائتمانية
( إذا لا يترثر  إجمالي القرو  والتسلايلت الائتمانية( يدود إلى التغير في ) على الأصو 

 (.إجمالي القرو  والتسلايلت الائتمانية( إلا برثر ) مدد  الدائد على الأصو )

 نموذج الانحدار الخةي المقدر  - 

( للتوزيع الةبيدي وخةية الدلقة  مدد  الدائد على الأصو بدد التركد م: تبدية المتغير التابع )
إجمالي القرو  ( والمتغير المستق  المتمث  في )مدد  الدائد على الأصو بي: المتغير التابع )
ا ر البسية فوجدت النتائج كما بالجدو  رق( تا استخداا تحلي  الانحداوالتسلايلت الائتمانية

(21.) 
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 و مدد  الدائد على الأصو سية للدلقة بي: ( نتائج تحلي  الانحدار الخةي الب21جدو  رقا )
 إجمالي القرو  والتسلايلت الائتمانية

 Y1= β0 +  β3 3X  
β 3.865E-10    

T 6.389    

Sig 0.000    

R 0.819    
2R 0.671    

F 40.815 sig 0.000  

n 20    

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي

مدد  ( الساب  يلحظ أ: نموذج الانحدار الخةي البسية للدلقة بي: 21م: الجدو  رقا )
 يكو: كما يلي   إجمالي القرو  والتسلايلت الائتمانية و الدائد على الأصو 

31 10865.3 XEY  

  حيث 

1Y   مدد  الدائد على الأصو تمث 

3X   إجمالي القرو  والتسلايلت الائتمانية تمث 

 القدر  التفسيرية لنموذج انحدار   -جلا

عللالاى المتغيلالار المسلالاتق   مدلالاد  الدائلالاد عللاى الأصلالاو لمدرفلاة ملالاد  القلالادر   التفسلالايرية لنملاوذج انحلالادار 
 (  تا استخداا الةر  التفسيرية التالية إجمالي القرو  والتسلايلت الائتمانيةالمتمث  في )

مداملالا  التحديلالاد  بلالاالرجوع إللالاى الجلالادو  اللالاذي يتضلالام: النتلالاائج الخاصلالاة بمداملالا  التحديلالاد فلالاي صلالافحة  -
إجملاالي القلارو  ( وهذا يلاد  عللاى أ: المتغيلار المسلاتق  ) 0.671المخرجات نجد أ: مدام  التحديد )

مدلاد  الدائلاد ملا: التغيلارات التلاي تحلادث فلاي المتغيلار التلاابع )) % 67.1( ( يفسلارالائتمانيلاةوالتسلايلت 
( يرجع إلى عوام  أخر  منلاا الخةلار الدشلاوائي. فلانلحظ أ: المقلادر  %32.9( والباقي )على الأصو 
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إجملالاالي القلالارو  و ) مدلالاد  الدائلالاد عللالاى الأصلالاو التفسلالايرية كبيلالار  مملالاا يلالاد  عللالاى مدنويلالاة الدلقلالاة بلالاي: 
 (.   تسلايلت الائتمانيةوال
إجمالي القرو  و) مدد  الدائد على الأصو تحلي  التباي:  لاختبار مدنوية مدادلة الانحدار بي:  -

 (.22( تا استخداا جدو  تحلي  التباي: فكانت النتائج كما في الجدو  رقا )والتسلايلت الائتمانية
إجمالي و ) الدائد على الأصو مدد  ( جدو  تحلي  التباي: للدلقة بي: 22جدو  رقا )

 (القرو  والتسلايلت الائتمانية

درجات  مجموع مربدات  مصدر الاختلف
 الحرية

قيمة إحصائي  متوسة المربدات
 الاختبار

الدلالة 
 المدنوية

 4.441 1 4.441 الانحدار الخةي
40.815 

 
.000 
 

 109. 20 2.176 الخةر الدشوائي
  b6.616 21 المجموع

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي

 0.000( بدلالة مدنوية 40.815( أ: قيمة إحصائي الاختبار )22يتضح م: الجدو  رقا ) 
مدد  الدائد على وهذا يد  على مدنوية مدام  انحدار  0.05وهي أق  م: مستو  المدنوية 

 .إجمالي القرو  والتسلايلت الائتمانية على الأصو 

إجمالي القرو  على ) مدد  الدائد على الأصو  بار مدنوية مدام  انحدار(  لاختTاختبار ) -
 (.23فكانت النتائج كما في الجدو  رقا ) T(  تا استخداا اختبار والتسلايلت الائتمانية
و  مدد  الدائد على الأصو  ( اختبار مدنوية مداملت الانحدار للدلقة بي:23جدو  رقا )

 (الائتمانيةإجمالي القرو  وتسلايلت )

قيمة إحصائي  قيمة المدام   المدام 
 الاختبار

الدلالة 
 المدنوية

 مدد  الدائد على الأصو مدام  انحدار 
إجمالي القرو  والتسلايلت و )

 (  الائتمانية
3.865E-10 6.389 .000 

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي

مدد  الدائد على ( نلحظ أ: قيمة إحصائي الاختبار لمدام  انحدار 23م: خل  الجدو  رقا )
محسلالالالاوبة  ( بدلاللالالالاة مدنويلالالالاة6.389( )إجملالالالاالي القلالالالارو  والتسلالالالالايلت الائتمانيلالالالاةعللالالالاى ) الأصلالالالاو 



 
 

131 
 

مدلالاد  ( وهلاذا يلاد  عللالاى مدنويلاة مداملالا  انحلادار 0.05( وهلاي أقلا  ملالا: مسلاتو  المدنويلالاة )0.000)
 (.إجمالي القرو  والتسلايلت الائتمانيةعلى ) الأصو الدائد على 

 اختبارات مد  تحق  بقية فرضيات تحلي  الانحدار الخةي البسية  -د

اختبار ملاا إذا كانلات فلارو  التحليلا  بصلاور  عاملاة متلاوفر  أا لا  لاختبلاار ملاا إذا كانلات فلارو   -
واقي ضلالاد القلالايا المقلالادر  للمتغيلالار التحليلالا  بصلالاور  عاملالاة متلالاوفر  أا لا تلالاا اسلالاتخداا الرسلالاا البيلالااني للبلالا

 (. 8( فكانت النتائج كما بالشك  رقا )Y1( ) مدد  الدائد على الأصو التابع )

 

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي
 ( التمثي  الأخةاء المديارية مع القيا المقدر 8شك  رقا ) 

الصلافر فلالاذا يلاد  عللاى  وم: الشك  البياني نلحظ أ: مدظا النقاة متمركز  بصور  منتظملاة حلاو 
 أ: فرو  التحلي  بصور  عامة متوفر .

مد  تحق  فرضية التوزيع الةبيدي للأخةاء )البواقي(  لمدرفة ما إذا كانت الأخةلااء تتبلاع التوزيلاع  -
( نظلارا لصلاغر حجلاا الدينلاة Shapiro - Walk) ويللاك -شلاابيروالةبيدلاي تلاا الاعتملااد عللاى اختبلاار 

 (.24رقا ) فكانت النتائج كما في الجدو 
(على الأخةاء المديارية Shapiro - Walk)  ويلك -شابيرو( نتائج اختبار 24جدو  رقا )

 الناتجة

 الدلالة المدنوية حجا الدينة قيمة إحصائي الاختبار البيا:
 558. 21 962. الأخةاء

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي
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( بدلاللالالالاة مدنويلالالالاة محسلالالالاوبة 962.الاختبلالالالاار )( نلحلالالالاظ أ: قيملالالالاة إحصلالالالاائي 24ملالالالا: الجلالالالادو  رقلالالالاا )
(  وهلاي أكبلار ملالا: أي مسلاتو  مدنلاوي مدلالاروف وهلاذا يلاد  عللالاى أ: الأخةلااء تتبلاع التوزيلالاع 0.558)

 الةبيدي.

مد  تحق  فرضية تبات تباي: الأخةاء  لاختبار ما إذا كا: تباي: الأخةاء ثابلات تلاا اسلاتخداا  -
مقلادر  باسلاتخداا المدادللاة المقلادر  فكانلات النتلاائج كملاا التمثي  البيلااني للأخةلااء المدياريلاة ملاع القلايا ال

(  نلحلاظ أ: الأخةلااء لا تتزايلاد أو تقلا  ملاع تزايلاد أو 8م: الشك  رقا ) (. حيث8في الشك  رقا )
 فلاذا يد  على تبات تباي: الأخةاء. 2نقصا: القيا المقدر  وقيملاا تتراو  بي: 

αوجود علقة ةردية ذو دلالة إحصائية عند مستوي دلاللاة )  -النتيجة   ≤ (  بلاي: القلارو   0.05
أي أ:  3.8والتسلالالالايلت الائتمانيلالالاة ومدلالالاد  الدائلالالاد عللالالاي الاصلالالاو  حيلالالاث أ: مداملالالا  الانحلالالادار يسلالالااوي 

زيلالااد  القلالالارو  والتسلالالالايلت الائتمانيلالالاة بوحلالالاد  واحلالالاد  يسلالااها فلالالاي زيلالالااد  )مدلالالاد  الدائلالالاد عللالالاي الاصلالالاو ( 
ملالالا: التغيلالالار فلالالاي مدلالالاد   %32.7أي ا:  %32.7حلالالاد  .وا: مداملالالا  التفسلالالاير يسلالالااوي و  %3.8بمدلالالاد  

 الدائد علي الاصو  يدود الي التغير في القرو  والتسلايلت الائتمانية.
المتعلقة بأثر إاةالي اسةتثمارات مصةرف   -اختبار الفرضية الرئيسية الثانية: 4-4

 :كيةلمعدل العائد على حقوق الم الصحاري على

 اختبارات مد  تحق  فرضيات تحلي  الانحدار الخةي البسية -أ
(  تا  مدد  الدائد على حقو  الملكية( على ) استثمارات مصرف الصحاريلدراسة أثر )إجمالي 
جراء الاختبارات القبلية التالية  و  SPSSاستخداا برمجيات   -ا 

 ( للتوزيع الةبيديالملكيةمدد  الدائد على حقو  اختبار مد  تبدية المتغير التابع )-
( قيلالاد الدراسلالاة يتبلالاع التوزيلالاع مدلالاد  الدائلالاد عللالاى حقلالاو  الملكيلالاةلمدرفلالاة ملالاا إذا كلالاا: المتغيلالار التلالاابع )

( )نظلارا لصلاغر حجلاا الدينلاة( Shapiro - Walk)  ويللاك -شلاابيروالةبيدلاي تلاا اسلاتخداا اختبلاار 
 ( الساب  24فكانت النتائج كما في الجدو  رقا )

( لا يختلف ع: التوزيع مدد  الدائد على حقو  الملكيةالمتغير التابع ) -الفرضية الصفرية 

 الةبيدي)يتبع التوزيع الةبيدي(
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( يختلف ع: مدد  الدائد على حقو  الملكيةالمتغير التابع ) -مقاب  الفرضية البديلة 

 التوزيع الةبيدي )لا يتبع التوزيع الةبيدي(

( مدد  الدائد على حقو  الملكيةبي: المتغير التابع )ختبار مد  تحق  فرضية الدلقة الخةية ا-
(Y2(  والمتغير المستق )إجمالي استثمارات مصرف الصحاري( )X) 

إجمالي ( كمتغير تابع و) مدد  الدائد على حقو  الملكيةلاختبار الدلقة الخةية بي: )
و: ( فكانت كمتغير مستق  تا استخداا مدام  الارتباة )بيرس (استثمارات مصرف الصحاري
 ( حيث كانت25النتائج كما في الجدو  رقا )

إجمالي ( و)مدد  الدائد على حقو  الملكيةلا توجد علقة خةية بي: ) -الفرضية الصفرية 
 (استثمارات مصرف الصحاري

إجمالي ( و)مدد  الدائد على حقو  الملكيةتوجد علقة خةية بي: ) -مقاب  الفرضية البديلة 
 ( الصحارياستثمارات مصرف 

إجمالي ( كمتغير تابع و) مدد  الدائد على حقو  الملكية(الدلقة الخةية بي: )25جدو  رقا )
 .( كمتغير مستق استثمارات مصرف الصحاري

قيمة مدام   البيا:
 الارتباة بيرسو:

 الدلالة المدنوية

 المحسوبة

مربع مدام  
 الارتباة 

 الدلقة

مدد  الدائد الدلقة الخةية بي: )
( كمتغير تابع  على حقو  الملكية

إجمالي استثمارات مصرف  و
 كمتغير مستق  الصحاري 

 دالة 0.624 0.000 0.790

( نلحلالاظ أ: قيملالاة مداملالا  الارتبلالااة )بيرسلالاو: ( للدلقلالاة الخةيلالاة بلالاي: 25ملالا: خلالال  الجلالادو  رقلالاا )

اسلاتثمارات مصلارف إجملاالي ( كمتغيلار تلاابع والمتغيلار المسلاتق  ) مدلاد  الدائلاد عللاى حقلاو  الملكيلاة)

للالالاذلك  0.05( وهلالالاي أقلالالا  ملالالا: مسلالالاتو  المدنلالالاوي 0.001( بدلاللالالاة مدنويلالالاة  )(0.790( الصلالالاحاري

مدد  نرف  الفرضية الصفرية ونقب  الفرضية البديلة وهذا يد  على أنه توجد علقة خةية بي: )
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( كمتغيلالار  إجملالاالي اسلالاتثمارات مصلالارف الصلالاحاري( كمتغيلالار تلالاابع و) الدائلالاد عللالاى حقلالاو  الملكيلالاة

( يدود إلى التغير  مدد  الدائد على حقو  الملكية( م: التغير في ) %60.4حيث أ: )  ستق م

( إلا  مدلاد  الدائلاد عللاى حقلاو  الملكيلاة( إذا للاا يتلارثر )إجملاالي اسلاتثمارات مصلارف الصلاحاريفي )

 .(إجمالي استثمارات مصرف الصحاريبرثر )

  نموذج الانحدار الخةي المقدر - 
( للتوزيع الةبيدي وخةية مدد  الدائد على حقو  الملكيةالمتغير التابع )بدد التركد م: تبدية 

(( والمتغير المستق  المتمث  في  مدد  الدائد على حقو  الملكيةالدلقة بي: المتغير التابع ))
( تا استخداا تحلي  الانحدار البسية فوجدت النتائج كما إجمالي استثمارات مصرف الصحاري)

 .(26بالجدو  رقا ) 

مدد  الدائد على حقو  ( نتائج تحلي  الانحدار الخةي البسية للدلقة بي: 26جدو  رقا ) 
 إجمالي استثمارات مصرف الصحاري الملكية و

 Y1= β0 +  β1 1X  

β  1.325E-9       

T  5.762       

Sig  .000       

R 0.790        

2R 0.624        

F 33..202 Sag=0.000      

n 20       

dw 0.804       
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مدد  ( الساب  يلحظ أ: نموذج الانحدار الخةي البسية للدلقة بي: 26م: الجدو  رقا ) 
جمالي الاستثمارات المالية قصير  الأج و  حقو  الملكيةالدائد على   يكو: كما يلي  ا 

XY 9-1.325E2  

  حيث

2Y   مدد  الدائد على حقو  الملكيةتمث 

X   ياستثمارات مصرف الصحار إجمالي تمث 

 القدر  التفسيرية لنموذج انحدار  -جلا

عللالالاى المتغيلالالار مدلالالاد  الدائلالالاد عللالالاى حقلالالاو  الملكيلالالاة لمدرفلالالاة ملالالاد  القلالالادر   التفسلالالايرية لنملالالاوذج انحلالالادار 
(  تلالالاا اسلالالاتخداا الةلالالار  التفسلالالايرية الصلالالاحاريإجملالالاالي اسلالالاتثمارات مصلالالارف المسلالالاتق  المتمثلالالا  فلالالاي )

  التالية

 مدام  التحديد-
( وهلالاذا يلالاد  عللالاى أ: 0.624( نجلالاد أ: مداملالا  التحديلالاد ) 26بلالاالرجوع إللالاى الجلالادو  السلالااب  رقلالاا )

( ملا: التغيلارات التلاي  %62.4( يفسلار )  إجمالي استثمارات مصرف الصلاحاريالمتغير المستق  )
( يرجع إلى عوام  %37.6( والباقي ) الدائد على حقو  الملكيةمدد  تحدث في المتغير التابع )

أخر  منلاا الخةر الدشوائي. فنلحظ أ: المقدر  التفسيرية كبير  مما يد  على مدنوية الدلقة بي: 
 تحلي  التباي:  -(   إجمالي استثمارات مصرف الصحاريو )مدد  الدائد على حقو  الملكية 

إجملالالاالي اسلالالاتثمارات و) مدلالالاد  الدائلالالاد عللالالاى حقلالالاو  الملكيلالالاةحلالالادار بلالالاي: لاختبلالالاار مدنويلالالاة مدادللالالاة الان
( 27( تلالاا اسلالاتخداا جلالادو  تحليلالا  التبلالااي: فكانلالات النتلالاائج كملالاا فلالاي الجلالادو  رقلالاا )مصلالارف الصلالاحاري

 حيث كانت

إجملالالالاالي عللالالالاى ) مدلالالالاد  الدائلالالالاد عللالالالاى حقلالالالاو  الملكيلالالالاة(مداملالالالا  انحلالالالادار ) -الفرضلالالالاية الصلالالالافرية 
 )لا يختلف ع: الصفر ( ( غير مدنوية استثمارات مصرف الصحاري



 
 

136 
 

إجمالي استثمارات على ) مدد  الدائد على حقو  الملكية(مدام  انحدار ) -الفرضية البديلة 
 ( مدنوية )يختلف ع: الصفر (مصرف الصحاري

إجملاالي )ومدد  الدائد على حقو  الملكيلاة ( جدو  تحلي  التباي: للدلقة بي: 27جدو  رقا )
 ( استثمارات مصرف الصحاري

مصدر 
 الاختلف

درجات  مجموع مربدات 
 الحرية

متوسة 
 المربدات

قيمة إحصائي 
 الاختبار

الدلالة 
 المدنوية

 1130.766 1 1130.766 الانحدار الخةي

33.202 
 

a.000 
 

الخةاء 

 الدشوائي
681.145 20 34.057 

  b1811.911 21 المجموع

( بدلاللالالالاة مدنويلالالالاة 33.202الاختبلالالالاار )( أ: قيملالالالاة إحصلالالالاائي 27يتضلالالالاح ملالالالا: الجلالالالادو  رقلالالالاا )  
لذلك نرف  الفرضية الصفرية ونقبلا  الفرضلاية  0.05وهي أق  م: مستو  المدنوية  0.000

إجملاالي  عللاى مدلاد  الدائلاد عللاى حقلاو  الملكيلاةالبديلة وهلاذا يلاد  عللاى مدنويلاة مداملا  انحلادار 
 استثمارات مصرف الصحاري

  Tاختبار  -
إجملالاالي اسلالاتثمارات عللالاى ) مدلالاد  الدائلالاد عللالاى حقلالاو  الملكيلالاة لاختبلالاار مدنويلالاة مداملالا  انحلالادار

( حيلالاث 28فكانلالات النتلالاائج كملالاا فلالاي الجلالادو  رقلالاا ) T(  تلالاا اسلالاتخداا اختبلالاار مصلالارف الصلالاحاري
 كانت 

 مدد  الدائد على حقو  الملكية ليس هناك دلالة مدنوية لمدام  انحدار -الفرضية الصفرية 
 ( إجمالي استثمارات مصرف الصحاريعلى )

عللاى  مدلاد  الدائلاد عللاى حقلاو  الملكيلاة هناك دلالة مدنوية لمداملا  انحلادار -فرضية البديلة ال
 (إجمالي استثمارات مصرف الصحاري)
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مدلالاد  الدائلالاد عللالاى حقلالاو   ( اختبلالاار مدنويلالاة مدلالااملت الانحلالادار للدلقلالاة بلالاي:28جلالادو  رقلالاا )
  ( إجمالي استثمارات مصرف الصحاريو ) الملكية

قيمة إحصائي  قيمة المدام   المدام 
 الاختبار

الدلالة 
 المدنوية

مدد  الدائد مدام  انحدار 
و  حقو  الملكيةعلى 

إجمالي استثمارات مصرف )
 (  الصحاري

1.325E-9 5.762 .000 

مدد  الدائد على قيمة إحصائي الاختبار لمدام  انحدار  ( نلحظ أ:28م: خل  الجدو  رقا )
( بدلالة مدنوية محسوبة  5.762( )إجمالي استثمارات مصرف الصحاريعلى ) حقو  الملكية

( لذلك نرف  الفرضية الصفرية ونقب    0.05( وهي أق  م: مستو  المدنوية )  0.000)
على  مدد  الدائد على حقو  الملكيةالفرضية البديلة وهذا يد  على مدنوية مدام  انحدار 

 (إجمالي استثمارات مصرف الصحاري)

 .بارات مد  تحق  بقية فرضيات تحلي  الانحدار الخةي البسيةختا-
 .اختبار ما إذا كانت فرو  التحلي  بصور  عامة متوفر  أا لا  -

لاختبار ما إذا كانت فرو  التحلي  بصور  عامة متوفر  أا لا تا استخداا الرسا البياني للبواقي 
( فكانت النتائج كما Y1( ) قو  الملكيةمدد  الدائد على حضد القيا المقدر  للمتغير التابع )

 .( 9بالشك  رقا )

 

 ( التمثي  الأخةاء المديارية مع القيا المقدر 9شك  رقا )
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( نلحظ أ: مدظا النقاة متمركز  بصور  منتظمة حو  الصفر فلاذا 9وم: الشك  البياني رقا )
 .يد  على أ: فرو  التحلي  بصور  عامة متوفر 

 التوزيع الةبيدي للأخةاء ) البواقي (مد  تحق  فرضية  -
 ويلك -شابيرولمدرفة ما إذا كانت الأخةاء تتبع التوزيع الةبيدي تا الاعتماد على اختبار 

(Shapiro - Walk( نظرا لصغر حجا الدينة فكانت النتائج كما في الجدو  رقا )حيث 29 )
  تكو: 

 الأخةاء تتبع التوزيع الةبيدي -الفرضية الصفرية 

 .الأخةاء لا تتبع التوزيع الةبيدي -مقاب  الفرضية البديلة 

( على الأخةاء المديارية Shapiro - Walk)  ويلك -شابيرونتائج اختبار  ( 29) جدو  رقا 
 الناتجة

 الدلالة المدنوية حجا الدينة قيمة إحصائي الاختبار البيا:
 161. 21 933. الأخةاء

( بدلالة مدنوية محسوبة 933.قيمة إحصائي الاختبار )( نلحظ أ: 29م: الجدو  رقا )

(  وهي أكبر م: أي مستو  مدنوي مدروف لذلك لا نرف  الفرضية الصفرية وهذا 0.161)

 .يد  على أ: الأخةاء تتبع التوزيع الةبيدي

 مد  تحق  فرضية تبات تباي: الأخةاء  .1

  البياني للأخةاء المديارية مع القيا لاختبار ما إذا كا: تباي: الأخةاء ثابت تا استخداا التمثي

 ( الساب  9المقدر  باستخداا المدادلة المقدر  فكانت النتائج كما في الشك  رقا )

( نلحظ أ: الأخةاء لا تتزايد أو تق  مع تزايد أو نقصا: القيا 9م: الشك  رقا )

 فلاذا يد  على تبات تباي: الأخةاء. 2المقدر  وقيملاا تتراو  بي: 
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αيوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستو  دلالة )   -نتيجة   ≤ ( لإجما  استثمارات  0.05

حيث أ: )% (  مصرف الصحاري على ربحية المصرف الصحاري ) الدائد على الأصو  (.

إجما  استثمارات ( يدود إلى التغير في ) حقو  الملكيةمدد  الدائد على م: التغير في )

إجمالي ( إلا برثر ) حقو  الملكيةمدد  الدائد على ( إذا لا يترثر )مصرف الصحاري

 .(استثمارات مصرف الصحاري

معةدل العائةد علةى  اختبار الفرضيات المتعلقة بأثر استثمارات مصرف الصةحاري علةى 4-3-1
 :حقوق الملكية

إاالي الاستثمارات المالية قصيرة المتعلقة بأثر  -اختبار الفرضية الفرعية الأولى : 4-3-2
 معدل العائد على حقوق الملكية: علىالأجل 

إجملاالي الاسلاتثمارات اختبارات مد  تحق  فرضيات تحلي  الانحلادار الخةلاي البسلاية  لدراسلاة أثلار ) -أ

جلاراء و  SPSS(  تلاا اسلاتخداا برمجيلاات لملكيلاةمدد  الدائد على حقو  ا( على )المالية قصير  الأج  ا 

 الاختبارات القبلية التالية 

( للتوزيع الةبيدلاي لمدرفلاة ملاا إذا مدد  الدائد على حقو  الملكيةاختبار مد  تبدية المتغير التابع ) -

 ( قيلاد الدراسلاة يتبلاع التوزيلاع الةبيدلاي تلاا اسلاتخداامدلاد  الدائلاد عللاى حقلاو  الملكيلاةكا: المتغير التلاابع )

مفلارد ( فكانلات النتلاائج كملاا  50( )حجلاا الدينلاة أقلا  ملا: Shapiro - Walk)  ويللاك -شلاابيرواختبلاار 

 (.30في الجدو  رقا )

 (مدد  الدائد على حقو  الملكية( نتائج اختبار شابيرو ويلك على المتغير التابع )30جدو  رقا )

رمز  البيا:
 المتغير

قيمة إحصائي 
 الاختبار

درجات 
 الحرية

المدنوية الدلالة 
 المحسوبة

 2Y .951 21 .357 مدد  الدائد على الأصو 
 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي
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( بدلاللالالالاة مدنويلالالالاة 9510.( نلحلالالالاظ أ: قيملالالالاة إحصلالالالاائي الاختبلالالالاار )30ملالالالا: خلالالالال  الجلالالالادو  رقلالالالاا )
وهذا يد  على ( 0.05( وهي أكبر م: مستو  المدنوية المرخوذ في الاعتبار )0.357محسوبة )

( لا يختلف ع: التوزيع الةبيدي )يتبع التوزيع مدد  الدائد على حقو  الملكيةأ: المتغير التابع )
 الةبيدي(.

( مدلاد  الدائلاد عللاى حقلاو  الملكيلالاةاختبلاار ملاد  تحقلا  فرضلاية الدلقلاة الخةيلاة بلاي: المتغيلار التلاابع ) -
(Y2(  والمتغير المستق ) الأجلا  إجملاالي اسلاتثمارات الماليلاة قصلاير ( )X1 لاختبلاار الدلقلاة الخةيلاة  )

 (إجملالاالي الاسلالاتثمارات الماليلالاة قصلالاير  الأجلالا ( كمتغيلالار تلالاابع و)مدلالاد  الدائلالاد عللالاى حقلالاو  الملكيلالاةبلالاي: )
 (. 31كمتغير مستق  تا استخداا مدام  الارتباة )بيرسو: ( فكانت النتائج كما في الجدو  رقا )

إجمالي ( كمتغير تابع و) الدائد على حقو  الملكيةمدد  ( الدلقة الخةية بي: )31جدو  رقا )
 ( كمتغير مستق الاستثمارات المالية قصير  الأج 

قيمة مدام   البيا:
 الارتباة بيرسو:

 الدلالة المدنوية
 المحسوبة

مربع مدام  
 الارتباة 

 الدلقة

(  مدد  الدائد على الأصو الدلقة الخةية بي: )
إجمالي استثمارات المالية قصير   كمتغير تابع و

 .كمتغير مستق الأج  

 دالة 0.293 0.041 0.541-

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي

( نلحلالاظ أ: قيملالاة مداملالا  الارتبلالااة )بيرسلالاو: ( للدلقلالاة الخةيلالاة بلالاي: 31ملالا: خلالال  الجلالادو  رقلالاا )

إجملالاالي اسلالاتثمارات الماليلالاة ( كمتغيلالار تلالاابع والمتغيلالار المسلالاتق  ) مدلالاد  الدائلالاد عللالاى حقلالاو  الملكيلالاة)

وهلاذا  0.05( وهي أق  م: مسلاتو  المدنلاوي 0.041( بدلالة مدنوية  )0.541-( )قصير  الأج 

إجملاالي ( كمتغيلار تلاابع و)مدلاد  الدائلاد عللاى حقلاو  الملكيلاةيد  على أنه توجد علقة خةيلاة بلاي: )

مدلالاد  ر فلالاي )( ملالا: التغيلالا%29.3حيلالاث أ: ) ( كمتغيلالار مسلالاتق اسلالاتثمارات الماليلالاة قصلالاير  الأجلالا 

( إذا للاا إجملاالي اسلاتثمارات الماليلاة قصلاير  الأجلا ( يدود إلى التغير فلاي )الدائد على حقو  الملكية

 (.إجمالي استثمارات المالية قصير  الأج ( إلا برثر )مدد  الدائد على حقو  الملكيةيترثر )
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 نموذج الانحدار الخةي المقدر  - 

( للتوزيلاع الةبيدلاي وخةيلاة  دلاد  الدائلاد عللاى حقلاو  الملكيلاةمبدد التركد ملا: تبديلاة المتغيلار التلاابع )

( والمتغيلالالار المسلالالاتق  المتمثلالالا  فلالالاي مدلالالاد  الدائلالالاد عللالالاى حقلالالاو  الملكيلالالاةالدلقلالالاة بلالالاي: المتغيلالالار التلالالاابع )

( تلالاا اسلاتخداا تحليلالا  الانحلادار البسلالاية فوجلادت النتلالاائج إجملاالي الاسلالاتثمارات الماليلاة قصلالاير  الأجلا )

 (.32كما بالجدو  رقا )

مدد  الدائد على حقو  ( نتائج تحلي  الانحدار الخةي البسية للدلقة بي: 32) جدو  رقا
جمالي الاستثمارات المالية قصير  الأج و  الملكية  ا 

 Y2= β0 +  β1 1X  
β 1.541E-9      
T 4.740      

Sig 0.000      
R 0.727      

2R 0.529      
F 22.467 SIG 0.000    
n 21      

 المصدر: مخرجات التحليل الإحصائي

مدد  ( الساب  يلحظ أ: نموذج الانحدار الخةي البسية للدلقة بي: 32م: الجدو  رقا )

جمالي الاستثمارات المالية قصير  الأج و  الدائد على حقو  الملكية  يكو: كما يلي   ا 

12 541.1 EXY  
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 حيث  

2Y   مدد  الدائد على حقو  الملكيةتمث 

1X   إجمالي الاستثمارات المالية قصير  الأج تمث 

عللالالاى المتغيلالالار  مدلالالاد  الدائلالالاد عللالالاى حقلالالاو  الملكيلالالاةلمدرفلالالاة ملالالاد  القلالالادر   التفسلالالايرية لنملالالاوذج انحلالالادار 
الةلالار  التفسلالايرية  (  تلالاا اسلالاتخدااإجملالاالي الاسلالاتثمارات الماليلالاة قصلالاير  الأجلالا المسلالاتق  المتمثلالا  فلالاي )

 التالية 

( وهلالاذا 0.529( نجلالاد أ: مداملالا  التحديلالاد ) 32مداملالا  التحديلالاد  بلالاالرجوع إللالاى الجلالادو  السلالااب  رقلالاا ) -
( ملالا:  %52.9( يفسلالار ) إجملالاالي الاسلالاتثمارات الماليلالاة قصلالاير  الأجلالا يلالاد  عللالاى أ: المتغيلالار المسلالاتق  )

( يرجلاع %47.1( والبلااقي )  الملكيلاةمدلاد  الدائلاد عللاى حقلاو التغيرات التي تحدث فلاي المتغيلار التلاابع )
إللالاى عواملالا  أخلالار  منلالالاا الخةلالار الدشلالاوائي. فلالانلحظ أ: المقلالادر  التفسلالايرية كبيلالار  مملالاا يلالاد  عللالاى مدنويلالاة 

 (.   إجمالي الاستثمارات المالية قصير  الأج و ) مدد  الدائد على حقو  الملكيةالدلقة بي: 
إجملالاالي و) مدلالاد  الدائلالاد عللالاى حقلالاو  الملكيلالاةتحليلالا  التبلالااي:  لاختبلالاار مدنويلالاة مدادللالاة الانحلالادار بلالاي:  -

( تا استخداا جدو  تحلي  التباي: فكانت النتائج كما في الجدو  رقا   الاستثمارات المالية قصير  الأج 
(33.) 

إجمالي و ) و  الملكيةمدد  الدائد على حق( جدو  تحلي  التباي: للدلقة بي: 33جدو  رقا )
 (.الاستثمارات المالية قصير  الأج 

درجات  مجموع مربدات  مصدر الاختلف
 الحرية

قيمة إحصائي  متوسة المربدات
 الاختبار

الدلالة 
 المدنوية

 958.584 1 958.584 الانحدار الخةي
22.467 

 
a.000 

 
 42.666 20 853.327 الخةاء الدشوائي

  b1811.911 21 المجموع
 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي
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 0.000( بدلالة مدنوية  22.467( أ: قيمة إحصائي الاختبار )33يتضح م: الجدو  رقا )
لذلك نرف  الفرضية الصفرية ونقب  الفرضية البديلة وهذا  0.05وهي أق  م: مستو  المدنوية 

إجمالي الاستثمارات  على مدد  الدائد على حقو  الملكيةيد  على مدنوية مدام  انحدار 
 المالية قصير  الأج .

إجملالالالاالي عللالالالاى ) مدلالالالاد  الدائلالالالاد عللالالالاى حقلالالالاو  الملكيلالالالاة (  لاختبلالالالاار مدنويلالالالاة مداملالالالا  انحلالالالادارTاختبلالالالاار ) -
 (.34فكانت النتائج كما في الجدو  رقا ) T(  تا استخداا اختبارالاستثمارات المالية قصير  الأج 

إجمالي و ) مدد  الدائد على حقو  الملكية الانحدار للدلقة بي:( اختبار مدنوية مداملت 34جدو  رقا )
 (الاستثمارات المالية قصير  الأج 

 قيمة المدام  المدام 
قيمة إحصائي 

 الاختبار
الدلالة 
 المدنوية

مدد  الدائد على حقو  مدام  انحدار 
إجمالي استثمارات المالية و ) الملكية

 ( قصير  الأج 
1.541E-9 4.740 .000 

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي

مدد  الدائد على قيمة إحصائي الاختبار لمدام  انحدار  ( نلحظ أ:34م: خل  الجدو  رقا )
( بدلاللاة مدنويلاة محسلاوبة  4.70( )إجمالي الاستثمارات الماليلاة قصلاير  الأجلا على ) حقو  الملكية

( للالالالاذلك نلالالالارف  الفرضلالالالاية الصلالالالافرية ونقبلالالالا  0.05( وهلالالالاي أقلالالالا  ملالالالا: مسلالالالاتو  المدنويلالالالاة ) 0.000)
عللالاى  مدلالاد  الدائلالاد عللالاى حقلالاو  الملكيلالاةالفرضلالاية البديللالاة وهلالاذا يلالاد  عللالاى مدنويلالاة مداملالا  انحلالادار 

 (.إجمالي الاستثمارات المالية قصير  الأج )

 حلي  الانحدار الخةي البسية اختبارات مد  تحق  بقية فرضيات ت -د
ملالالاا إذا كانلالالات فلالالارو   اختبلالالاار ملالالاا إذا كانلالالات فلالالارو  التحليلالالا  بصلالالاور  عاملالالاة متلالالاوفر  أا لا   لاختبلالالاار -

التحليلالا  بصلالاور  عاملالاة متلالاوفر  أا لا تلالاا اسلالاتخداا الرسلالاا البيلالااني للبلالاواقي ضلالاد القلالايا المقلالادر  للمتغيلالار التلالاابع 
 .( 10تائج كما بالشك  رقا )( فكانت النY2( ) مدد  الدائد على حقو  الملكية)
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 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي
 ( التمثي  الأخةاء المديارية مع القيا المقدر 10شك  رقا )

( نلحظ أ: مدظا النقاة متمركز  بصور  منتظمة حلاو  الصلافر فلالاذا 10وم: الشك  البياني رقا )

 يد  على أ: فرو  التحلي  بصور  عامة متوفر .

ملالاد  تحقلالا  فرضلالاية التوزيلالاع الةبيدلالاي للأخةلالااء )البلالاواقي(  لمدرفلالاة ملالاا إذا كانلالات الأخةلالااء تتبلالاع  -

( نظلارا لصلاغر Shapiro - Walk) ويللاك  -شلاابيروالتوزيلاع الةبيدلاي تلاا الاعتملااد عللاى اختبلاار 

 (.35حجا الدينة فكانت النتائج كما في الجدو  رقا )

( على الأخةاء المديارية Shapiro - Walk)  ويلك -شابيرو( نتائج اختبار 35جدو  رقا )
 الناتجة

 الدلالة المدنوية حجا الدينة قيمة إحصائي الاختبار البيا:
 114. 21 926. الأخةاء

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي

( بدلالة مدنوية محسوبة 926.( نلحظ أ: قيمة إحصائي الاختبار )35م: الجدو  رقا )
 مستو  مدنوي وهذا يد  على أ: الأخةاء تتبع التوزيع الةبيدي.(  وهي أكبر م: أي 0.114)
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مد  تحق  فرضية تبات تباي: الأخةاء  لاختبار ما إذا كا: تباي: الأخةاء ثابلات تلاا اسلاتخداا  -

التمثي  البيلااني للأخةلااء المدياريلاة ملاع القلايا المقلادر  باسلاتخداا المدادللاة المقلادر  فكانلات النتلاائج كملاا 

 (. 10في الشك  رقا )

( نلحلالاظ أ: الأخةلالااء لا تتزايلالاد أو تقلالا  ملالاع تزايلالاد أو نقصلالاا: القلالايا المقلالادر  وقيملالالاا 10ملالا: الشلالاك  رقلالاا )

 فلاذا يد  على تبات تباي: الأخةاء. 2تتراو  بي: 

α) النتيجة   وجود علقة ةردية ذو دلالة إحصائية عند مستوي دلالة   ≤ بي: الاسلاتثمارات (  0.05

أي ا:  % 1.54  الاجلا  ومدلالاد  الدائلاد عللاي حقلالاو  الملكيلاة حيلاث ا: مداملالا  الانحلادار يسلالااوي القصلاير 

زيلالالالالااد  الاسلالالالالاتثمارات القصلالالالالاير  الاجلالالالالا  بوحلالالالالاد  واحلالالالالاد  تسلالالالالااها فلالالالالاي زيلالالالالااد  )مدلالالالالاد  الدائلالالالالاد عللالالالالاي حقلالالالالاو  

ملالالا: التغيلالالار فلالالاي مدلالالاد  %52.9أي ا: %52.9وا: مداملالالا  التفسلالالاير يسلالالااوي  %1.54الملكية(بمدلالالاد  

 ملكية يدود الي التغير في الاستثمارات القصير  الاج .الدائد علي حقو  ال

المتعلقةة بةأثر إاةالي الاسةتثمارات الماليةة   -اختبار الفرضية الفرعيةة الثانيةة: 4-3-2
 طويلة الأجل على معدل العائد على حقوق الملكية

الاسلالاتثمارات إجملالاالي لدراسلالاة أثلالار ) اختبلالاارات ملالاد  تحقلالا  فرضلالايات تحليلالا  الانحلالادار الخةلالاي البسلالاية  -أ
إجلاراء  و SPSS(  تلاا اسلاتخداا برمجيلاات مدد  الدائد على حقو  الملكية( على )المالية ةويلة الأج 

 الاختبارات القبلية التالية 

( للتوزيع الةبيدلاي  لمدرفلاة ملاا إذا مدد  الدائد على حقو  الملكيةاختبار مد  تبدية المتغير التابع ) -
( قيلالاد الدراسلالاة يتبلالاع التوزيلالاع الةبيدلالاي تلالاا اسلالاتخداا عللالاى حقلالاو  الملكيلالاة مدلالاد  الدائلالادكلالاا: المتغيلالار التلالاابع )

مفرد ( فكانت النتائج كما في  50( )حجا الدينة أق  م: Shapiro - Walk)  ويلك -شابيرواختبار 
 ( الساب  .35الجدو  رقا )

ة ( بدلاللالالاة مدنويلالالاة محسلالالاوب951.( نلحلالالاظ أ: قيملالالاة إحصلالالاائي الاختبلالالاار )35ملالالا: خلالالال  الجلالالادو  رقلالالاا )
( وهذا يلاد  عللاى أ: المتغيلار  0.05( وهي أكبر م: مستو  المدنوية المرخوذ في الاعتبار ) 0.357)

 ( لا يختلف ع: التوزيع الةبيدي )يتبع التوزيع الةبيدي(.مدد  الدائد على حقو  الملكيةالتابع)
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( و  الملكيلالاةمدلالاد  الدائلالاد عللالاى حقلالااختبلالاار ملالاد  تحقلالا  فرضلالاية الدلقلالاة الخةيلالاة بلالاي: المتغيلالار التلالاابع ) -
(Y2(  والمتغير المستق ) إجمالي الاستثمارات المالية ةويلة الأج ( )X2.) 
مدلاد  الدائلاد عللاى حقلاو  اختبار مد  تحقي  فرضية الدلقة الخةية  لاختبار الدلقة الخةية بلاي: ) -

تلالاا اسلالاتخداا  ( كمتغيلالار مسلالاتق  إجملالاالي الاسلالاتثمارات الماليلالاة ةويللالاة الأجلالا ( كمتغيلالار تلالاابع و) الملكيلالاة
 (.36مدام  الارتباة )بيرسو: ( فكانت النتائج كما في الجدو  رقا )

إجمالي ( كمتغير تابع و) مدد  الدائد على حقو  الملكية( الدلقة الخةية بي: )36جدو  رقا )
 ( كمتغير مستق استثمارات المالية ةويلة الأج 

 البيا:
قيمة مدام  
 الارتباة بيرسو:

 الدلالة المدنوية
 المحسوبة

مربع مدام  
 الارتباة

 الدلقة

مدد  الدائد الدلقة الخةية بي: )
 ( كمتغير تابع وعلى حقو  الملكية

إجمالي استثمارات المالية ةويلة 
 كمتغير مستق الأج  

 دالة 0.341 005. 584.-

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي

الارتبلالااة )بيرسلالاو: ( للدلقلالاة الخةيلالاة بلالاي: ( نلحلالاظ أ: قيملالاة مداملالا  36ملالا: خلالال  الجلالادو  رقلالاا )
( إجملالاالي الاسلالاتثمارات الماليلالاة ةويللالاة الأجلالا ( كمتغيلالار تلالاابع و) مدلاد  الدائلالاد عللالاى حقلالاو  الملكيلالاة)

 0.05( وهلاي أقلا  ملا: مسلاتو  المدنلاوي 0.001( بدلالة مدنوية وهي )0.584-كمتغير مستق  )
د  عللاى أنلاه توجلاد علقلاة خةيلاة بلاي: لذلك نرف  الفرضية الصفرية ونقب  الفرضية البديلة وهلاذا يلا

(  إجملالاالي الاسلالاتثمارات الماليلالاة ةويللالاة الأجلالا ( كمتغيلالار تلالاابع  و)مدلالاد  الدائلالاد عللالاى حقلالاو  الملكيلالاة)
( يدود إلى  مدد  الدائد على حقو  الملكية( م: التغير في ) %34.1حيث أ: ) كمتغير مستق 
الدائلالاد عللالاى حقلالاو   مدلالاد للالاا يتلالارثر ) ( إذا إجملالاالي الاسلالاتثمارات الماليلالاة ةويللالاة الأجلالا التغيلالار فلالاي )

 (.إجمالي الاستثمارات المالية ةويلة الأج ( إلا برثر )الملكية

 نموذج الانحدار الخةي المقدر  - 

( للتوزيلاع الةبيدلاي وخةيلاة  مدلاد  الدائلاد عللاى حقلاو  الملكيلاةبدلاد التركلاد ملا: تبديلاة المتغيلار التلاابع )
( والمتغيلالالار المسلالالاتق  المتمثلالالا  فلالالاي حقلالالاو  الملكيلالالاة مدلالالاد  الدائلالالاد عللالالاىالدلقلالالاة بلالالاي: المتغيلالالار التلالالاابع )

( تا استخداا تحلي  الانحدار البسية فوجدت النتائج كما إجمالي الاستثمارات المالية ةويلة الأج )
 (.37بالجدو  رقا )
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( نتائج تحلي  الانحدار الخةي البسية للدلقة بي: مدد  الدائد على حقو  37جدو  رقا )
جمالي الاستث الملكية  مارات المالية ةويلة الأج وا 

 Y= β0 +  β2 2X  
β 10.090 -1.608E-8     
T 11.319 -3.138     

Sig 0.000 0.005     
R 0.584      

2R 0.341      
F 9.848 sig 0.000    
n 21      

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي
مدلالالاد  ( السلالالااب  يلحلالالاظ أ: نملالالاوذج الانحلالالادار الخةلالالاي البسلالالاية للدلقلالالاة بلالالاي: 37ملالالا: الجلالالادو  رقلالالاا )

جمالي الاستثمارات المالية ةويلة الأج و الدائد على حقو  الملكية   يكو: كما يلي   ا 
22 608.1030.10 EXY  

 حيث  
2Y   مدد  الدائد على حقو  الملكيةتمث. 
2X   إجمالي الاستثمارات المالية ةويلة الأج تمث. 
 القدر  التفسيرية لنموذج انحدار   -جلا

عللالالاى المتغيلالالار  مدلالالاد  الدائلالالاد عللالالاى حقلالالاو  الملكيلالالاةلمدرفلالالاة ملالالاد  القلالالادر   التفسلالالايرية لنملالالاوذج انحلالالادار 
(  تلالاا اسلالاتخداا الةلالار  التفسلالايرية إجملالاالي الاسلالاتثمارات الماليلالاة ةويللالاة الأجلالا المسلالاتق  المتمثلالا  فلالاي )

 تالية ال

( وهلاذا يلاد  0.341( نجد أ: مدام  التحديلاد )37مدام  التحديد  بالرجوع إلى الجدو  الساب  رقا ) -
ملا: التغيلارات ) %34.1 ( ( يفسر إجمالي الاستثمارات المالية ةويلة الأج على أ: المتغير المستق  )

( يرجلاع إللاى عواملا  %65.9( والبلااقي )مدد  الدائد على حقو  الملكيةالتي تحدث في المتغير التابع )
أخلالار  منلالالاا الخةلالار الدشلالاوائي. فلالانلحظ أ: المقلالادر  التفسلالايرية كبيلالار  مملالاا يلالاد  عللالاى مدنويلالاة الدلقلالاة بلالاي: 

 (.إجمالي الاستثمارات المالية ةويلة الأج و ) مدد  الدائد على حقو  الملكية
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إجملالاالي و) دائلالاد عللالاى حقلالاو  الملكيلالاةمدلالاد  التحليلالا  التبلالااي:  لاختبلالاار مدنويلالاة مدادللالاة الانحلالادار بلالاي:  -
( تا استخداا جدو  تحلي  التباي: فكانت النتلاائج كملاا فلاي الجلادو  رقلاا    الاستثمارات المالية ةويلة الأج 

(38.) 
إجمالي و ) مدد  الدائد على حقو  الملكية( جدو  تحلي  التباي: للدلقة بي: 38جدو  رقا )

 (الاستثمارات المالية ةويلة الأج 

 مصدر
 الاختلف

 مجموع مربدات
درجات 
 الحرية

متوسة 
 المربدات

قيمة 
إحصائي 
 الاختبار

الدلالة 
 المدنوية

 108.798 1 108.798 الانحدار الخةي
9.848 

 
.005 
 

 11.048 19 209.907 الخةاء الدشوائي
  20 318.705 المجموع

 المصدر: مخرجات التحليل الإحصائي

وهلاي  0.005( بدلالة مدنويلاة 9.848( أ: قيمة إحصائي الاختبار )38يتضح م: الجدو  رقا )
مدلاد  الدائلاد عللاى حقلاو  وهلاذا يلاد  عللاى مدنويلاة مداملا  انحلادار  0.05أق  ملا: مسلاتو  المدنويلاة 

 .إجمالي الاستثمارات المالية ةويلة الأج  على الملكية

إجملالالالاالي عللالالالاى ) ملكيلالالالاةمدلالالالاد  الدائلالالالاد عللالالالاى حقلالالالاو  ال (  لاختبلالالالاار مدنويلالالالاة مداملالالالا  انحلالالالادارTاختبلالالالاار ) -
 (. 39فكانت النتائج كما في الجدو  رقا ) T(  تا استخداا اختبارالاستثمارات المالية ةويلة الأج 

 مدد  الدائد على حقو  الملكية ( اختبار مدنوية مدام  الانحدار للدلقة بي:39جدو  رقا )

 ( إجمالي الاستثمارات المالية ةويلة الأج )و

 المدام قيمة  المدام 
قيمة إحصائي 

 الاختبار
الدلالة 
 المدنوية

 000. 11.319 10.030 الثابت
مدد  الدائد على حقو  مدام  انحدار 

إجمالي الاستثمارات المالية و ) الملكية
 ( ةويلة الأج 

-1.608E-8 -3.138 .005 

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي
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 ( نلحظ أ: 39م: خل  الجدو  رقا )

( وهلالالالاي أقلالالالا  ملالالالا: 0.000( بدلاللالالالاة مدنويلالالالاة محسلالالالاوبة  )11.319إحصلالالالاائي الاختبلالالالاار للثابلالالالات ) قيملالالالاة -
 (  وهذا يد  على مدنوية الثابت.0.05مستو  المدنوية )

إجملاالي الاسلاتثمارات عللاى ) مدد  الدائد على حقو  الملكيلاةقيمة إحصائي الاختبار لمدام  انحدار  -
( وهلاي أقلا  ملا: مسلاتو  المدنويلالاة 0.000يلاة محسلاوبة  )( بدلاللاة مدنو 3.138-( )الماليلاة ةويللاة الأجلا 

إجملالالالاالي عللالالالاى ) مدلالالالاد  الدائلالالالاد عللالالالاى حقلالالالاو  الملكيلالالالاة( وهلالالالاذا يلالالالاد  عللالالالاى مدنويلالالالاة مداملالالالا  انحلالالالادار 0.05)
 (.الاستثمارات المالية الأج 

 اختبارات مد  تحق  بقية فرضيات تحلي  الانحدار الخةي البسية  -د
عامة متوفر  أا لا  لاختبار ما إذا كانت فرو  التحلي  اختبار ما إذا كانت فرو  التحلي  بصور   -

مدلالاد  بصلالاور  عاملالاة متلالاوفر  أا لا تلالاا اسلالاتخداا الرسلالاا البيلالااني للبلالاواقي ضلالاد القلالايا المقلالادر  للمتغيلالار التلالاابع )
 (. 11( فكانت النتائج كما بالشك  رقا )Y2( ) الدائد على حقو  الملكية

 

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي

 خةاء المديارية مع القيا المقدر ( التمثي  الأ11)شك  رقا 

 كز  بصور  منتظمة حو  الصفر فلاذا( نلحظ أ: مدظا النقاة متمر 11وم: الشك  البياني رقا )
 يد  على أ: فرو  التحلي  بصور  عامة متوفر .
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مد  تحق  فرضية التوزيع الةبيدي للأخةاء )البواقي(  لمدرفة ما إذا كانت الأخةاء تتبع  -
( نظلالارا Shapiro - Walk) ويللالاك  -شلالاابيروالتوزيلالاع الةبيدلالاي تلالاا الاعتملالااد عللالاى اختبلالاار 

 (.40لصغر حجا الدينة فكانت النتائج كما في الجدو  رقا )
(على الأخةاء المديارية Shapiro - Walk)  ويلك -شابيرو( نتائج اختبار 40جدو  رقا )

 الناتجة

قيمة إحصائي  البيا:
 الاختبار

حجا 
 الدينة

الدلالة 
 المدنوية

 120. 21 927. الأخةاء
 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي

( بدلاللالالالاة مدنويلالالالاة محسلالالالاوبة 927.( نلحلالالالاظ أ: قيملالالالاة إحصلالالالاائي الاختبلالالالاار )40ملالالالا: الجلالالالادو  رقلالالالاا )

مسلاتو  مدنلاوي مدلالاروف وهلاذا يلاد  عللالاى أ: الأخةلااء تتبلاع التوزيلالاع (  وهلاي أكبلار ملالا: أي 0.120)

 الةبيدي.

ملالاد  تحقلالا  فرضلالاية تبلالاات تبلالااي: الأخةلالااء  لاختبلالاار ملالاا إذا كلالاا: تبلالااي: الأخةلالااء ثابلالات تلالاا اسلالاتخداا  -

التمثيلالا  البيلالااني للأخةلالااء المدياريلالاة ملالاع القلالايا المقلالادر  باسلالاتخداا المدادللالاة المقلالادر  فكانلالات النتلالاائج كملالاا فلالاي 

 ( الساب .11ا )الشك  رق

( نلحلالاظ أ: الأخةلالااء لا تتزايلالاد أو تقلالا  ملالاع تزايلالاد أو نقصلالاا: القلالايا المقلالادر  وقيملالالاا 11ملالا: الشلالاك  رقلالاا )

 فلاذا يد  على تبات تباي: الأخةاء. 2تتراو  بي: 

α) وجود علقة عكسية ذو دلالة إحصائية عند مستوي دلالة-النتيجة   ≤ الدائد  بي: مدد (   0.05

علي حقو  الملكية والاستثمارات الةويلة الاجلا  حيلاث ا: زيلااد  بوحلاد  واحلاد  فلاي الاسلاتثمارات الةويللاة 

وحلالاد  وا: مداملالا  التفسلالاير  %1.3الاجلالا  يلالاؤدي اللالاي تنلالااقص بمدلالاد  الدائلالاد عللالاي حقلالاو  الملكيلالاة بمدلالاد  
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الي التغير في  م: التغير في مدد  الدائد علي حقو  الملكية يدود %32.7أي أ:   %32.7يساوي 

 الاستثمارات الةويلة الاج  .

اختبار الفرضية الفرعية الثالثة : المتعلقةة بةأثر إاةالي القةروض والتسةهيلات  4-3-2

 الائتمانية على معدل العائد على حقوق الملكية

 اختبارات مد  تحق  فرضيات تحلي  الانحدار الخةي البسية  -أ

( تلالاا مدلالاد  الدائلالاد عللالاى حقلالاو  الملكيلالاة( عللالاى )الائتمانيلالاة إجملالاالي القلالارو  وتسلالالايلتلدراسلالاة أثلالار )

 إجراء الاختبارات القبلية التالية  و SPSSاستخداا برمجيات 

( للتوزيع الةبيدلاي  لمدرفلاة ملاا إذا مدد  الدائد على حقو  الملكيةاختبار مد  تبدية المتغير التابع ) -

د الدراسلالاة يتبلالاع التوزيلالاع الةبيدلالاي تلالاا اسلالاتخداا ( قيلالامدلالاد  الدائلالاد عللالاى حقلالاو  الملكيلالاةكلالاا: المتغيلالار التلالاابع )

( نظرا لصغر حجا الدينة فكانت النتائج كما في الجلادو  Shapiro - Walk)  ويلك -شابيرواختبار 

 (.40رقا )

( بدلاللالالاة مدنويلالالاة محسلالالاوبة 951.( نلحلالالاظ أ: قيملالالاة إحصلالالاائي الاختبلالالاار )40ملالالا: خلالالال  الجلالالادو  رقلالالاا )

( وهلاذا يلاد  عللاى أ: المتغيلالار 0.05الملارخوذ فلاي الاعتبلالاار )( وهلاي أكبلار ملا: مسلالاتو  المدنويلاة 0.357)

( لا يختلف علا: التوزيلاع الةبيدلاي )يتبلاع التوزيلاع الةبيدلاي( وهلاذا مدد  الدائد على حقو  الملكيةالتابع )

( لا يختللالاف علالا: التوزيلالاع الةبيدلالاي )يتبلالاع مدلالاد  الدائلالاد عللالاى حقلالاو  الملكيلالاةيلالاد  عللالاى أ: المتغيلالار التابع)

 التوزيع الةبيدي(.

( مدلالاد  الدائلالاد عللالاى حقلالاو  الملكيلالاةختبلالاار ملالاد  تحقلالا  فرضلالاية الدلقلالاة الخةيلالاة بلالاي: المتغيلالار التلالاابع )ا -

(Y1(  والمتغير المستق )إجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانيلاة( )X3 :لاختبلاار الدلقلاة الخةيلاة بلاي  )
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وتسلالالالالايلت إجملالالاالي القلالالارو  ( كمتغيلالالالار تلالالاابع والمتغيلالالار المسلالالالاتق  )مدلالالاد  الدائلالالاد عللالالالاى حقلالالاو  الملكيلالالاة)

 (.41تا استخداا مدام  الارتباة )بيرسو: ( فكانت النتائج كما في الجدو  رقا ) ( الائتمانية

( كمتغير تابع والمتغير  مدد  الدائد على حقو  الملكية( الدلقة الخةية بي: )41جدو  رقا )
 (إجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانيةالمستق  )

 البيا:
قيمة مدام  

 بيرسو:الارتباة 
 الدلالة المدنوية
 المحسوبة

مربع مدام  
 الارتباة

 الدلقة

مدد  الدائد الدلقة الخةية بي: )
 ( كمتغير تابع و على الأصو 

إجمالي القرو  وتسلايلت 
 كمتغير مستق الائتمانية 

 دالة 0.242 0.023 0.492

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي

قيملالاة مداملالا  الارتبلالااة )بيرسلالاو: ( للدلقلالاة الخةيلالاة بلالاي:  ( نلحلالاظ أ:41ملالا: خلالال  الجلالادو  رقلالاا )
إجملاالي القلارو  والتسلالايلت ( كمتغيلار تلاابع والمتغيلار المسلاتق  )مدد  الدائد على حقو  الملكية)

وهلالاذا  0.05( وهلاي أقلا  ملا: مسلاتو  المدنلاوي 0.023( بدلاللاة مدنويلاة وهلاي )0.492( )الائتمانيلاة
جملاالي ( كمتغيلار تلاابع و  لدائلاد عللاى حقلاو  الملكيلاةمدلاد  ايد  على أنه توجلاد علقلاة خةيلاة بلاي: ) ا 

مدلالاد  ( ملالا: التغيلالار فلالاي ) %24.2حيلالاث أ: ) ( كمتغيلالار مسلالاتق  القلالارو  والتسلالالايلت الائتمانيلالاة
( إذا للاا  إجملاالي القلارو  والتسلالايلت الائتمانيلاة( يدود إلى التغير في )الدائد على حقو  الملكية

 (.إجمالي القرو  والتسلايلت الائتمانيةبرثر )( إلا  مدد  الدائد على حقو  الملكيةيترثر )

 نموذج الانحدار الخةي المقدر  - 

( للتوزيلالاع الةبيدلالاي وخةيلالاة مدلالاد  الدائلالاد عللالاى حقلالاو  الملكيلالاةبدلالاد التركلالاد ملالا: تبديلالاة المتغيلالار التلالاابع )
( والمتغيلالار المسلالاتق  المتمثلالا  فلالاي  مدلالاد  الدائلالاد عللالاى حقلالاو  الملكيلالاةالدلقلالاة بلالاي: المتغيلالار التلالاابع )

( تا استخداا تحلي  الانحدار البسية فوجلادت النتلاائج كملاا لي القرو  والتسلايلت الائتمانيةإجما)
 (.42بالجدو  رقا )
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مدد  الدائد على حقو  ( نتائج تحلي  الانحدار الخةي البسية للدلقة بي: 42جدو  رقا )
 إجمالي القرو  والتسلايلت الائتمانية و الملكية

 Y= β3 3X  
Β 7.216E-9    
T 10.823    

Sig 0.000    
R 0.924    

2R 0.854    
F 117.137 sig 0.000  
N 21    

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي

مدلالالاد  ( السلالالااب  يلحلالالاظ أ: نملالالاوذج الانحلالالادار الخةلالالاي البسلالالاية للدلقلالالاة بلالالاي: 42ملالالا: الجلالالادو  رقلالالاا )

  يكو: كما يلي  إجمالي القرو  والتسلايلت الائتمانية و الدائد على حقو  الملكية

32 9-7.216E XY  

 حيث  

2Y   مدد  الدائد على حقو  الملكيةتمث 

3X   إجمالي القرو  والتسلايلت الائتمانية تمث. 

 القدر  التفسيرية لنموذج انحدار  -جلا

عللالالاى المتغيلالالار  مدلالالاد  الدائلالالاد عللالالاى حقلالالاو  الملكيلالالاةلمدرفلالالاة ملالالاد  القلالالادر   التفسلالالايرية لنملالالاوذج انحلالالادار 
(  تلالالاا اسلالالاتخداا الةلالالار  التفسلالالايرية إجملالالاالي القلالالارو  والتسلالالالايلت الائتمانيلالالاةالمسلالالاتق  المتمثلالالا  فلالالاي )

 التالية 

ي صلالافحة مداملالا  التحديلالاد  بلالاالرجوع إللالاى الجلالادو  اللالاذي يتضلالام: النتلالاائج الخاصلالاة بمداملالا  التحديلالاد فلالا -
إجملالاالي القلالارو  ( وهلالاذا يلالاد  عللالاى أ: المتغيلالار المسلالاتق  )0.854المخرجلالاات نجلالاد أ: مداملالا  التحديلالاد )
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مدلاد  الدائلاد ملا: التغيلارات التلاي تحلادث فلاي المتغيلار التلاابع )) %85.4 ( ( يفسلاروالتسلالايلت الائتمانيلاة
( يرجلالاع إللالاى عواملالا  أخلالار  منلالالاا الخةلالار الدشلالاوائي، فلالانلحظ أ: %14.6( والبلالااقي )عللالاى حقلالاو  الملكيلالاة

إجملالاالي و)مدلاد  الدائلاد عللاى حقلاو  الملكيلاة المقلادر  التفسلايرية كبيلار  مملاا يلاد  عللاى مدنويلاة الدلقلاة بلاي: 
 (   القرو  والتسلايلت الائتمانية

إجملالاالي و) ئلالاد عللالاى حقلالاو  الملكيلالاةمدلالاد  الداتحليلالا  التبلالااي:  لاختبلالاار مدنويلالاة مدادللالاة الانحلالادار بلالاي:  -
( تلاا اسلاتخداا جلالادو  تحليلا  التبلااي: فكانلالات النتلاائج كملاا فلالاي الجلادو  رقلالاا القلارو  والتسلالايلت الائتمانيلالاة

(43.) 
إجمالي و ) مدد  الدائد على حقو  الملكية( جدو  تحلي  التباي: للدلقة بي: 43جدو  رقا )

 ( القرو  والتسلايلت الائتمانية

 مجموع مربدات مصدر الاختلف
درجات 
 الحرية

 متوسة المربدات
قيمة إحصائي 

 الاختبار
الدلالة 
 المدنوية

 1547.662 1 1547.662 الانحدار الخةي
117.137 

 
.000 
 

 13.212 20 264.249 الخةاء الدشوائي
  b1811.911 21 المجموع

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي

 0.000( بدلالة مدنوية 117.137إحصائي الاختبار ) ( أ: قيمة43يتضح م: الجدو  رقا )
 لبديلة وهذالذلك نرف  الفرضية الصفرية ونقب  الفرضية ا 0.05وهي أق  م: مستو  المدنوية 

 إجمالي القرو  على مدد  الدائد على حقو  الملكيةيد  على مدنوية مدام  انحدار 
 والتسلايلت الائتمانية.

إجملالالالاالي عللالالالاى ) مدلالالالاد  الدائلالالالاد عللالالالاى حقلالالالاو  الملكيلالالالاة ة مداملالالالا  انحلالالالادار(  لاختبلالالالاار مدنويلالالالا(Tاختبلالالالاار  -
 (.  44فكانت النتائج كما في الجدو  رقا ) T(  تا استخداا اختبار القرو  والتسلايلت الائتمانية

 مدد  الدائد على حقو  الملكية ( اختبار مدنوية مداملت الانحدار للدلقة بي:44جدو  رقا )
 ( وتسلايلت الائتمانيةإجمالي القرو  و )

قيمة إحصائي  قيمة المدام   المدام 
 الاختبار

الدلالة 
 المدنوية

 مدد  الدائد على الأصو مدام  انحدار 
إجمالي القرو  والتسلايلت و )

 (  الائتمانية
7.216E-9 10.823 .000 

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي
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مدد  الدائد على ( نلحظ أ: قيمة إحصائي الاختبار لمدام  انحدار 44م: خل  الجدو  رقا )

( بدلالة مدنوية محسوبة  10.823( )إجمالي القرو  والتسلايلت الائتمانيةعلى ) حقو  الملكية

مدد  ( وهذا يد  على مدنوية مدام  انحدار   0.05( وهي أق  م: مستو  المدنوية ) 0.000)

 (.إجمالي القرو  والتسلايلت الائتمانيةى )عل الدائد على حقو  الملكية

 اختبار مد  تحق  بقية فرضيات تحلي  الانحدار الخةي البسية      -د

اختبار ما إذا كانت فرو  التحلي  بصور  عامة متوفر  أا لا  لاختبار ما إذا كانت فرو  التحلي   -

مدلالاد  ضلالاد القلالايا المقلالادر  للمتغيلالار التلالاابع )بصلالاور  عاملالاة متلالاوفر  أا لا تلالاا اسلالاتخداا الرسلالاا البيلالااني للبلالاواقي 

 (. 12( فكانت النتائج كما بالشك  رقا )Y2( )الدائد على حقو  الملكية

 

 

 

 

 

 

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي

 ( التمثي  الأخةاء المديارية مع القيا المقدر 12شك  رقا )
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منتظملاة حلاو  الصلافر فلالاذا يلاد  عللاى وم: الشك  البياني نلحلاظ أ: مدظلاا النقلااة متمركلاز  بصلاور  

 أ: فرو  التحلي  بصور  عامة متوفر .

مد  تحق  فرضية التوزيع الةبيدي للأخةاء ) البواقي(  لمدرفة ما إذا كانت الأخةلااء تتبلاع التوزيلاع  -

( نظلارا لصلاغر حجلاا الدينلاة Shapiro - Walk)  ويللاك  -شلاابيروالةبيدلاي تلاا الاعتملااد عللاى اختبلاار 

 .(45) كما في الجدو  رقافكانت النتائج 

 (على الأخةاء المديارية الناتجةShapiro - Walk)  ويلك -شابيرو( نتائج اختبار 45جدو  رقا )

 الدلالة المدنوية حجا الدينة قيمة إحصائي الاختبار البيا:
 546. 21 961. الأخةاء

 المصدر  مخرجات التحلي  الإحصائي

( بدلاللالالالاة مدنويلالالالاة محسلالالالاوبة 961.إحصلالالالاائي الاختبلالالالاار )( نلحلالالالاظ أ: قيملالالالاة 45ملالالالا: الجلالالالادو  رقلالالالاا )
(  وهلالاي أكبلالار ملالا: أي مسلالاتو  مدنلالاوي مدلالاروف للالاذلك لا نلالارف  الفرضلالاية الصلالافرية وهلالاذا 0.546)

 يد  على أ: الأخةاء تتبع التوزيع الةبيدي.

ملالاد  تحقلالا  فرضلالاية تبلالاات تبلالااي: الأخةلالااء  لاختبلالاار ملالاا إذا كلالاا: تبلالااي: الأخةلالااء ثابلالات تلالاا اسلالاتخداا  -
لبيلالااني للأخةلالااء المدياريلالاة ملالاع القلالايا المقلالادر  باسلالاتخداا المدادللالاة المقلالادر  فكانلالات النتلالاائج كملالاا فلالاي التمثيلالا  ا

 (. 12الشك  رقا )
( نلحلالاظ أ: الأخةلالااء لا تتزايلالاد أو تقلالا  ملالاع تزايلالاد أو نقصلالاا: القلالايا المقلالادر  وقيملالالاا 12ملالا: الشلالاك  رقلالاا )

 فلاذا يد  على تبات تباي: الأخةاء. 2تتراو  بي: 
α)النتيجلالالاة   وجلالالاود علقلالالاة ةرديلالالاة ذو دلاللالالاة احصلالالاائية عنلالالاد مسلالالاتوي دلاللالالاة  ≤ بلالالاي: القلالالارو  (  0.05

والتسلالالالايلت ائتمانيلالالاة ومدلالالاد  الدائلالالاد عللالالاي حقلالالاو  الملكيلالالاة حيلالالاث أ: زيلالالااد  وحلالالاد  واحلالالاد  فلالالاي القلالالارو  
وحلالالاد  وا: %7.2الملكيلالالاة ( بمدلالالاد  والتسلالالالايلت ائتمانيلالالاة تسلالالااها فلالالاي زيلالالااد  )مدلالالاد  الدائلالالاد عللالالاي حقلالالاو  

ملالا: التغيلالالار فلالاي مدلالالاد  الدائلالاد عللالالاي حقلالاو  الملكيلالالاة  %32.7أي ا:  % 32.7مداملالا  التفسلالاير يسلالالااوي 
 في القرو  والتسلايلت ائتمانية. يدود الي التغير 
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 المبحث الثالث
 مناقشة النتائج والفرضيات

 -ة:يمناقشة الفرضية الرئيس 4-1
 د أثلالارو جلالاو   :تبلالاي (3عللالاى النتيجلالاة الاختبلالاارات الاحصلالاائية السلالاابقة المدرجلالاة بالجلالادو  رقلالاا ) بنلالااء   

αذو دلاللالالالاة إحصلالالالاائية عنلالالالاد مسلالالالاتو  دلاللالالالاة )  مدنلالالالاوي ≤ اسلالالالاتثمارات مصلالالالارف  ي( لإجملالالالاال 0.05
للالاذا يلالار  الباحلالاث ا: هلالاذه  ،الصلالاحاري عللالاى ربحيلالاة المصلالارف الصلالاحاري ) الدائلالاد عللالاى الأصلالاو (

 ا: تنص ا التي2015ا، ودراسة "ابتساا منصور"2018النتيجة تتواف  مع دراسة "ميسو: الدمد" 
 . المالية كفاءته وتحس: الربحية تنمية يحاو  المصرف

 السلالالالالاابقة الاحصلالالالالاائية الاختبلالالالالاارات النتيجلالالالالاة عللالالالالاى بنلالالالالااءا مناقشةةةةةة الفرضةةةةةية الفرعيةةةةةة الأولةةةةةى : 
مسلالالالالاتوي إحصلالالالالاائية عنلالالالالاد  دلاللالالالالاة ذو اثلالالالالار مدنلالالالالاوي وجلالالالالاود أنلالالالالاه تبلالالالالاي: (10) رقلالالالالاا بالجلالالالالادو  المدرجلالالالالاة
αدلاللالالالالالالاة  ) ≤  ،بلالالالالالالاي: الاسلالالالالالالاتثمارات القصلالالالالالالاير  الاجلالالالالالالا  ومدلالالالالالالاد  الدائلالالالالالالاد عللالالالالالالاي الاصلالالالالالالاو  ( 0.05

ملالالالالاع التوقدلالالالالاات التلالالالالاي تشلالالالالاير اللالالالالاى تجنلالالالالا  المصلالالالالاارف قلالالالالادر الامكلالالالالاا: عنلالالالالاد  وهلالالالالاذه النتيجلالالالالاة تتوافلالالالالا 
 اللالالالالالاديو: خفلالالالالالا  إللالالالالالاي يلالالالالالاؤدي مملالالالالالاا علالالالالالاالي ائتملالالالالالااني تصلالالالالالانيف ذات قلالالالالالارو  حاقلالالالالالاداملاا عللالالالالالاى ملالالالالالان

 .المخاةر  وخف  الدائد تدظيا علي يدم  وبالتالي تحصيللاا في المشكوك
 السلالالالالالاابقة الاحصلالالالالالاائية الاختبلالالالالاارات النتيجلالالالالالاة عللالالالالاى بنلالالالالالااءا مناقشةةةةةة الفرضةةةةةةية الفرعيةةةةةةة الثانيةةةةةةة:

مسلالالالالاتوي إحصلالالالالاائية عنلالالالالاد  دلاللالالالالاة ذو اثلالالالالار مدنلالالالالاوي وجلالالالالاود أنلالالالالاه تبلالالالالاي: (16) رقلالالالالاا بالجلالالالالادو  المدرجلالالالالاة
αدلاللالالالالاة  ) ≤  للالالالالاذا ،الاسلالالالالاتثمارات الةويللالالالالاة الاجلالالالالا  ومدلالالالالاد  الدائلالالالالاد عللالالالالاي الاصلالالالالاو  بلالالالالاي: ( 0.05

 ،أبلالالالالالاو دراسلالالالالالاة ملالالالالالاع السلالالالالالاابقة الدراسلالالالالالاات التوقدلالالالالالاات ملالالالالالاع تتوافلالالالالالا  النتيجلالالالالالاة هلالالالالالاذه أ: الباحلالالالالالاث يلالالالالالار 
 فلالالالالالالالالاي  الاملالالالالالالالالاوا  توظيلالالالالالالالالاف عللالالالالالالالالاى المصلالالالالالالالالارف قيلالالالالالالالالااا يوكلالالالالالالالالاد مملالالالالالالالالاا ا،2015 السلالالالالالالالالااعدي زعيتلالالالالالالالالار،
 .عالية عوائد لتحقي  المودع يدفدلاا الذ  م: اكبر فائد  بمددلات استثمارات

 السلالالالالاابقة الاحصلالالالالاائية الاختبلالالالالاارات النتيجلالالالالاة عللالالالالاى بنلالالالالااءا  مناقشةةةةةة الفرضةةةةةية الفرعيةةةةةة الثالثةةةةةة 
مسلالالالالاتوي إحصلالالالالاائية عنلالالالالاد  دلاللالالالالاة ذو اثلالالالالار مدنلالالالالاوي وجلالالالالاود أنلالالالالاه تبلالالالالاي: (22) رقلالالالالاا بالجلالالالالادو  المدرجلالالالالاة
αدلاللالالالالالالالالالالاة  ) ≤ ئتمانيلالالالالالالالالالالاة ومدلالالالالالالالالالالاد  الدائلالالالالالالالالالالاد عللالالالالالالالالالالاي بلالالالالالالالالالالاي: القلالالالالالالالالالالارو  والتسلالالالالالالالالالالالايلت الا ( 0.05
 الباحثلالالالالاة وتلالالالالار  والماليلالالالالاة الاقتصلالالالالاادية التوقدلالالالالاات ملالالالالاع وتتوافلالالالالا  منةقيلالالالالاة النتيجلالالالالاة وهلالالالالاذه، الاصلالالالالاو 
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ا 2015دراسلالالالالاة "ابتسلالالالالااا منصلالالالالاور"ربحيتلالالالالالاا  سلالالالالايرفع التسلالالالالالايلت ملالالالالانح فلالالالالاي المصلالالالالاارف توسلالالالالاع ا:
  ا،2018" "ميسو: الدمدو

عللاى النتيجلاة الاختبلاارات الاحصلاائية  بنلااء   - الثانيةة ةيالفرضية الرئيسة مناقشة 4-2
ذو دلاللالاة إحصلالاائية عنلالاد مسلالاتو   مدنلالاوي أثلالار وجلالاودتبلالاي: ( و 8بالجلالادو  رقلالاا )السلالاابقة المدرجلالاة 

αدلاللالالالالاة )  ≤ اسلالالالالاتثمارات مصلالالالالارف الصلالالالالاحاري عللالالالالاى ربحيلالالالالاة المصلالالالالالارف  ي( لإجملالالالالاال 0.05
 الصلالاحاري ) الدائلالاد عللالاى الأصلالاو  (. للالاذا يلالار  الباحلالاث أ: هلالاذه النتيجلالاة تتوافلالا  ملالاع التوقدلالاات

  واسلاتثمارها ملاوارده توزيلاع فلاي المصلارف يتبدلالاا التي السياسة نجا  يؤكد مما السابقة الدراسات
وتلالالالاا  .والملالالالاودعي: للدملالالالالء الماليلالالالاة الالتزاملالالالاات وسلالالالاداد الاسلالالالاتثمارية الفلالالالارص جميلالالالاع واسلالالالاتغل 

 :التوص  إلى هذه النتيجة م: خل  الفرضيات الفرعية التالية
 المدرجة السابقة الاحصائية الاختبارات النتيجة على بناءا مناقشة الفرضية الفرعية الأولى:

(  α≤0.05)  دلالة مستوي عند إحصائية دلالة ذو مدنوي اثر وجود أنه تبي:( 32) رقا بالجدو 
 مع تتواف  النتيجة وهذه علي حقو  الملكية، الدائد ومدد  الاج  القصير  الاستثمارات بي:

 ذات قرو  منح على اقداملاا عند الامكا: قدر المصارف تجن  الى تشير التي التوقدات
 علي يدم  وبالتالي تحصيللاا في المشكوك الديو: خف  إلي يؤدي مما عالي ائتماني تصنيف
 .المخاةر  وخف  الدائد تدظيا

 المدرجة السابقة الاحصائية الاختبارات النتيجة على بناءامناقشة الفرضية الفرعية الثاني : 
(  α≤0.05)  دلالة مستوي عند إحصائية دلالة ذو مدنوي اثر وجود أنه تبي:( 37) رقا بالجدو 

 النتيجة هذه أ: الباحث ير  لذا حقو  الملكية، علي الدائد ومدد  الاج  الةويلة الاستثمارات بي:
 قياا يوكد مما ا،2015 الساعدي زعيتر، ،أبو دراسة مع السابقة الدراسات التوقدات مع تتواف 

 المودع يدفدلاا الذ  م: اكبر فائد  بمددلات استثمارات في الاموا  توظيف على المصرف
 .عالية عوائد لتحقي 

 السلالالالالالاابقة الاحصلالالالالالاائية الاختبلالالالالالاارات النتيجلالالالالالاة عللالالالالالاى بنلالالالالالااءا الفرضةةةةةةية الفرعيةةةةةةة الثالثةةةةةةة: مناقشةةةةةةة
مسلالالالالاتوي إحصلالالالالاائية عنلالالالالاد  دلاللالالالالاة ذو اثلالالالالار مدنلالالالالاوي وجلالالالالاود أنلالالالالاه تبلالالالالاي: (42) رقلالالالالاا بالجلالالالالادو  المدرجلالالالالاة
αدلاللالالالالالالاة  ) ≤ حقلالالالالالالاو  بلالالالالالالاي: القلالالالالالالارو  والتسلالالالالالالالايلت الائتمانيلالالالالالالاة ومدلالالالالالالاد  الدائلالالالالالالاد عللالالالالالالاي  ( 0.05
 ا: الباحثلالالالالاة وتلالالالالار  والماليلالالالالاة الاقتصلالالالالاادية التوقدلالالالالاات ملالالالالاع وتتوافلالالالالا  منةقيلالالالالاة النتيجلالالالالاة وهلالالالالاذهالملكيلالالالالاة، 
ا 2015دراسلالالالالالالاة "ابتسلالالالالالالااا منصلالالالالالالاور" ربحيتلالالالالالالالاا سلالالالالالالايرفع التسلالالالالالالالايلت ملالالالالالالانح فلالالالالالالاي المصلالالالالالالاارف توسلالالالالالالاع

 .ا2018و"ميسو: الدمد" 
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 : النتائج  4-2
إ: الغر  م: الدراسة التدرف على اثر الاستثمارات مصرف الصحاري على ربحية باستخداا 

جراء تحلي  الانحدار الخةي المتددد وبدد إ: تا الانتلااء م: اختبار و  SPSSبرمجيات  ا 
 الفرضيات سيتا عر  نتائج الدراسة وم: تا توصياتلاا 

 النتيجة الرئيسية

أثبتت الدراسة وجود اثر مدنوي لاستثمارات مصرف الصحاري على ربحيته )الدائد على الاصلاو (،  .1

وهذا الدلي  يدود على كفاء  ادار  المصرف في حس: استخداا الموارد المالية المتاحة وتوجلالاا نحلاو 

 .الاستثمار الامث 
الأج  على ربحية  للستثمارات المالية قصير مدنوي ر ثد أوجو توصلت هذه الدراسة الى  .2

مدد  ( م: التغير في ) %43.9حيث أ: ) المصرف الصحاري ) الدائد على الأصو  (.
( إذا لا  إجمالي الاستثمارات المالية قصير  الأج ( يدود إلى التغير في ) الدائد على الأصو 

، وهذا (إجمالي استثمارات المالية قصير  الأج ( إلا برثر ) مدد  الدائد على الأصو يترثر )
 في الاموا  توظيف علىيدود على كفاء  المصرف في توظيف الاموا  في استثماراته 

، وهذا يتف  مع عالية عوائد لتحقي  المودع يدفدلاا الذ  م: اكبر فائد  بمددلات هاستثمارات
 ا(.2015دراسة )ابو زعيتر،  

للسلالالاتثمارات الماليلالالاة ةويللالالاة الأجلالالا  عللالالاى ربحيلالالاة  مدنلالالاوي أثلالالار أظلالالالارت هلالالاذه الدراسلالالاة اللالالاى وجلالالاود .3
مدلالاد  ( ملالا: التغيلالار فلالاي ) %32.7حيلالاث أ: ) المصلالارف الصلالاحاري ) الدائلالاد عللالاى الأصلالاو  (.

( إذا للاا  إجمالي الاستثمارات المالية ةويللاة الأجلا ( يدود إلى التغير في ) الدائد على الأصو 
وهلاذا  ،(ستثمارات الماليلاة ةويللاة الأجلا إجمالي الا( إلا برثر ) مدد  الدائد على الأصو يترثر )

 الاسلاتثمارية الفلارص انتلالااز يسلا  مما الموجودات حجا زياد  على المصرف تشجيعيدود على 
 .ربحيتلاا لتحس:

على ربحية المصرف  لقرو  والتسلايلت الائتمانيةل مدنويد أثر و وجالدراسة الى  م:تبي:   .4

مدد  الدائد على ( م: التغير في ) %32.7حيث أ: ) الصحاري ) الدائد على الأصو  (.
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مدد  الدائد على ( إذا لا يترثر )لقرو  وتسلايلت الائتمانيةا( يدود إلى التغير في ) الأصو 

، وهذه النتيجة تتواف  مع دراسة )ميسو: (لقرو  والتسلايلت الائتمانيةا( إلا برثر ) الأصو 

  ا.2019ا، و)ابتساا منصور( 2018الدمد( 

 النتيجة الرئيسية الثانية: 

 على الدائد) ربحيته على الصحاري مصرف لاستثمارات مدنوي اثر وجود الدراسة . اتضح م:1
التي يقوا بلاا  ستثمار الاموا ا حس: في ادار  كفاء  على يدود الدلي  وهذا ،(حقو  الملكية
 المصرف. 

 ربحية على الأج  قصير  المالية للستثمارات مدنوي أثر وجود الى الدراسة هذه اظلارت. 2 
 الدائد مدد ) في التغير م:(  %85.4) أ: حيث(.  الأصو  على الدائد)  الصحاري المصرف

 برثر إلا(  الملكية حقو  على الدائد مدد ) يترثر لا إذا  في التغير إلى يدود( الملكية حقو  على
كفاء  المصارف على تحقي  أها وهذا يدود على  (الأج  قصير  المالية استثمارات إجمالي)

 اهدافلاا وهو التواز: بي:  السيولة والربحية والاما:.
للستثمارات المالية ةويلة الأج  على ربحية  مدنوي أثر هذه الدراسة الى وجود توصلت.3 

مدد  الدائد ( م: التغير في ) %32.7حيث أ: ) المصرف الصحاري ) الدائد على الأصو  (.
( إذا لا يترثر  إجمالي الاستثمارات المالية ةويلة الأج ( يدود إلى التغير في ) الملكيةعلى حقو  

وهذا دلي  ، (إجمالي الاستثمارات المالية ةويلة الأج ( إلا برثر ) مدد  الدائد على حقو  الملكية)
 يدود على كفاء  هذه الصيغة م: الناحية التةبيقية.

على ربحية المصرف  لقرو  والتسلايلت الائتمانيةلمدنوي  أثرالى وجود  الدراسة م: تبي: .4
مدد  الدائد على حقو  ( م: التغير في ) %32.7حيث أ: ) الصحاري ) الدائد على الأصو  (.

مدد  الدائد على ( إذا لا يترثر )لقرو  وتسلايلت الائتمانيةا( يدود إلى التغير في ) الملكية
، وهذه النتيجة تتواف  مع دراسة )ميسو: (والتسلايلت الائتمانيةلقرو  ا( إلا برثر )حقو  الملكية

 ا.2019ا، و)ابتساا منصور( 2018الدمد( 
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 :التوصيات  -:4-3

 في ضوء ما توصلت إلية الدراسة م: نتائج ،تتقدا الباحثة بالتوصيات التالية 

م: الضروري قياا المصرف بالاهتماا بدراسة وتحلي  ةلبات الائتما: وف  أسس عملية  -1

سليمة وا: يكو: القرار الائتماني للمصرف مستند علي الجدو  الاقتصادية للمشروع وعدا 

الاهتماا علي الضمانات بما يمكنلاا م: منح قرو  ذات تصنيف ائتماني عالي مما يؤدي 

علي تدظيا الدائد وخف  في تحصيللاا وبالتالي يدم  إلي خف  الديو: المشكوك 

 .المخاةر 

ضرور  أ: تدم  المصارف على تةوير خدماتلاا المصرفية إتباع الاسس  الدلمية في كيفية  -2

 التدام  مع الدمليات المصرفية وتدزيز كفاء  المصرف وكس  تقه الجملاور. 

مفاضلة بي: الفر  الاستثمارية قب  أنشاء وحد  إدارية ملامتلاا تحلي  وتقيا الاستثمارات لل  -3

 اتخاد القرار الاستثماري.

تشجيع المصرف على زياد  حجا الموجودات مما يسلا  انتلااز الفرص الاستثمارية لتحس:  -4

 ربحيتلاا.

 رسا سياسية ائتمانية واستثمارية رشيد  تحق  المواءمة بي: الربحية والسيولة والأما: . -5

 بالخةة التدريبة والتةويرية لموظفيلاا . م: الضرور  اهتماا إدار  المصرف -6

 تةوير وانشار الجغرافي للمصرف زياد  توسيع عدد الفروع لجد  مزيد الدملء . -7

 يدفدلاا الذ  م: اكبر فائد  بمددلات استثمارات في  الاموا  توظيف على المصرف قياا -8

 .عالية عوائد لتحقي  المودع
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 المجلات والنشرات العلمية. -ثالثا:

دار  الأموا  في المصارف الدربية  "، مجلة  .1 ،   16، الددد 14أحمد عبد الفتا  ، " قرارات لجنة باز  وا 
 ا  .  1994

 م: عينة على تةبيقية دراسة التجارية البنوك ربحية على المؤثر  الدوام  ، الدي: زيد شروقي موراد، تلاتا: .2
 والمالية، للقتصاد الجزائرية المجلة المدية جامدة ،1 الددد ، 2011-2005 الجزائر في التجارية البنوك
2014. 

جيرالد فوكس، " الخصائص الأساسية للمصارف ذات الأداء المالي الدالي" ، مجلة الدراسات المالية  .3
 ا .1995، سنة 4الددد ، 3والمصرفية،  مجلد 

جديع فلاد الفيلة الرشيدي ، ) الؤادئع النقدية التقليدية والاستثمارية في قانو: التجار  والبنوك الإسلمية  .4
 ا . 2004،   2، الددد 2الكويتي دراسة مقارنة بي: الفقة الإسلمي ( ، مجلة الحقو   ، مجلد 

سناد التجارية وعمليات المصارف ( منشورات جامدة حسي: شحاد  الحسي: ، علء الدي: الحسيني،  ) الأ .5
 ا .    2008حل  ، 

 ا   1999حسي: عمر ، مبادئ المدرفة الاقتصادية ، منشورات دار السلس ،  الكويت،   .6
 . 1، الددد 1كارلا فرلونج،  " قاعد  للحتفاظ بالدمي " ، مجلة الدراسات المالية والمصرفية،  مجلد  .7
 مصرف حالة دراسة  التجارية، المصارف ربحية في وترثيره الفائد  سدر ، كندا: علي محمد، محمود علي .8

 الاو  الددد ،30 مجلد ،  والقانونية الاقتصادية للدلوا دمش  جامدة مجلة - ا.ا.ش والملاجر سورية
،2014. 

 التجارية المصارف الربحية على المؤثر  الدوام  لتحديد المالي التحلي  استدما  الفتلي،  عبيد علي قيصر .9
 ، 2 الددد ، 16 المجلد ، الادارية للدلوا القادسية مجلة ، الدراقية الاهلية المصارف م: عينة دراسة
2014. 

 ا  .2001مايو /يونيو 29مجلة البنوك ، " سياسة الاستثمار في البنوك " ، الددد  .10
 2001، علي البارودي ، ) القانو: التجاري ( ، منشورات الحلبي الحقوقية ، بيروت ،  مصةفي كما  ةة .11

 ا  .
 السيولة نس  باعتماد المصرفي ألاداء تقييا ، سديد نوري بل  ، ناظا اللااا ، الساد  عبد هاتف ميثا  .12

 أو  عدد سادس مجلد الدلمية، كربلء جامدة مجلة ، وأردنية عراقية مصارف بي: مقارنة دارسة ، والربحية
، 2008 . 
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 80نلااد إبراهيا  باشا ، " ربحية المصارف التجارية " ، مجلة المصارف الدربية،  بيروت ، الددد  .13
 .ا 1987أغسةس،  

 بالمؤتمر خاص عدد -المصارف ربحية على الداخلية الدوام  بد  ترثير - الرسو  عبد ضياء هند .14
 . 2018 ،ايلو  c ،الجزء 2 الددد -الدلمية اربي  :جيلاا جامدة ،مجلة الثاني الدولي الدلمي

 رابعاا : التقارير المالية 
 (.1999_2019)الصحاري  لمصرف السنوية التقارير -1

 قع الإلكترونية  االمو  خامساا:
، دولة الكويت،  الددد الترني عشلار ، نشر  توعية يصدرها مدلاد الدراسات المصرفيةضاءات إ .1

 ا  . 2011يوليو، 

إضلالالااءات " القلالالارو  المصلالالارفية ومدلالالالاايير منحلالالالاا " ، نشلالالار  توعيلالالالاة يصلالالادرها مدلالالالاد الدراسلالالالاات  .2

 .http ://www. Kibsا . ملالا: المواقلالاع   2011،  11المصلالارفية ، الكويلالات، الدلالادد 

edu.kw/upload /  Loans _ 386. Pdf                . 

 ، المراجع، مجلة الاقتصاد وعلوا السياسة  . محمد الجفائري ، عماد جحيدر .3

    www. Saharabank.com.lyموقع الوي   .4
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 ينتائج الحاسب الآل ملحق

Explore 

Tests of Normality 

 aSmirnov-Kolmogorov Shapiro-Wilk 

 

Statistic df Sig. 

Stat 

 

 

istic df Sig. 

مدد  الدائد على 
 الأصو 

.146 21 *.200 .923 21 .099 

a. Lilliefors Significance Correction 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

  



 
 

172 
 

Tests of Normality 

 aSmirnov-Kolmogorov Shapiro-Wilk 

 

Statistic df Sig. 

Stat 

 

 

istic df Sig. 

مدد  الدائد على 
 الأصو 

.146 21 *.200 .923 21 .099 

*. This is a lower bound of the true significanc  
 
 

  

Correlation 

مدد  الدائد على   
 الاصو 

الاستثمارات المالية 
 قصير الأج 

 Pearson مدد  الدائد على الاصو 
Correlation 

1 **.663- 

Sig. (2-tailed)  .001 

N 21 21 

الاستثمارات المالية قصير 
 الأج 

Pearson 
Correlation 

**.663- 1 

Sig. (2-tailed) .001  

N 21 21 
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Tests of Normality 

 aSmirnov-Kolmogorov Shapiro-Wilk 

 

Statistic df Sig. 

Stat 

 

 

istic df Sig. 

مدد  الدائد على 
 الأصو 

.146 21 *.200 .923 21 .099 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-
tailed). 

 

 

Regression 

bModel Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 a.663 .439 .410 .25694 

a. Predictors: (Constant),  الاستثمارات المالية قصير الأج 

b. Dependent Variable:  مدد  الدائد على
 الاصو 
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bANOVA 

Model 
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .983 1 .983 14.886 a.001 

Residual 1.254 19 .066   

Total 2.237 20    

a. Predictors: (Constant),  الاستثمارات المالية قصير الأج   

b. Dependent Variable:  مدد  الدائد على الاصو    

aCoefficients 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardize
d 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .787 .102  7.687 .000 

الاستثمارات 
المالية قصير 

 الأج 
-9.018E-11 .000 -.663 -3.858 .001 

a. Dependent Variable:  مدد  الدائد على
 الاصو 
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Explore 

Tests of Normality 

 aSmirnov-Kolmogorov Shapiro-Wilk 

 Statistic Df Sig. Statistic df Sig. 

Standardized 
Residual 

.232 21 .004 .763 21 .051 

a. Lilliefors Significance Correction     

 

Correlations 

Correlations 

  
مدد  الدائد على 

 الاصو 

الاجمالي 
استثمارات المالية 
 ةويلة الأج 

 Pearson مدد  الدائد على الاصو 
Correlation 1 **.572- 

Sig. (2-tailed)  .007 

N 21 21 

الاجمالي استثمارات المالية 
 ةويلة الأج 

Pearson 
Correlation 

**.572- 1 

Sig. (2-tailed) .007  

N 21 21 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).  
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Regression 

bModel Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 a.572 .327 .292 .28149 

a. Predictors: (Constant), الاجمالي استثمارات المالية ةويلة الأج  

b. Dependent Variable:  مدد  الدائد على
 الاصو 

 

 

bANOVA 

Model 
Sum of 
Squares Df Mean Square F Sig. 

1 Regression .732 1 .732 9.233 a.007 

Residual 1.506 19 .079   

Total 2.237 20    

a. Predictors: (Constant),  الاجمالي استثمارات المالية ةويلة الأج   

b. Dependent Variable: مدد  الدائد على الاصو    
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aCoefficients 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .588 .075  7.831 .000 

الاجمالي استثمارات 
 المالية ةويلة الأج 

-1.318E-9 .000 -.572 -3.039 .007 

a. Dependent Variable:  مدد  الدائد على الاصو     

Explore 

Tests of Normality 

 aSmirnov-Kolmogorov Shapiro-Wilk 

 Statistic Df Sig. Statistic df Sig. 

Standardized 
Residual 

.105 21 *.200 .974 21 .815 

a. Lilliefors Significance Correction     

*. This is a lower bound of the true significance.    
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Correlations 

Correlations 

  
مدد  الدائد 
 على الاصو 

الاجمالي القرو  
وتسلايلت 
 الائتمانية

 Pearson Correlation 1 .272 مدد  الدائد على الاصو 

Sig. (2-tailed)  .033 

N 21 21 

الاجمالي القرو  وتسلايلت 
 الائتمانية

Pearson Correlation .272 1 

Sig. (2-tailed) .033  

N 21 21 

Regression 

c,dModel Summary 

Model R bR Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 a.819 .671 .655 .32984 

a. Predictors: مانيةالاجمالي القرو  وتسلايلت الائت   

b. For regression through the origin (the no-intercept 
model), R Square measures the proportion of the 
variability in the dependent variable about the origin 
explained by regression. This CANNOT be compared to R 
Square for models which include an intercept. 
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c,dModel Summary 

Model R bR Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 a.819 .671 .655 .32984 

a. Predictors: مانيةالاجمالي القرو  وتسلايلت الائت   

b. For regression through the origin (the no-intercept 
model), R Square measures the proportion of the 
variability in the dependent variable about the origin 
explained by regression. This CANNOT be compared to R 
Square for models which include an intercept. 

c. Dependent Variable:  مدد  الدائد على الاصو  

d. Linear Regression through the Origin  

 

c,dANOVA 

Model 
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 4.441 1 4.441 40.815 a.000 

Residual 2.176 20 .109   

Total b6.616 21    

a. Predictors: انيةالاجمالي القرو  وتسلايلت الائتم     

b. This total sum of squares is not corrected for the constant because the 
constant is zero for regression through the origin. 
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c,dANOVA 

Model 
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 4.441 1 4.441 40.815 a.000 

Residual 2.176 20 .109   

Total b6.616 21    

a. Predictors: انيةالاجمالي القرو  وتسلايلت الائتم     

b. This total sum of squares is not corrected for the constant because the 
constant is zero for regression through the origin. 

c. Dependent Variable:  مدد  الدائد على الاصو    

d. Linear Regression through the Origin    

 

a,bCoefficients 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

الاجمالي القرو   1
 وتسلايلت الائتمانية

3.865E-10 .000 .819 6.389 .000 

a. Dependent Variable:   مدد
 الدائد على الأصو 

    

b. Linear Regression through the Origin     
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Explore 

Tests of Normality 

 aSmirnov-Kolmogorov Shapiro-Wilk 

 Statistic Df Sig. Statistic df Sig. 

Standardized 
Residual 

.117 21 *.200 .962 21 .558 

a. Lilliefors Significance Correction     

*. This is a lower bound of the true significance.    
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Correlations 

Correlations 

  
الاستثمارات المالية 

 الأج قصير 

الاجمالي 
استثمارات المالية 
 ةويلة الأج 

الاجمالي القرو  
وتسلايلت 
 الائتمانية

الاستثمارات المالية قصير 
 الأج 

Pearson 
Correlation 

1 .413 .171 

Sig. (2-tailed)  .063 .458 

N 21 21 21 

الاجمالي استثمارات المالية 
 ةويلة الأج 

Pearson 
Correlation 

.413 1 -.350 

Sig. (2-tailed) .063  .120 

N 21 21 21 

الاجمالي القرو  وتسلايلت 
 الائتمانية

Pearson 
Correlation 

.171 -.350 1 

Sig. (2-tailed) .458 .120  

N 21 21 21 
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Regression 

c,dModel Summary 

Model R bR Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 a.892 .795 .761 .27448 2.410 

a. Predictors: ةويلة  الاجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية, الاجمالي استثمارات المالية
 الأج  , الاستثمارات المالية قصير الأج 

b. For regression through the origin (the no-intercept model), R Square 
measures the proportion of the variability in the dependent variable about 
the origin explained by regression. This CANNOT be compared to R 
Square for models which include an intercept. 

c. Dependent Variable:  مدد  الدائد على الاصو   

d. Linear Regression through the Origin   

c,dANOVA 

Model 
Sum of 
Squares Df Mean Square F Sig. 

1 Regression 5.260 3 1.753 23.274 a.000 

Residual 1.356 18 .075   

Total b6.616 21    

a. Predictors: الأج  الاجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية, الاجمالي استثمارات المالية ةويلة  ,
 الاستثمارات المالية قصير الأج 

b. This total sum of squares is not corrected for the constant because the 
constant is zero for regression through the origin. 
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Regression 

c,dModel Summary 

Model R bR Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 a.892 .795 .761 .27448 2.410 

a. Predictors: ةويلة  الاجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية, الاجمالي استثمارات المالية
 الأج  , الاستثمارات المالية قصير الأج 

b. For regression through the origin (the no-intercept model), R Square 
measures the proportion of the variability in the dependent variable about 
the origin explained by regression. This CANNOT be compared to R 
Square for models which include an intercept. 

c. Dependent Variable:  مدد  الدائد على الاصو    

d. Linear Regression through the Origin    
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a,bCoefficients 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

الاستثمارات المالية  1
 قصير الأج 

-8.221E-11 .000 -.642 -2.789 .012 

الاجمالي استثمارات 
 المالية ةويلة الأج 

1.026E-10 .000 .032 .215 .832 

00 6.281E-10 .000 1.331 6.945 .000 

a. Dependent Variable:  مدد  الدائد على
 الاصو 

    

b. Linear Regression through the Origin     

Explore 

Tests of Normality 

 aSmirnov-Kolmogorov Shapiro-Wilk 

 Statistic Df Sig. Statistic df Sig. 

Standardized Residual .167 21 .129 .923 21 .100 

a. Lilliefors Significance Correction     

  



 
 

186 
 

d,eModel Summary 

Model R bR Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate Durbin-Watson 

1 a.892 .795 .761 .27448  

2 c.891 .795 .773 .26750 2.378 

a. Predictors:   ثمارات المالية وتسلايلت الائتمانية, الاجمالي استثمارات المالية ةويلة الأج  , الاستالاجمالي القرو
 قصير الأج 

b. For regression through the origin (the no-intercept model), R Square measures the 
proportion of the variability in the dependent variable about the origin explained by 

regression. This CANNOT be compared to R Square for models which include an intercept. 

c. Predictors:  الاجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية, الاستثمارات المالية قصير الأج 

d. Dependent Variable:  مدد  الدائد على الاصو   

e. Linear Regression through the Origin   

d,eANOVA 

Model 
Sum of 
Squares Df Mean Square F Sig. 

1 Regression 5.260 3 1.753 23.274 a.000 

Residual 1.356 18 .075   

Total b6.616 21    

2 Regression 5.257 2 2.628 36.733 c.000 

Residual 1.360 19 .072   

Total b6.616 21    
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a. Predictors: ستثمارات الاجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية, الاجمالي استثمارات المالية ةويلة الأج  , الا
 المالية قصير الأج 

b. This total sum of squares is not corrected for the constant because the constant is 
zero for regression through the origin. 

c. Predictors: الاجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية, الاستثمارات المالية قصير الأج   

d. Dependent Variable:  مدد  الدائد على الاصو    

e. Linear Regression through the Origin    

 

a,bCoefficients 

 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

الاستثمارات المالية قصير  1
 الأج 

-8.221E-11 .000 -.642 -2.789 .012 

ستثمارات الاجمالي ا
 1.026E-10 .000 .032 .215 .832 المالية ةويلة الأج 

الاجمالي القرو  
 وتسلايلت الائتمانية

6.281E-10 .000 1.331 6.945 .000 

الاستثمارات المالية قصير  2
 7.848E-11 .000 -.613 -3.378 .003- الأج 

الاجمالي القرو  
 وتسلايلت الائتمانية

6.235E-10 .000 1.321 7.283 .000 
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a,bCoefficients 

 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

الاستثمارات المالية قصير  1
 الأج 

-8.221E-11 .000 -.642 -2.789 .012 

ستثمارات الاجمالي ا
 المالية ةويلة الأج 

1.026E-10 .000 .032 .215 .832 

الاجمالي القرو  
 وتسلايلت الائتمانية

6.281E-10 .000 1.331 6.945 .000 

الاستثمارات المالية قصير  2
 الأج 

-7.848E-11 .000 -.613 -3.378 .003 

الاجمالي القرو  
 وتسلايلت الائتمانية

6.235E-10 .000 1.321 7.283 .000 

a. Dependent Variable:  مدد  الدائد على
 الاصو 

    

b. Linear Regression through the Origin     
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b,cExcluded Variables 

Model Beta In t Sig. 
Partial 

Correlation 

Collinearity 
Statistics 

Tolerance 

الاجمالي استثمارات  2
 المالية ةويلة الأج 

a.032 .215 .832 .051 .525 

a. Predictors in the Model: ة قصير الاجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية, الاستثمارات المالي
 الأج 

 

b. Dependent Variable:  مدد  الدائد على الاصو     

c. Linear Regression through the Origin     

a,bResiduals Statistics 

 
Minimum Maximum Mean 

Std. 
Deviation N 

Predicted Value -.3132 .7132 .4103 .29346 21 

Residual -.56225 .44057 .04641 .25635 21 

Std. Predicted Value -2.465 1.032 .000 1.000 21 

Std. Residual -2.102 1.647 .173 .958 21 

a. Dependent Variable:  مدد  الدائد على الاصو    

b. Linear Regression through the Origin    
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Explore 

Tests of Normality 

 aSmirnov-Kolmogorov Shapiro-Wilk 

 Statistic Df Sig. Statistic df Sig. 

Standardized 
Residual 

.172 21 .107 .906 21 .055 

a. Lilliefors Significance Correction     

استثمارات مصرف الصحاري على معدل العائد على حقوق الملكيةنتائج أثر  -2  

Explore 

 Tests of Normality 

 aSmirnov-Kolmogorov Shapiro-Wilk 

 Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

مدد  الدائد على حقو  
 الملكية

.149 21 *.200 .951 21 .357 

a. Lilliefors Significance Correction     

*. This is a lower bound of the true significance.  
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Correlations 

Correlations 

مدد  الدائد على   
 حقو  الملكية

الاستثمارات المالية 
 قصير الأج 

مدد  الدائد على حقو  
 الملكية

Pearson Correlation 1 -.541 

Sig. (2-tailed)  .041 

N 21 21 

المالية قصير الاستثمارات 
 الأج 

Pearson Correlation -.541 1 

Sig. (2-tailed) .041  

N 21 21 

 

Regression 

Model Summaryc,d 

Model R R Squareb 
Adjusted R 

Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 

Change Statistics 

Durbin-
Watson 

R Square 
Change 

F 
Change df1 df2 

Sig. F 
Change 

1 .727
a 

.529 .505 6.53195 .529 22.467 1 20 .000 .661 

a. Predictors: الاستثمارات المالية قصير 
 الأج 

       

b. For regression through the origin (the no-intercept model), R Square measures the proportion of 
the variability in the dependent variable about the origin explained by regression. This CANNOT be 
compared to R Square for models which include an intercept. 
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Model Summaryc,d 

Model R R Squareb 
Adjusted R 

Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 

Change Statistics 

Durbin-
Watson 

R Square 
Change 

F 
Change df1 df2 

Sig. F 
Change 

1 .727
a 

.529 .505 6.53195 .529 22.467 1 20 .000 .661 

a. Predictors: الاستثمارات المالية قصير 
 الأج 

       

b. For regression through the origin (the no-intercept model), R Square measures the proportion of 
the variability in the dependent variable about the origin explained by regression. This CANNOT be 
compared to R Square for models which include an intercept. 

c. Dependent Variable: مدد  الدائد على حقو  الملكية        

d. Linear Regression through the Origin        

 

ANOVAc,d 

Model 
Sum of 
Squares Df Mean Square F Sig. 

1 Regression 958.584 1 958.584 22.467 .000a 

Residual 853.327 20 42.666   

Total 1811.911b 21    

a. Predictors:  الاستثمارات المالية قصير الأج    

b. This total sum of squares is not corrected for the constant because the constant is zero 
for regression through the origin. 
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ANOVAc,d 

Model 
Sum of 
Squares Df Mean Square F Sig. 

1 Regression 958.584 1 958.584 22.467 .000a 

Residual 853.327 20 42.666   

Total 1811.911b 21    

a. Predictors:  الاستثمارات المالية قصير الأج    

b. This total sum of squares is not corrected for the constant because the constant is zero 
for regression through the origin. 

c. Dependent Variable: مدد  الدائد على حقو  الملكية    

d. Linear Regression through the Origin 

 

   

Coefficientsa,b 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

ر الاستثمارات المالية قصي 1
 الأج 

1.541E-9 .000 .727 4.740 .000 

a. Dependent Variable: مدد  الدائد على حقو  الملكية    

b. Linear Regression through the Origin     
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Explore 

Tests of Normality 

 aSmirnov-Kolmogorov Shapiro-Wilk 

 Statistic Df Sig. Statistic df Sig. 

Standardized Residual .197 21 .033 .926 21 .114 

a. Lilliefors Significance Correction     

 

Correlations 

Correlations 

مدد  الدائد على   
 حقو  الملكية

الاجمالي استثمارات 
 المالية ةويلة الأج 

 -Pearson Correlation 1 **.584 مدد  الدائد على حقو  الملكية

Sig. (2-tailed)  0.005 

N 21 21 

الاجمالي استثمارات المالية ةويلة 
 الأج 

Pearson Correlation **.584- 1 

Sig. (2-tailed) .005  

N 21 21 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).  
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Regression 

bSummaryModel  

Mode
l R R Square 

Adjusted R 
Square 

Std. Error of 
the 

Estimate 

Change Statistics 

Durbin-
Watson 

R Square 
Change F Change df1 df2 

Sig. F 
Change 

1 a.584 .341 .307 3.32381 .341 9.848 1 19 .005 2.197 

a. Predictors: (Constant),  الاجمالي استثمارات المالية
 ةويلة الأج 

      

b. Dependent Variable: ةمدد  الدائد على حقو  الملكي        

 

bANOVA 

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

1 Regression 108.798 1 108.798 9.848 a.005 

Residual 209.907 19 11.048   

Total 318.705 20    

a. Predictors: (Constant),  الاجمالي استثمارات المالية ةويلة الأج   

b. Dependent Variable: مدد  الدائد على حقو  الملكية  
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aCoefficients 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 10.030 .886  11.319 .000 

الاجمالي استثمارات المالية ةويلة 
 الأج 

-1.608E-8 .000 -.584 -3.138 .005 

a. Dependent Variable: مدد  الدائد على حقو  الملكية     

Explore 

Tests of Normality 

 aSmirnov-Kolmogorov Shapiro-Wilk 

 Statistic Df Sig. Statistic df Sig. 

Standardized Residual .115 21 *.200 .927 21 .120 

a. Lilliefors Significance Correction     

*. This is a lower bound of the true significance 
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Correlations 

مدد  الدائد على حقو    
 الملكية

الاجمالي القرو  وتسلايلت 
 الائتمانية

مدد  الدائد على 
 حقو  الملكية

Pearson Correlation 1 *.492 

Sig. (2-tailed)  .023 

N 21 21 

الاجمالي القرو  
 وتسلايلت الائتمانية

Pearson Correlation *.492 1 

Sig. (2-tailed) .023  

N 21 21 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).  

 

Regression 

c,dModel Summary 

Model R 
R 

bSquare 
Adjusted 
R Square 

Std. Error of 
the Estimate 

Change Statistics 

Durbin-Watson 
R Square 
Change F Change df1 df2 

Sig. F 
Change 

1 a.924 .854 .847 3.63489 .854 117.137 1 20 .000 1.992 

a. Predictors:  الاجمالي القرو
 وتسلايلت الائتمانية

       

b. For regression through the origin (the no-intercept model), R Square measures the proportion of the 
variability in the dependent variable about the origin explained by regression. This CANNOT be compared 

to R Square for models which include an intercept. 
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c,dModel Summary 

Model R 
R 

bSquare 
Adjusted 
R Square 

Std. Error of 
the Estimate 

Change Statistics 

Durbin-Watson 
R Square 
Change F Change df1 df2 

Sig. F 
Change 

1 a.924 .854 .847 3.63489 .854 117.137 1 20 .000 1.992 

a. Predictors:  الاجمالي القرو
 وتسلايلت الائتمانية

       

b. For regression through the origin (the no-intercept model), R Square measures the proportion of the 
variability in the dependent variable about the origin explained by regression. This CANNOT be compared 

to R Square for models which include an intercept. 

c. Dependent Variable: مدد  الدائد على حقو  الملكية        

d. Linear Regression through the Origin 

 

       

c,dANOVA 

Model 
Sum of 
Squares Df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1547.662 1 1547.662 117.137 a.000 

Residual 264.249 20 13.212   

Total b1811.911 21    

a. Predictors: الاجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية    

b. This total sum of squares is not corrected for the constant because the constant is zero for 
regression through the origin. 
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c,dModel Summary 

Model R 
R 

bSquare 
Adjusted 
R Square 

Std. Error of 
the Estimate 

Change Statistics 

Durbin-Watson 
R Square 
Change F Change df1 df2 

Sig. F 
Change 

1 a.924 .854 .847 3.63489 .854 117.137 1 20 .000 1.992 

a. Predictors:  الاجمالي القرو
 وتسلايلت الائتمانية

       

b. For regression through the origin (the no-intercept model), R Square measures the proportion of the 
variability in the dependent variable about the origin explained by regression. This CANNOT be compared 

to R Square for models which include an intercept. 

c. Dependent Variable: مدد  الدائد على حقو  الملكية    

d. Linear Regression through the Origin    

 

a,bCoefficients 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

الاجمالي القرو  وتسلايلت  1
 الائتمانية

7.216E-9 .000 .924 10.823 .000 

a. Dependent Variable: ةمدد  الدائد على حقو  الملكي      
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a,bCoefficients 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

الاجمالي القرو  وتسلايلت  1
 الائتمانية

7.216E-9 .000 .924 10.823 .000 

b. Linear Regression through the Origin 

 

 

    

Explore 

Tests of Normality 

 aSmirnov-Kolmogorov Shapiro-Wilk 

 Statistic Df Sig. Statistic df Sig. 

Standardized Residual .130 21 *.200 .961 21 .546 

a. Lilliefors Significance Correction     

*. This is a lower bound of the true significance.    
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Regression 

c,dModel Summary 

Model R 

R 
Square

b 
Adjusted 
R Square 

Std. Error of 
the Estimate 

Change Statistics 

Durbin-
Watson 

R Square 
Change F Change df1 df2 

Sig. F 
Change 

1 .930
a 

.864 .842 3.69781 .864 38.170 3 18 .000 2.164 

a. Predictors: لية ةويلة الاجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية, الاجمالي استثمارات الما
 الأج  , الاستثمارات المالية قصير الأج 

    

b. For regression through the origin (the no-intercept model), R Square measures the proportion of 
the variability in the dependent variable about the origin explained by regression. This CANNOT be 
compared to R Square for models which include an intercept. 

c. Dependent Variable: مدد  الدائد على حقو  الملكية        

d. Linear Regression through the Origin        

c,dANOVA 

Model 
Sum of 
Squares Df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1565.783 3 521.928 38.170 a.000 

Residual 246.128 18 13.674   

Total b1811.911 21    

a. Predictors:  ,ات المالية الاجمالي استثمارات المالية ةويلة الأج  , الاستثمار الاجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية
 قصير الأج 
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b. This total sum of squares is not corrected for the constant because the constant is zero for 
regression through the origin. 

c. Dependent Variable: مدد  الدائد على حقو  الملكية    

d. Linear Regression through the Origin    

 

a,bCoefficients 

 Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

الاستثمارات المالية قصير   1
 الأج 

3.566E-11 .000 .017 .090 .929 

الاجمالي استثمارات المالية 
 ةويلة الأج 

-6.315E-9 .000 -.118 -.981 .340 

الاجمالي القرو  
 وتسلايلت الائتمانية

7.516E-9 .000 .963 6.169 .000 

a. Dependent Variable: ةمدد  الدائد على حقو  الملكي      

b. Linear Regression through the Origin     

Explore 

Tests of Normality 

 aSmirnov-Kolmogorov Shapiro-Wilk 

 Statistic Df Sig. Statistic df Sig. 

Standardized Residual .187 21 .053 .939 21 .211 
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Tests of Normality 

 aSmirnov-Kolmogorov Shapiro-Wilk 

 Statistic Df Sig. Statistic df Sig. 

Standardized Residual .187 21 .053 .939 21 .211 

a. Lilliefors Significance Correction 

 

    

Regression 

e,fModel Summary 

Model R 
R 

bSquare 
Adjusted 
R Square 

Std. Error of the 
Estimate 

Change Statistics 
Durbin-
Watson 

R Square 
Change F Change df1 df2 

Sig. F 
Change  

1 a.930 .864 .842 3.69781 .864 38.170 3 18 .000  

2 c.930 .864 .850 3.59999 .000 .008 1 18 .929  

3 d.924 .854 .847 3.63489 -.010 1.390 1 19 .253 1.992 

a. Predictors: قصير الأج  الاجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية, الاجمالي استثمارات المالية ةويلة الأج  , الاستثمارات المالية  

b. For regression through the origin (the no-intercept model), R Square measures the proportion of the 
variability in the dependent variable about the origin explained by regression. This CANNOT be 
compared to R Square for models which include an intercept. 

c. Predictors: لة الأج الاجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية, الاجمالي استثمارات المالية ةوي       

d. Predictors:  القرو  وتسلايلت الائتمانيةالاجمالي          
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e,fModel Summary 

Model R 
R 

bSquare 
Adjusted 
R Square 

Std. Error of the 
Estimate 

Change Statistics 
Durbin-
Watson 

R Square 
Change F Change df1 df2 

Sig. F 
Change  

1 a.930 .864 .842 3.69781 .864 38.170 3 18 .000  

2 c.930 .864 .850 3.59999 .000 .008 1 18 .929  

3 d.924 .854 .847 3.63489 -.010 1.390 1 19 .253 1.992 

a. Predictors: قصير الأج  الاجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية, الاجمالي استثمارات المالية ةويلة الأج  , الاستثمارات المالية  

b. For regression through the origin (the no-intercept model), R Square measures the proportion of the 
variability in the dependent variable about the origin explained by regression. This CANNOT be 
compared to R Square for models which include an intercept. 

c. Predictors: لة الأج الاجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية, الاجمالي استثمارات المالية ةوي       

d. Predictors:  القرو  وتسلايلت الائتمانيةالاجمالي          

e. Dependent Variable: مدد  الدائد على حقو  الملكية 

 

  

 

 

 

     



 
 

205 
 

e,fModel Summary 

Model R 
R 

bSquare 
Adjusted 
R Square 

Std. Error of the 
Estimate 

Change Statistics 
Durbin-
Watson 

R Square 
Change F Change df1 df2 

Sig. F 
Change  

1 a.930 .864 .842 3.69781 .864 38.170 3 18 .000  

2 c.930 .864 .850 3.59999 .000 .008 1 18 .929  

3 d.924 .854 .847 3.63489 -.010 1.390 1 19 .253 1.992 

a. Predictors: قصير الأج  الاجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية, الاجمالي استثمارات المالية ةويلة الأج  , الاستثمارات المالية  

b. For regression through the origin (the no-intercept model), R Square measures the proportion of the 
variability in the dependent variable about the origin explained by regression. This CANNOT be 
compared to R Square for models which include an intercept. 

c. Predictors: لة الأج الاجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية, الاجمالي استثمارات المالية ةوي       

d. Predictors:  القرو  وتسلايلت الائتمانيةالاجمالي          

f. Linear Regression through the Origin 
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e,fANOVA 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1565.783 3 521.928 38.170 a.000 

Residual 246.128 18 13.674   

Total b1811.911 21    

2 Regression 1565.673 2 782.836 60.404 c.000 

Residual 246.238 19 12.960   

Total b1811.911 21    

3 Regression 
1547.662 1 1547.662 

117.13
7 

d.000 

Residual 264.249 20 13.212   

Total b1811.911 21    

a. Predictors: ج  , الاجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية, الاجمالي استثمارات المالية ةويلة الأ
 الاستثمارات المالية قصير الأج 

b. This total sum of squares is not corrected for the constant because the 
constant is zero for regression through the origin. 

c. Predictors: الاجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية, الاجمالي استثمارات المالية ةويلة الأج  

d. Predictors: الاجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية   

e. Dependent Variable: مدد  الدائد على حقو  الملكية   
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e,fANOVA 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1565.783 3 521.928 38.170 a.000 

Residual 246.128 18 13.674   

Total b1811.911 21    

2 Regression 1565.673 2 782.836 60.404 c.000 

Residual 246.238 19 12.960   

Total b1811.911 21    

3 Regression 
1547.662 1 1547.662 

117.13
7 

d.000 

Residual 264.249 20 13.212   

Total b1811.911 21    

a. Predictors: ج  , الاجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية, الاجمالي استثمارات المالية ةويلة الأ
 الاستثمارات المالية قصير الأج 

b. This total sum of squares is not corrected for the constant because the 
constant is zero for regression through the origin. 

c. Predictors: الاجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية, الاجمالي استثمارات المالية ةويلة الأج  

d. Predictors: الاجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية   

f. Linear Regression through the Origin 
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a,bCoefficients 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

B 
Std. 
Error Beta   

 3.566E-11 .000 .017 .090 .929 الاستثمارات المالية قصير الأج  1

استثمارات المالية ةويلة  الاجمالي
 الأج 

-6.315E-9 .000 -.118 -.981 .340 

الاجمالي القرو  وتسلايلت 
 الائتمانية

7.516E-9 .000 .963 6.169 .000 

الاجمالي استثمارات المالية ةويلة  2
 الأج 

-5.976E-9 .000 -.111 -1.179 .253 

القرو  وتسلايلت  الاجمالي
 الائتمانية

7.602E-9 .000 .974 10.315 .000 

الاجمالي القرو  وتسلايلت  3
 الائتمانية

7.216E-9 .000 .924 10.823 .000 

a. Dependent Variable: مدد  الدائد على حقو  الملكية     

b. Linear Regression through the Origin     
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c,dExcluded Variables 

Model Beta In t Sig. 
Partial 

Correlation 

Collinearity 
Statistics 

Tolerance 

 a.017 .090 .929 .021 .215 الاستثمارات المالية قصير الأج  2

 b.091- -.603 .554 -.137 .329 الاستثمارات المالية قصير الأج  3

الاجمالي استثمارات المالية ةويلة 
 الأج 

b.111- -1.179 .253 -.261 .803 

a. Predictors in the Model: رات الاجمالي القرو  وتسلايلت الائتمانية, الاجمالي استثما
 المالية ةويلة الأج 

 

b. Predictors in the Model:  الاجمالي القرو  وتسلايلت
 الائتمانية

  

c. Dependent Variable: مدد  الدائد على حقو  الملكية   

d. Linear Regression through the Origin 
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Explore 

Tests of Normality 

 aSmirnov-Kolmogorov Shapiro-Wilk 

 Statistic Df Sig. Statistic df Sig. 

Standardized Residual .130 21 *.200 .961 21 .546 

a. Lilliefors Significance Correction     

*. This is a lower bound of the true significance.    
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Correlations 

  
الاستثمارات المالية 

 قصير الأج 

الاجمالي 
استثمارات المالية 
 ةويلة الأج 

الاجمالي القرو  
وتسلايلت 
 الائتمانية

 Pearson الاستثمارات المالية قصير الأج 
Correlation 

1 .413 .171 

Sig. (2-tailed)  .063 .458 

N 21 21 21 

الاجمالي استثمارات المالية ةويلة 
 الأج 

Pearson 
Correlation 

.413 1 -.350 

Sig. (2-tailed) .063  .120 

N 21 21 21 

الاجمالي القرو  وتسلايلت 
 الائتمانية

Pearson 
Correlation 

.171 -.350 1 

Sig. (2-tailed) .458 .120  

N 21 21 21 
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 ( نتائج الحاسب الآلي1إلى ملحق )إضافة 
Correlations 

مدد  الدائد على   
 الاستثمارات الاصو 

مدد  الدائد على 
 الاصو 

Pearson 
Correlation 

1 **.611- 

Sig. (2-tailed)  .003 

N 21 21 

 Pearson الاستثمارات
Correlation 

**.611- 1 

Sig. (2-tailed) .003  

N 21 21 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

Regression 

bVariables Entered/Removed 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

 a . Enterالاستثمارات 1

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable:  مدد  الدائد على الاصو 
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bModel Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 a.611 .374 .341 .27154 1.692 

a. Predictors: (Constant), الاستثمارات   

b. Dependent Variable:  مدد  الدائد على
 الاصو 

  

bANOVA 

Model 
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .836 1 .836 11.339 a.003 

Residual 1.401 19 .074   

Total 2.237 20    

a. Predictors: (Constant), الاستثمارات    

b. Dependent Variable:  مدد  الدائد على الاصو    
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aCoefficients 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardiz
ed 

Coefficient
s 

t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) .834 .127  6.577 .000   

 7.713E-11 .000 -.611 -3.367 .003 1.000 1.000- الاستثمارات

a. Dependent Variable:  مدد  الدائد على الاصو      

Collinearity Diagnosticsa 

Model 
Dimen
sion Eigenvalue 

Condition 
Index 

Variance Proportions 

(Constant) الاستثمارات 

1 1 1.884 1.000 .06 .06 

2 .116 4.034 .94 .94 

a. Dependent Variable: مدد  الدائد على 

 الاصو 
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aResiduals Statistics 

 

 Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value .2043 .7344 .4567 .20446 21 

Residual -.41880 .93252 .00000 .26467 21 

Std. Predicted 
Value 

-1.234 1.358 .000 1.000 21 

Std. Residual -1.542 3.434 .000 .975 21 

a. Dependent Variable:  مدد  الدائد على
 الاصو 

   

Tests of Normality 

 aSmirnov-Kolmogorov Shapiro-Wilk 

 Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

Standardized 
Residual 

.250 21 .001 .789 21 0.055 

a. Lilliefors Significance Correction     
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Correlations 

مدد  الدائد على   
 الاستثمارات حقو  الملكية

مدد  الدائد على حقو  
 الملكية

Pearson 
Correlation 

1 0.790 

Sig. (2-tailed)  .0.000 

N 21 21 

 Pearson الاستثمارات
Correlation 

0.790 1 

Sig. (2-tailed) .0.000  

N 21 21 

 

 

Regression 

 

b,cVariables Entered/Removed 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

 a . Enterالاستثمارات 1

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable:   مدد  الدائد على حقو
 الملكية
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b,cVariables Entered/Removed 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

 a . Enterالاستثمارات 1

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable:   مدد  الدائد على حقو
 الملكية

c. Linear Regression through the Origin 

 

 

c,dModel Summary 

Model R bR Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 a.790 .624 .605 5.83586 .804 

a. Predictors: الاستثمارات    

b. For regression through the origin (the no-intercept model), R Square 
measures the proportion of the variability in the dependent variable about 
the origin explained by regression. This CANNOT be compared to R 
Square for models which include an intercept. 

c. Dependent Variable:   مدد  الدائد على حقو
 الملكية

  

d. Linear Regression through the Origin 
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c,dANOVA 

Model 
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1130.766 1 1130.766 33.202 a.000 

Residual 681.145 20 34.057   

Total b1811.911 21    

a. Predictors: الاستثمارات     

b. This total sum of squares is not corrected for the constant because the 
constant is zero for regression through the origin. 

c. Dependent Variable:   مدد  الدائد على حقو
 الملكية

   

d. Linear Regression through the Origin    

a,bCoefficients 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

 1.325E-9 .000 .790 5.762 .000 1.000 1.000 الاستثمارات 1

a. Dependent Variable:   مدد  الدائد على حقو
 الملكية

     

b. Linear Regression through the Origin      
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a,bCollinearity Diagnostics 

Model 
Dimen
sion Eigenvalue 

Condition 
Index 

Variance 
Proportions 

 الاستثمارات

1 1 1.000 1.000 1.00 

a. Dependent Variable: مدد  الدائد على حقو  الملكية 

b. Linear Regression through the Origin  

 

a,bResiduals Statistics 

 Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value 1.7176 10.8237 6.4882 3.51237 21 

Residual -7.32205 10.53733 1.94418 5.48529 21 

Std. Predicted 
Value 

-1.358 1.234 .000 1.000 21 

Std. Residual -1.255 1.806 .333 .940 21 

a. Dependent Variable: مدد  الدائد على حقو  الملكية   

b. Linear Regression through the Origin  
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Explore 

 

 

Tests of Normality 

 aSmirnov-Kolmogorov Shapiro-Wilk 

 Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

Standardized 
Residual 

.209 21 .017 .933 21 .161 

a. Lilliefors Significance Correction     
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Impact of SAHARA Bank Investments on its profits 

Analytical study for the period from 1999 to 2019 
 

Extract 
 

This study aims to measure the impact of the investments of SAHARA 

bank on its profitability during the period 1999-2019, whereas It was 

based on studying the behaviour of the dependent variable to measure 

profitability with two indicators: the rate of return on assets and the rate 

of return on property. This measure is common with previous studies, 

which considered it as a major determinant of measuring profitability, 

even if another measure of profitability, even if it use another measure of 

profitability with it, as these two indicators reflect the extent of the bank's 

ability to generate profits from the invested assets represented the 

independent variables represented in Long-term and short-term 

investments, the volume of loans and Credit facilities.  

The two indicators were calculated through the financial statements, the 

data were analysed and the relationship measured through standard 

models to see the extent of the influence of the independent variables on 

the affiliated dependent variables. 

The results of the applied study reached some results as follows: 

There is statistically significant effect between Sahara Bank's investments 

(short-term and long-term investments, loans and credit facilities) on its 

profitability, as measured by the rate of return on assets. 

There is statistically significant effect between Sahara Bank's investments 

(short-term and long-term investments, loans and credit facilities) on its 

profitability, as measured by the rate of return on equity. 

The study recommended that the bank draw a rational investment and 

credit policy based on financial analysis and forecasting to allow it 

achieving its objective. 

 

 

 


