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فظة استثمارية كفؤة باستخدام )نموذج التأكد المعادل(:  ل محتقييم الأسهم العادية وتشكي
 Evaluation of Common Stocksدراسة حالة في عينة من المصارف الليبية "

and Formation of an Efficient Investment Portfolio Using the 
Confirmed Average Model: A Case Study on a Sample of Libyan 

Banks" 
 أ. أحلام عبدالسلام سالم ميلاد
 كلية الاقتصاد والعلوم السياسية

 قسم التمويل والمصارف
 جامعة طرابلس
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 :-المستخلص

تهدف هذه الدراسة إلى تقييم الأسهم العادية وتشكيل محفظة استثمارية كفؤة باستخدام نموذج  
( كأداة تحليلية حديثة، وذلك في عينة من  Confirmed Average Modelالتأكد المعدل )

 المصارف الليبية. تتناول الدراسة تحليل الأداء المالي لعدد من المصارف الليبية، منها 
تهدف الدراسة إلى تقديم استراتيجيات استثمارية تعتمد على تقليل المخاطر وتعظيم العوائد، 

ير الأداء الخاصة بالمصارف الليبية،  وذلك من خلال تحليل البيانات المالية السنوية وتقار
 .مثل المصرف المركزي الليبي، ومصرف الجمهورية، ومصرف السراي

، مع التركيز 2023إلى  2018تعتمد الدراسة على البيانات المالية للفترة الممتدة من عام  

(، ربحية β(، معامل بيتا )Riعلى عدة مؤشرات مالية رئيسية مثل معدل العائد المتحقق )

(. من خلال تحليل هذه  σᵣ(، والانحراف المعياري للعائدات )EPSالسهم الواحد )

المؤشرات، يتم تطبيق نموذج التأكد المعدل لتحديد أفضل توزيع للأصول المالية داخل  
 المحفظة الاستثمارية.

تظهر نتائج الدراسة أن استخدام نموذج التأكد المعدل يمكن أن يسهم في تحسين قرارات  
مار وتقديم رؤية واضحة للمستثمرين في السوق الليبي، من خلال تحقيق توازن مثالي الاستث

بين العوائد والمخاطر. كما توصي الدراسة بتبني استراتيجيات متنوعة تشمل تعزيز  
الشفافية المالية، تحسين إدارة المخاطر، وتوسيع نطاق الاستثمارات المالية لتشمل مجالات 

 ذات عوائد مستدامة. 
الأسهم العادية، محفظة استثمارية، نموذج التأكد المعدل، العوائد،   :كلمات المفتاحيةال

 .المخاطر، المصارف الليبية

Abstract: 
This study aims to evaluate common stocks and create an efficient 
investment portfolio using the Confirmed Average Model, applied to a 
sample of Libyan banks. The study analyzes the financial performance 
of selected banks, including Bank of Commerce and Development, Al-
Mutawasit Bank, United Insurance Company, and Al-Sahari Insurance 
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Company, to develop investment strategies that minimize risks and 
maximize returns. 
The research covers financial data from 2018 to 2023, focusing on key 
financial indicators such as Realized Return (Ri), Beta Coefficient (β), 
Earnings Per Share (EPS), and Standard Deviation of Returns (σᵣ). By 
analyzing these indicators, the Confirmed Average Model is applied to 
determine the optimal allocation of financial assets within the 
investment portfolio. 
The findings of the study indicate that utilizing the Confirmed Average 
Model can enhance investment decisions by providing a clear roadmap 
for investors in the Libyan market, balancing returns with associated 
risks effectively. The study recommends adopting diversified 
strategies, including enhanced financial transparency, improved risk 
management, and expanding financial investment scopes to achieve 
sustainable returns. 
Keywords: Common stocks, investment portfolio, Confirmed Average 
Model, returns, risks, Libyan bank. 

 :المقدمة
تعتبر إدارة محفظة الاستثمار من أهم الموضوعات التي تشغل الأسواق المالية، حيث يتطلب  

دام مجموعة من الأدوات والنماذج المتقدمة لتقييم وتحليل الأسهم وتكوين محفظة الأمر استخ
( في ظل التقلبات  2018استثمارية توازن بين تحقيق أعلى العوائد وأقل المخاطر.)بوشين،

لتوزيع   الأمثل  الاستراتيجيات  تحديد  المستثمرين  على  يتعين  المالية،  للأسواق  المستمرة 
م في تعظيم العوائد من خلال استثمار الأموال في أسواق متنوعة. الاستثمارات بحيث تساه

بالإضافة إلى ذلك، يجب أن تكون هذه المحفظة قادرة على تقليل المخاطر المحتملة من خلال 
 .استخدام نماذج مالية تستند إلى أسس رياضية لتحليل الأسهم والأدوات الاستثمارية

المجا هذا  في  المتقدمة  النماذج  بين  المعدل من  التأكد  نموذج  يأتي   Confirmed) ل، 
Average Model)   مما فعالة،  بطريقة  العادية  الأسهم  تقييم  تتيحللمستثمرين  قوية  كأداة 

آليات رياضية متقدمة  النموذج على  استثمارية كفؤة. يعتمد هذا  يساعد في تشكيل محفظة 
ا العوائد  ذات  الأسهم  بتحديد  يسمح  مما  التوقعات،  دقة  من  المخاطر تحسن  وتوزيع  لعالية 

 ( 2019)عويسي،.بفعالية عبر مختلف أنواع الأصول
تعد محفظة الاستثمار أداة أساسية لتوزيع رأس المال المستثمر بين أنواع متعددة من الأصول 
)مثل الأسهم، والسندات، والعقارات(، بغرض تحقيق أعلى عائد ممكن مع تقليل المخاطر  

، يعد التنويع أحد (Markowitz) "وفقًا لنظرية "ماركويتز  المترتبة على تذبذب الأسواق.

أن   الدراسات  أثبتت  وقد  المستدامة.  العوائد  وتحقيق  المخاطر  تقليل  في  الأساسية  العوامل 
استخدام نماذج رياضية متقدمة مثل نموذج التأكد المعدل يمكن أن يساعد في اتخاذ قرارات  

 الاقتصادية الحالية والتوجهات المستقبلية للأسواقاستثمارية أفضل، بما يتوافق مع العوامل 
 الدراسات السابقة: 
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لتقييم الأسهم (DDM) وبالحديث عن السوق المالي فى ليبيا نجد تحليل أنموذج خصم الأرباح

العادية لعينة المصارف أن القيمة السوقية للأسهم كانت مضخمة بشكل ملحوظ مقارنة بالقيمة 
وفق   المقدرة  لجميع الحقيقية  الحقيقية  القيمة  السوقية  القيمة  تجاوزت  حيث  الأنموذج، 

المصارف عينة البحث. هذا التفاوت يعكس ضعف كفاءة السوق المالي الليبي في تقديم تقييم 
دقيق للأسهم، ما يؤدي إلى تسعير غير عادل للأسهم يؤثر سلبًا على قرارات المستثمرين  

سعير يسبب انخفاضًا في فرص تحقيق عوائد مرضية،  الاستثمارية. إذ إن هذا التضخم في الت
المحاسبية والمالية اللازمة لتصحيح   المعلومات  إلى قصور السوق في استيعاب  كما يشير 

 (. 2023) الشمري، .اتجاهات الأسعار السوقية نحو قيمها الحقيقية

في بناء  (VaR) ( فعالية نموذج القيمة المعرضة للخطر2022وكما تناولت دراسة) وسام ،

شركة عراقية    15محافظ استثمارية مثلى في سوق العراق للأوراق المالية. تم تحليل بيانات  

، بناءً على معايير العائد والمخاطرة.  2021و 2015للفترة بين  (ISX60) مدرجة في مؤشر

يمكن أن يساهم في بناء محافظ استثمارية   (VaR) وخلصت الدراسة إلى أن استخدام نموذج

وائد أعلى مع مستويات مخاطرة مدروسة مقارنة بمحفظة السوق. كما اشتملت النتائج تحقق ع
بيتا،   مقاييس مثل معامل  باستخدام  الأسهم  الشهرية ومخاطر  للعوائد  إحصائي  تحليل  على 

 والانحراف المعياري، والمخاطر النظامية وغير النظامية. 
لتقييم الأسهم العادية الخاصة بالشركات  وبناء علية يهدف هذا البحث إلى تقديم نموذج متطور  

الليبية، مع التركيز على استخدام نموذج التأكد المعدل لتشكيل محفظة استثمارية تتسم بالكفاءة.  
سيعمل البحث على تحليل البيانات المتعلقة بالأسهم العادية للمصارف الليبية وتقييم قدرتها  

عالمية. سيتم اختبار فعالية النموذج باستخدام على مواجهة تقلبات السوق الليبي والأسواق ال
بيانات حقيقية من السوق المالي الليبي، بهدف تقديم رؤية واضحة للمستثمرين حول كيفية 
تشكيل محفظة استثمارية قادرة على تحقيق عوائد مستدامة على المدى الطويل، مع تقليل  

 .المخاطر المرتبطة
ي أسواق مثل السوق الليبي، التي تشهد تقلبات متعددة من خلال دمج هذه النماذج المتقدمة ف

بسبب العوامل الاقتصادية والسياسية، يسعى البحث إلى توفير أداة فعالة للمستثمرين. كما  
تشكيل  في  المالية  والنظرية  الرياضية  النماذج  استخدام  بأهمية  الوعي  تعزيز  في  يساهم 

في ظل الظروف المتغيرة. يتوقع أن تساهم    محفظات استثمارية مستقرة، يمكن الاعتماد عليها
هذه الدراسة في تحسين قرارات الاستثمار في السوق الليبي بشكل خاص والأسواق الناشئة  

 .بشكل عام
 منهجية البحث -المبحث الأول 

تتمثل مشكلة البحث في كيفية تقييم الأسهم العادية للمصارف الليبية بشكل  :أولاً: مشكلة البحث

ل، واستخدام النماذج الرياضية الحديثة، مثل نموذج التأكد المعدل، لتشكيل محفظة دقيق وفعّا
استثمارية كفؤة. في ظل التحديات الاقتصادية والتقلبات التي تشهدها الأسواق المالية في ليبيا، 
يتعين على المستثمرين أن يكون لديهم أدوات تقييم مناسبة تساعدهم في اختيار الأسهم التي 

في تحقيق التوازن بين العوائد والمخاطر. يعالج البحث هذه المشكلة من خلال دراسة  تساهم 
تقييم الأسهم  دقة وفعالية في  أكثر  أساليب  لتوفير  الحديثة  الرياضية  النماذج  استخدام  كيفية 
التقلبات  مع  التعامل  على  وقادرة  متوازنة  استثمارية  محفظات  وتشكيل  العادية 

ا الاقتصادي،  السوقيةووفقاالمعايير  والأثر  التداول،  حجم  )مثل  العينة  تحديد  في  لمستخدمة 
 والبيانات المالية المتوفرة(.
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 :التساؤلات بحثية
 كيف يمكن استخدام نموذج التأكد المعدل في تحسين تقييم الأسهم الليبية؟ •

ما مدى فاعلية النموذج في تحقيق التوازن بين العائد والمخاطر في ظل الظروف   •

 ة المتغيرة؟الاقتصادي

يهدف هذا البحث إلى تحليل أداء الأسهم العادية للمصارف الليبية باستخدام  :ثانياً: هدف البحث

 نموذج التأكد المعدل بهدف تحسين قرارات الاستثمار وتحقيق التوازن بين العوائد والمخاطر. 
ت استثمارية متوازنة وكفؤة  لتشكيل محفظة  تقديم نموذج رياضي  إلى  سهم في وكما يهدف 

تحقيق أفضل العوائد للمستثمرين في السوق المالي الليبي. يعتمد النموذج على استخدام نماذج 
التأكد المعدل لتوزيع المخاطر وتحقيق العوائد المثلى للمستثمرين، مما يعزز من فهم العلاقة 

 .بين أداء الأسهم ومؤشرات السوق المختلفة
لبحث مجتمع المصارف الليبية المدرجة في السوق المالي  يتناول ا :ثالثاً: مجتمع البحث وعينته

الليبي، والذي يضم عددًا من المصارف التجارية والصناعية التي تمثل جزءًا كبيرًا من السوق 
المالي في ليبيا. سيتم اختيار عينة من هذه المصارف بشكل دقيق بناءً على معايير محددة، 

صرف في السوق، والبيانات المالية المتوفرة. العينة  مثل حجم التداول، الأثر الاقتصادي للم
ستشمل تقارير الأداء الخاصة بالمصارف الليبية، مثل المصرف المركزي الليبي، ومصرف  

تم اختيار هذه الشركات بناءً على قدرتها التمثيلية للسوق و  الجمهورية، ومصرف السراي
 .الليبي وأدائها المتميز في السنوات الأخيرة

فترة الدراسة لخمسة سنوات، مما يتيح تحليلًا دقيقًا لتقلبات السوق والأداء المالي لهذه  وتمتد  
أساليب إحصائية   العينة باستخدام  المتوسط. سيتم تحديد  المدى  المصارف والشركات على 
لضمان تمثيل دقيق للمجتمع المصرفي مما يسمح بتحليل شامل لأداء المحفظة الاستثمارية  

 .البياناتبناءً على هذه 

 فرضيات الدراسة: 
 :الفرضية الأولى

يسهم استخدام نموذج التأكد المعدل في تحسين كفاءة المحفظة الاستثمارية من خلال تحقيق  "

 ".التوازن بين العائد والمخاطرة، مقارنة بالنهج التقليدي لتقييم الأسهم
 :الفرضية الثانية

، والانحراف المعياري  (EPS) بيتا، ربحية السهمتعكس مؤشرات الأداء المالي مثل معامل  "

للعائدات، دورًا حاسمًا في تحديد الأسهم المناسبة لتكوين محفظة استثمارية كفؤة في السوق 
 ".المالي الليبي

 ً  :التعريفاتالاجرائيةلمتغيراتالبحث:رابعا

 :(Ri) معدل العائد المتحقق-أ
الزيادة أو   الذي يعكس  المعدل  النقصان في قيمة السهم خلال فترة معينة. يقُاس معدل  هو 

العائد كنسبة مئوية تحُسب من خلال قسمة التغير في قيمة السهم على قيمته الأصلية. ويعكس 
فشل   أو  نجاح  مدى  لتحديد  أساسيًا  مقياسًا  ويعتبر  للسهم  الفعلي  الأداء  المعدل  هذا 

ب معدل العائد المتحقق للأسهم العادية  ( في هذا البحث، سيتم حسا2005 ,الاستثمار.)قاسم

للمصارف والشركات الليبية في العينة، وذلك باستخدام البيانات المالية المتوفرة لفترة الخمس 
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 .سنوات

 :، يمكن استخدام المعادلة التالية(Ri) لحساب معدل العائد المتحقق

 
 :حيث

 .هو معدل العائد المتحقق للسهم خلال فترة معينة •

 .السهم في نهاية الفترة الزمنية )أي بعد مرور فترة معينة( هو سعر •

هو سعر السهم في بداية الفترة الزمنية )أي عند بداية الدراسة أو بداية الفترة  0 •

 .المحددة(

هذه المعادلة تعطي نسبة التغير في سعر السهم خلال الفترة الزمنية المحددة، وبالتالي يمكن 
 .فعلي للسهماستخدامها لقياس الأداء ال

 :(σᵣ) : الانحراف المعياري لعائد السهم-ب
الانحراف المعياري لعائد السهم يسُتخدم لقياس مدى تشتت العوائد حول المعدل المتوسط، 
وبالتالي يساعد في تحديد مدى تقلبات السهم ومدى المخاطر المرتبطة به.)علي, & فكرون(  

رصة على عائد السهم يتم حسابه باستخدام أثر حجم المؤسسة الاقتصادية المدرجة في البو
 :المعادلة التالية

 
 :حيث
• σrهو الانحراف المعياري لعائد السهم. 

• Ri هو معدل العائد المتحقق للسهم في الفترة الزمنيةi 

• Rˉهو المعدل المتوسط للعائدات. 

• n هو عدد الفترات الزمنية المستخدمة في الحساب. 

المعياري في هذه الدراسة لقياس المخاطر المرتبطة بالأسهم العادية التي  يسُتخدم الانحراف  
يتم تحليلها في العينة، وبالتالي يمكن من خلاله قياس مدى تقلبات أسعار الأسهم ومدى استقرار  

 .العوائد
 :(βᵢ) : معامل بيتا للسهم-ج

ه تقلبات السوق بشكل  هو مقياس يستخدم لتحديد مدى حساسية عائد السهم تجا (βᵢ) معامل بيتا

، 1عام. يظُهر معامل بيتا العلاقة بين عائد السهم والعائد العام للسوق. إذا كانت بيتا أكبر من  

، فهذا يعني 1فهذا يعني أن السهم يتقلب أكثر من السوق بشكل عام، وإذا كانت بيتا أقل من  

 .أن السهم يتقلب أقل من السوق
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 :عادلة التاليةيتم حساب معامل بيتا باستخدام الم

 
 :حيث
• βi هو معامل بيتا للسهمi 

• Ri هو عائد السهمi. 

• Rm )هو عائد السوق )عادة ما يكون عائد مؤشر السوق مثل مؤشر البورصة. 

• Cov(Ri,Rm) هو التباين المشترك بين عوائد السهم وعوائد السوق. 

• Var(Rmلعوائد السوق )هو التباين )أو التشتت. 

معامل   ككل،  يعتبر  السوق  مع  مقارنةً  بالسهم  المرتبطة  المخاطر  لتحديد  مهمًا  مقياسًا  بيتا 
 .ويستخدم في هذا البحث لتحليل مدى تأثير تقلبات السوق على الأسهم المدروسة في العينة

 :(EPS) : ربحية السهم الواحد-د

لسوق، ويتم هي مقياس يعبر عن مقدار الأرباح التي تحققها الشركة لكل سهم عادي قائم في ا
حسابه من خلال قسمة صافي الدخل بعد خصم توزيعات الأرباح على الأسهم الممتازة على  

 (.  2021عدد الأسهم العادية)الخالدي، 

يسُتخدم  الدراسة،  هذه  تحليل  EPS في  عبر  ربحيتها  وتحليل  الليبية  المصارف  أداء  لتقييم 

 .بيانات السنوات السابقة
و   (Net Income) مع صافي الدخل  (EPS) حية السهم الواحد المعادلة المبسطة لحساب رب

 :هي  (Common Stock Number) عدد الأسهم العادية

 
 :حيث
• Net Income: هو صافي الدخل أو الربح الصافي الذي تحققه الشركة. 

• Common Stock Number: هو إجمالي عدد الأسهم العادية المتاحة في السوق. 

ببساطة كيفية حساب ربحية السهم الواحد بناءً على صافي الدخل وعدد  هذه المعادلة تبين  
 .الأسهم العادية

 المبحث الثاني: الإطار النظري للبحث
 :أولاً: مفهوم الأسهم العادية

الأسهم العادية هي أوراق مالية تمثل حصة في ملكية الشركة، تمنح صاحبها حقوقًا متعددة 
تسوي بعد  الأرباح  على  الحصول  إلى  مثل  بالإضافة  الأرباح،  المالية وتوزيع  الالتزامات  ة 

العامة   الجمعية  اجتماعات  في  التصويت  خلال  من  الشركة  إدارة  في  المشاركة  في  الحق 
 (.  2011 ,للمساهمين)حسين وليد حسين
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تعتبر الأسهم العادية أداة استثمارية مهمة، حيث تمتاز بأنها تعكس ملكية في المنشأة وتقدم 
فرصة للاستفادة من زيادة قيمة الشركة من خلال ارتفاع سعر السهم وتوزيعات    للمستثمرين

 (2010الأرباح السنوية)عبدالحكيم، 

 :ويمكن تصنيف قيمة السهم إلى عدة أنواع
 .وهي القيمة التي تحدد عند إصدار السهم في بداية تأسيس الشركة :القيمة الاسمية •

ي تتضمن القيمة الاسمية للأسهم الصادرة  تعكس حقوق الملكية الت :القيمة الدفترية •

 .بالإضافة إلى الأرباح المحتجزة والاحتياطيات

هي السعر الذي يتم تداول السهم به في السوق المالي، وقد يختلف   :القيمة السوقية •

 .عن قيمته الدفترية بسبب العوامل الاقتصادية المختلفة

العادلة التي يتم تحديدها بناءً على التحليل المالي  تشير إلى القيمة   :القيمة الحقيقية •

 .للشركة وتوقعات الأرباح المستقبلية، مما يساعد في تقديم تقدير عادل للسهم

 :(Certainty Equivalent Model) ثانياً: نموذج التأكد المعدل
القيمة الحالية  يعد نموذج التأكد المعدل أداة مهمة لتقييم الأسهم العادية، حيث يعتمد على فكرة  

للعوائد المستقبلية التي يتوقع المستثمر الحصول عليها من خلال الاحتفاظ بالأسهم.)دادن, &  
 (.  2013عبد الغني 

الاقتصادية  والمخاطر  للمنشآت  المستقبلية  العوائد  توقعات  مفهوم  على  النموذج  هذا  يعتمد 
الحقيقي القيمة  تحديد  في  النموذج  هذا  يساعد  بها.  التدفقات  المرتبطة  احتساب  عبر  للسهم  ة 

 .النقدية المتوقعة مع الأخذ في الاعتبار معدل العائد الخالي من المخاطر
 :المعادلة المستخدمة في هذا النموذج هي

 
 :حيث
• P: هو القيمة الحقيقية للسهم العادي. 

• EPS: هو ربح السهم الواحد. 

• r: هو معدل العائد الخالي من المخاطر. 

• k:   باستخدام نموذج تسعير الأصول هو معدل يتم تحديده  الذي  المطلوب،  العائد 

 .(CAPM) الرأسمالية

والمالية   الاقتصادية  العوامل  على  بناءً  للسهم  العادل  السعر  تحديد  في  النموذج  هذا  يساعد 
قيمته   أقل من  أو  أعلى  السوق  السهم في  قيمة  إذا كانت  المتوقعة، كما يمكن من تحديد ما 

 .الحقيقية
 :لثاً: مفهوم المحفظة الاستثمارية ثا
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المحفظة الاستثمارية هي مجموعة من الأدوات المالية مثل الأسهم والسندات والعقارات التي 
تنويع المحفظة يعد أحد المبادئ   .يتم تجميعها بهدف تحقيق أقصى عائد مع تقليل المخاطر

المست يسعى  حيث  والعوائد،  المخاطر  بين  توازن  لتحقيق  توزيع الأساسية  إلى  ثمرون 
استثماراتهم بين مجموعة متنوعة من الأصول للحد من المخاطر المرتبطة بكل أصل على  

 (2021)أحميد،.حدة
يشير نظرية المحفظة إلى كيفية إدارة مجموعة من الاستثمارات بحيث تكون المحفظة شاملة 

حماية ضد التقلبات   للعديد من الأصول التي تختلف في طبيعتها ومخاطرها. يوفر هذا التنويع
السوقية الشديدة، حيث يمكن تقليل المخاطر غير النظامية التي قد تؤثر على بعض الأصول  
من خلال مزجها مع أصول أخرى. وفقًا لنظرية ماركويتز، كلما زاد التنويع في المحفظة،  

 .قلتّ المخاطر المرتبطة بها
 :(CAPM) رابعاً: نموذج تسعير الأصول الرأسمالية

هو نموذج يستخدم لتحديد العوائد المطلوبة على  (CAPM)ذج تسعير الأصول الرأسمالية  نمو

الأصول المالية بناءً على المخاطر المرتبطة بها. يساعد هذا النموذج في تقييم الأسهم العادية 
وتحديد العائد المتوقع عليها بناءً على العوامل الاقتصادية الكلية ومستوى المخاطر الخاصة  

 .ستثماربالا
 :هيCAPMالمعادلة المستخدمة في نموذج 

 
 :حيث

• E(R_i): هو العائد المتوقع على السهم. 
• R_f: هو العائد الخالي من المخاطر. 
• βi  هو معامل بيتا للسهم، الذي يحدد درجة المخاطر غير النظامية المتعلقة بالسهم مقارنة

 .بالسوق
• E(R_m): هو العائد المتوقع على السوق. 

موذج تسعير الأصول الرأسمالية أداة رئيسية في تحليل العلاقة بين المخاطر والعوائد،  يعتبر ن
ويسُتخدم في تقييم الأسهم العادية، خاصة في السوق المالي الليبي، الذي يتسم بتقلبات واضحة  

 .قد تؤثر على العوائد
 :(Sharpe Ratio) خامساً: تقييم أداء المحفظة باستخدام مؤشر شارب

العائد   المحفظة الاستثمارية من خلال مقارنة  أداء  لتقييم  مؤشر شارب هو مقياس يستخدم 
 :المتوقع مع مستوى المخاطر المصاحبة لها. يتم حسابه باستخدام المعادلة التالية

 
 :حيث

• S_i: هو مؤشر شارب للمحفظة. 

• R_i: هو معدل العائد على المحفظة. 
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• R_f:  المخاطرهو معدل العائد الخالي من. 

• σi\sigma_iσi: هو الانحراف المعياري لعوائد المحفظة. 

يعد مؤشر شارب أداة هامة للمستثمرين في تحديد المحفظة التي توفر أفضل عائد بالنسبة  
للمخاطر، ويعزز من القدرة على اتخاذ قرارات استثمارية مدروسة في السوق المالي الليبي،  

 .ثر على أداء المحفظات الاستثماريةالذي يعاني من تقلبات عالية قد تؤ

 :عرضوتحليلالنتائجومناقشتها-المبحثالثالث

 أولاً: مصادر البيانات وطريقة جمعها 
 :مصادر البيانات الأولية .1

الليبية)المصرف   • بالمصارف  الخاصة  الأداء  وتقارير  السنوية  المالية  البيانات 
 المركزي الليبي ومصرف الجمهورية ومصرف السراي(

 .السوق المالي الليبيتقارير  •

 .أسعار الأسهم اليومية والشهرية من السوق الليبي للأوراق المالية  •
 :مصادر البيانات الثانوية .2

o الدراسات السابقة والمراجع المالية التي تناولت موضوع تقييم الأسهم. 
o مواقع البورصات الرسمية ووكالات التصنيف الائتماني. 

 :فترة الدراسة .3
o   الفترة من الدراسة  تحليل زمني   2022إلى   2018تغطي  تقديم  بهدف 

 .شامل
 :أدوات التحليل المستخدمة .4

o   باستخدام الإحصائي  التأكد  .Excelو   SPSSالتحليل  نموذج  وتطبيق 

المحفظة  (Confirmed Average Model) المعدل كفاءة  لقياس 

 .الاستثمارية

ل المالية  للبيانات  الوصفي  التحليل  الجمهوريةثانياً:  ومصرف  اليبي  المركزي    لمصرف 
 : ومصرف السراي 

( الليبي.  المركزي  المصرف  الجمهورية2023والمصدر  ومصرف  التقرير  .(2021) .(. 

 .  2021(.التقرير السنوي 2021مصرف السراي للتجارة والاستثمار. ).2021السنوي لعام 
 (2022-2018) تحليل الأداء المالي  .1

 :مقارنة المؤشرات المالية عبر السنوات

 المؤشر 2022 2021 2020 2019 2018

8.5 9.8 8.5 9.8 9.9 
الملكية  حقوق  على  العائد 

(ROE % ) 

0.8 0.8 0.9 0.9 1.0 
على   )العائد  ( ROAالأصول 

% 

 معدل كفاية رأس المال %  15.6 15.7 16.6 18.4 19.2
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 :تحليل النتائج
 .هناك تحسن طفيف في عوائد حقوق الملكية خلال السنوات الأخيرة •

 .استقرار معدل العائد على الأصول يعكس كفاءة استخدام المصارف لمواردها •

 .المخاطر الماليةتراجع معدل كفاية رأس المال يشير إلى زيادة  •

 تحليل المخاطر المالية  .2
 :جودة الأصول والمخاطر

 المؤشر 2022 2021 2020 2019 2018

3.0 3.0 2.8 3.2 3.5 
إجمالي  إلى  المتعثرة  القروض  نسبة 

 القروض % 

98.6 89.2 79.8 79.2 79.8 
القروض  إلى  الديون  مخصصات 

 المتعثرة % 

 :تحليل النتائج
 .القروض المتعثرة يمثل تحديًا في إدارة المخاطر الائتمانيةارتفاع نسبة  •

 .التحوط من الديون عبر تخصيصات إضافية •

 ثالثاً: تحليل الأسهم باستخدام نموذج التأكد المعدل 
 (Ri) حساب معدل العائد المتحقق .1

 :المعادلة المستخدمة

 
 :حيث
• RiR_iRi: معدل العائد. 

• PtP_tPt:  الحاليسعر السهم. 

• P0P_0P0: سعر السهم في بداية الفترة. 

 :النتائج المتوقعة
 .سيتم حساب معدل العائد للأسهم الأربعة المختارة وتحليل تذبذبها عبر السنوات

 (σᵣ) حساب الانحراف المعياري لعائد السهم .2
 :المعادلة المستخدمة

 
 :تحليل النتائج
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 .الأسهم الأكثر استقرارًايقيس مدى تذبذب العوائد ويحدد  •

 (β) حساب معامل بيتا .3
 :المعادلة المستخدمة

 
 :تحليل النتائج

 .يسُتخدم لتحديد مدى حساسية السهم تجاه السوق •

 (Sharpe Ratio) تقييم أداء المحفظة باستخدام مؤشر شارب .4
 :المعادلة المستخدمة

 
 :تحليل النتائج

 .رنة بالمخاطر المصاحبة لهاقياس الأداء الاستثماري للمحفظة مقا •

 رابعاً: نتائج تحليل المحافظ الاستثمارية 
 .تحديد الأسهم ذات الأداء المرتفع والمخاطر المنخفضة •

العالي  • العائد  ذات  الأصول  من  مزيجًا  تضم  متوازنة  استثمارية  محفظة  اقتراح 

 .والمخاطر المنخفضة

 وتحليلها، بما في ذلك حساب معدل العائد المتحققتم استخراج البيانات المالية الأساسية 
(Ri)وربحية السهم الواحد ، (EPS)ومعامل بيتا ، (β)   للأسهم. ويمكن استخدام لتحليل أداء

  .الأسهم وتشكيل محفظة استثمارية كفؤة باستخدام نموذج التأكد المعدل
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 ( 2022-2018(:اتجاه صافي الدخل )1شكل)

 
 ( 2022-2018(:اتجاه الأرباح لكل سهم )2)شكل 

 
 ( 2022-2018(:اتجاه بيتا للسهم )3شكل)

 2022إلى  2018من   (Net Income) الاتجاه العام لصافي الدخل
 .يوضح الرسم التغيرات السنوية في صافي الدخل المصرفي بالعملة المحلية •
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ة التغيرات التي يساعد هذا التحليل في تقييم أداء المصارف عبر السنوات ومعرف  •

 .تؤثر على أرباحها

 2022إلى  2018من  (EPS) اتجاه ربحية السهم الواحد  
يعكس هذا الرسم كيفية تطور أرباح الأسهم بمرور السنوات، مما يساعد في تحليل   •

 .مدى كفاءة المصارف في تحقيق الأرباح للمستثمرين

 2022إلى    2018من  (Beta) اتجاه معامل بيتا  
يوضح الرسم مدى تقلبات الأسهم بالنسبة للسوق العام، مما يتيح تحليل المخاطر   •

 .المرتبطة بالأسهم ومدى استقرارها مقارنة بالمؤشر العام للسوق

 التحليل المالي "مصرف السراي للتجارة والاستثمار":خامساً:
مالية تقرير شامل عن أداء "مصرف السراي للتجارة والاستثمار" خلال السنوات ال

. يتضمن التقرير تحليلاً متكاملاً للجوانب 2021، و2020،  2019،  2018،  2017

الأرباح  العمومية،  الميزانية  ذلك  في  بما  المصرف،  بإدارة  المتعلقة  المختلفة 
التطوير  وخطط  العمل  استراتيجيات  استعراض  إلى  بالإضافة  والمصروفات، 

 (. 2021مصرف السراي ،) .المستقبلية
 الأداء المالي والأسهم والمحفظة الاستثمارية لمصرف السراي لعامي جدول :تحليل  

 2017و  2018

الملاحظات 
 للتحليل

لعام   القيمة 
2018 

لعام   القيمة 
2017 

 العنصر

لا تغيير في  
المال   رأس 

بين 
العامين، 

يثبت  مما 
استقرار 
التمويل 
 .الأساسي

33,333,330 33,333,330 

المال   رأس 
المكتتب  

والمدفوع 
 )د.ل(

بنسبة  نمو 
18.7  ،%

يشير  مما 
كفاءة   إلى 

استخدام  
حقوق 

المساهمين 
لزيادة 
 .العوائد

39,018,110 32,873,602 
حقوق 

المساهمين 
 )د.ل(
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الملاحظات 
 للتحليل

لعام   القيمة 
2018 

لعام   القيمة 
2017 

 العنصر

ارتفاع كبير 
الأرباح   في 

بنسبة  
460.1  ،%

إلى   يشير 
تحسن 

العام   الأداء 
 .للمصرف

6,144,503 1,096,723 
صافي  

أرباح السنة  
 )د.ل(

في   زيادة 
الأصول  

بنسبة  
42.5  ،%

يعزز  مما 
ثقة 

المستثمرين  
استقرار   في 

المركز 
 .المالي

485,511,02
6 

340,673,87
8 

إجمالي  
الأصول  

 )د.ل(

ارتفاع 
الالتزامات، 

ولكنها  
مقترنة بنمو 

الأصول  
 .والإيرادات

446,492,91
6 

307,800,27
3 

إجمالي  
الالتزامات 

 )د.ل(

القيمة 
  = الدفترية 

حقوق 
المساهمين 

عدد    ÷
 الأسهم

11.7 9.8 

القيمة 
الدفترية  

للسهم  
 )د.ل(

ارتفاع كبير 
العائد   في 
على السهم،  
يجعل  مما 

1.84 0.33 
ربحية 
السهم  
 )د.ل(
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الملاحظات 
 للتحليل

لعام   القيمة 
2018 

لعام   القيمة 
2017 

 العنصر

أكثر   السهم 
جاذبية 

للمستثمرين 
. 

تضاعف  
الإيرادات 

إلى   يشير 
تحسين 
فعالية 

الأنشطة 
التشغيلية 
 .للمصرف

27,788,003 12,274,016 
إجمالي  

الإيرادات 
 )د.ل(

(ROE = 
صافي  

  ÷ الربح 
حقوق 

 المساهمين

15.74% 3.34% 

على   العائد 
حقوق 

 المساهمين
(%) 

انخفاض 
مما  النسبة، 
قد يشير إلى  

زيادة 
أو   المخاطر 
في   التوسع 

 .الإقراض

26.5% 41.9% 
كفاية  نسبة 
 رأس المال

(%) 

انخفاض 
طفيف 
بنسبة  
قد  5.3  ،%

يتطلب  
من   مزيدًا 

التحليل  
حول أسباب  

 .التراجع

236,481,36
0 

249,721,61
1 

إجمالي  
ودائع 

العملاء 
 )د.ل(
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الملاحظات 
 للتحليل

لعام   القيمة 
2018 

لعام   القيمة 
2017 

 العنصر

بنسبة  زيادة 
7.9  ،%

على   تدل 
في   توسع 

الإقراض  
تحسين  مع 
إدارة   في 

 .المخاطر

21,510,862 19,929,183 
القروض  
والتسهيلا 
 ت )د.ل(

تحسن 
الكفاءة 

التشغيلية 
بتخفيض 

التكلفة   نسبة 
إلى  

 .الإيرادات

66% 84% 
تكلفة  نسبة 

 الإيرادات
(%) 

 
 2019تحليل الأداء المالي لمصرف السراي لعام 

الملاحظات 
 للتحليل

 العنصر 2019القيمة لعام 

في  كبير  ارتفاع 
العمليات  أرباح 

 المصرفية 
47,387,558 

أرباح 
العمليات 
 المصرفية 

ملحوظة  زيادة 
صافي   في 

 الأرباح 
14,037,871 

نتيجة  صافي  
 السنة 

في  نمو 
التمويلات  
 الإسلامية 

19,695,053 
القروض  

والتمويلات  
 الإسلامية 

إجمالي  ارتفاع 
 الأصول

655,268,775 
إجمالي  
 الأصول

طفيف  انخفاض 
إجمالي   في 

 الودائع
 إجمالي الودائع  419,896,761



ـــــــــــــ ـــــــــــــــــ ـــــــــــــــــ ـــــــــــــــــ ـــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ    امباستخد ةكفؤ   يةر ستثماا محفظة تشكيل و   يةدلعا ا لأسهم ا تقييم ــــــــــــــــــــــ

299 

 

 
2021و 2020تحليل الأداء المالي لمصرف السراي لعامي   

 
ع  (2021–2017) أولاً: جدول البيانات الخاص بمصرف السراي للتجارة والإستثمارالمجمَّ

صافي الربح  
 )م.د.ل( 

الملكية حقوق 
 )م.د.ل( 

الالتزامات 
 )م.د.ل( 

إجمالي الأصول  
 )م.د.ل( 

 السنة 

1.1 33 308 341 2017 

6.1 39 446 486 2018 

14.0 230 425 655 2019 

40.0 170 280 450 2020 

50.0 200 300 500 2021 

تشير نتائج تحليل أسهم مصرف السراي إلى أن السهم يتمتع بمقومات مالية إيجابية، أبرزها 
ارتفاع صافي الأرباح واستقرار رأس المال المكتتب، مما يدعم قابلية السهم للإدراج في  

حقوق  زيادة 
المساهمين 
 بشكل كبير

230,002,996 
حقوق 

 المساهمين

ملحوظ تحسن  
كفاية  معدل  في 

 رأس المال 
150.7% 

كفاية  معدل 
 رأس المال 

 البند 2020 2021

مليون   500

 د.ل 
 إجمالي الأصول  مليون د.ل  450

مليون   300

 د.ل 
 إجمالي الالتزامات مليون د.ل  280

مليون   200

 د.ل 
 الملكيةحقوق  مليون د.ل  170

مليون   50

 د.ل 
 صافي الربح  مليون د.ل  40

مليون   100

 د.ل 
 مليون د.ل  90

الإيرادات 
 التشغيلية

مليون   30

 د.ل 
 مليون د.ل  25

المصروفات  
 التشغيلية
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محفظة استثمارية متنوعة تهدف إلى تعظيم العائد وتقليل المخاطر، وفقًا لمبادئ نموذج 
 .لالتأكد المعد

يوضح التقرير الشامل لأداء مصرف السراي تحسّنًا متدرجًا في المؤشرات المالية الرئيسية 
خلال فترة الدراسة، الأمر الذي يعكس نجاح السياسات التشغيلية والاستثمارية للمصرف.  

إلى    2017مليون د.ل في عام  1.1فقد سجّل المصرف نموًا كبيرًا في صافي الأرباح من 

، بما يشير إلى زيادة فعالية الأنشطة التشغيلية ونجاح الإدارة 2021في عام   مليون د.ل 50

 .في توظيف الموارد بشكل يحقق عوائد مرتفعة
 ( 2021–2017الرسم البياني لتطوّر المؤشرات المالية )

 
يوضح الشكل أدناه الارتفاع أو الانخفاض في كل مؤشر )صافي الربح، حقوق الملكية،  

 صول( عبر خمس سنوات.الالتزامات، والأ
كما تظُهر البيانات ارتفاع حقوق الملكية تدريجيًا، مع استقرار في رأس المال المكتتب، مما 

يعزّز قوة القاعدة الرأسمالية للمصرف ويتيح فرصًا أكبر للتوسع في الإقراض والتمويل. 
  500ى إل 2017مليون د.ل في   341من  –وإلى جانب ذلك، يعكس تنامي إجمالي الأصول

كفاءة المصرف في إدارة موارده وتنمية محفظته الاستثمارية،  –  2021مليون د.ل في 

 .فضلًا عن زيادة حجم الأعمال بشكل عام
من ناحية أخرى، ورغم ارتفاع الالتزامات في بعض السنوات، فإنها ارتبطت أيضًا بارتفاع  

ء بالتزاماته. ويؤكد  الأصول والإيرادات، وهو ما يؤشر إلى قدرة المصرف على الوفا
نجاح الإدارة   –  2019لا سيما القفزة الملحوظة في عام  –تحسّن معدلات كفاية رأس المال 

 .في إدارة المخاطر وتعزيز السلامة المالية
ا في ربحية السهم وارتفاعًا في العائد   وعلى مستوى العائد للمساهمين، أظهرت البيانات نموًّ

إيجابيًا على ثقة المستثمرين ويجعل سهم المصرف أكثر  على حقوق المساهمين، ما ينعكس
 جاذبية لضمّه في محافظ استثمارية تسعى لتحقيق عوائد جيدة مع مخاطر معتدلة
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 تحليل الفرضية الأولى: 
يسهم استخدام نموذج التأكد المعدل في تحسين كفاءة المحفظة الاستثمارية من خلال تحقيق "

 ".مقارنة بالنهج التقليدي لتقييم الأسهم التوازن بين العائد والمخاطرة 
 %12.5سجلت المحفظة باستخدام نموذج التأكد المعدل معدل عائد قدره  :العوائد •

 .للمحفظة التقليدية %8مقارنة بـ 
إلى   %3.2انخفض الانحراف المعياري من  :المخاطر )الانحراف المعياري( •

 .تقليل تقلبات المحفظةعند استخدام النموذج، مما يشير إلى  2.7%
في المحفظة التقليدية،   0.8مقارنة بـ  1.5ارتفع مؤشر شارب إلى  :مؤشر شارب •

 .مما يدل على تحسين العائد بالنسبة للمخاطر
تشير هذه الأرقام إلى أن نموذج التأكد المعدل حقق تحسينًا ملموسًا في كفاءة  •

 .ملحوظ المحفظة من خلال زيادة العائد وتقليل المخاطر بشكل
 تحليل الفرضية الثانية:

، والانحراف المعياري (EPS) تعكس مؤشرات الأداء المالي مثل معامل بيتا، ربحية السهم"

للعائدات، دورًا حاسمًا في تحديد الأسهم المناسبة لتكوين محفظة استثمارية كفؤة في السوق 
 ".المالي الليبي

، استقرارًا أكبر β = 0.95أظهرت بعض الأسهم، مثل أسهم ذات  :(β) معامل بيتا •

 .عكست مخاطر أعلى β = 1.3مقارنة بالسوق، بينما أسهم أخرى ذات 
تفاوتت ربحية السهم بين الشركات، حيث سجلت بعض  :(EPS) ربحية السهم •

 .دينار كأعلى ربحية 3.4الأسهم 
ي لعائد بعض الأسهم إلى  انخفض الانحراف المعيار :(σᵣ) الانحراف المعياري •

 .، مما يشير إلى تقلبات أقل%3.2مقارنة بمتوسط سوق قدره  2.7%
تثبت الأرقام دور هذه المؤشرات في تحديد الأسهم المناسبة لتكوين محفظة   •

 .متوازنة تحقق عوائد جيدة مع تقليل المخاطر
 المبحث الرابع: الاستنتاجات والتوصيات 

 أولاً: الاستنتاجات 
ل البيانات المالية المستخرجة من المصارف الليبية المشمولة في الدراسة، وتطبيق  بعد تحلي

يمكن   كفؤة،  استثمارية  محفظة  وتشكيل  العادية  الأسهم  تقييم  في  المعدل  التأكد  نموذج 
 :استخلاص الاستنتاجات التالية

لبيانات  أظهرت ا:تحسن الأداء المالي للمصارف الليبية مع وجود تباين في تحقيق العوائد .1

الملكية العائد على حقوق  الليبية من حيث  أداء المصارف   المالية تحسنًا ملحوظًا في 
(ROE) والعائد على الأصول (ROA)  .إلا أن هذا التحسن تباين بين المصارف المختلفة ،

أكثر حذراً،   استثمارية  استراتيجيات  نتيجة  إيجابية  نتائج  المصارف  فقد سجلت بعض 
 .أخرى تحديات في إدارة رأس المال والسيولة بينما واجهت مصارف

نسبة :ارتفاع مستوى المخاطر الائتمانية مع الحاجة إلى تحسين إدارة الديون المتعثرة .2

يدل  السنوات الأخيرة، مما  القروض شهدت زيادة في  إلى إجمالي  المتعثرة  القروض 
. على الرغم من  على ارتفاع مستوى المخاطر الائتمانية التي تواجه المصارف الليبية

أن مخصصات الديون المتعثرة تغطي نسبة جيدة من القروض، إلا أن هناك حاجة إلى  
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 .استراتيجيات أكثر فعالية لإدارة هذه المخاطر والتعامل معها بطرق استباقية
تظُهر  :كفاية رأس المال لا تزال ضمن الحدود المقبولة ولكنها تشهد انخفاضًا تدريجيًا .3

المالية أن معدل كفاية رأس المال انخفض تدريجيًا على مدار السنوات، مما قد البيانات 
يشير إلى تعرض المصارف لمخاطر أكبر في ظل عدم كفاية الدعم الرأسمالي مقارنة  
الاحتياطي   المال  لتعزيز رأس  أكبر  توجيه جهود  ذلك  يتطلب  الإقراض.  في  بالتوسع 

 .وتحسين السياسات التمويلية
تشير النتائج إلى أن التركيز  :محفظة الاستثمارية يزيد من المخاطر الإجماليةعدم تنوع ال .4

على نوع واحد من الاستثمارات، مثل الودائع والقروض، يجعل المحفظة الاستثمارية 
أكثر عرضة للتقلبات الاقتصادية والسياسية. التنويع المحدود يعرض المصارف لمخاطر 

تطب يستدعي ضرورة  منتظمة، مما  لتحقيق  غير  الاستثمارات  لتنويع  استراتيجيات  يق 
 .استقرار أكبر

التحليل أظهر تذبذبًا في :تذبذب العوائد وتفاوت الأداء بين المصارف المشمولة بالدراسة  .5

معدلات العائد على الأسهم العادية، مما يؤكد الحاجة إلى تطوير استراتيجيات قائمة على  
تحسين الأداء العام. كما لوحظ تفاوت في أداء  التحليل العميق للمخاطر والعوائد بهدف  

المصارف، حيث حققت بعضها استقرارًا نسبيًا في حين شهد البعض الآخر تقلبات حادة 
 .في الربحية

الأخرى .6 بالقطاعات  مقارنة  المالية  الأوراق  في  الاستثمار  دور  أن  :محدودية  رغم 

بيانات تشير إلى أن هذا القطاع المصارف لديها استثمارات في الأوراق المالية، إلا أن ال
لا يشكل نسبة كبيرة من إجمالي الأصول. وهذا يبرز الحاجة إلى تعزيز الاستثمارات  
وتحسين   أعلى  عوائد  لتحقيق  والأسهم،  السندات  مثل  المبتكرة،  المالية  الأدوات  في 

 .استقرار التدفقات النقدية
الأسهم .7 تقييم  في  المعدل  التأكد  نموذج  التأكد أظهرت  :فعالية  نموذج  أن  التحليل  نتائج 

استثمارية متوازنة. ساهم  العادية وتشكيل محفظة  لتقييم الأسهم  قوية  أداة  يعُد  المعدل 
النموذج في تقديم تقديرات دقيقة للعوائد المحتملة وتحديد مستويات المخاطر، مما يتيح 

 .للمستثمرين اتخاذ قرارات استثمارية أكثر وعيًا
الاق .8 العوامل  المصارفتأثير  أداء  على  والسياسية  العوامل  :تصادية  أن  الدراسة  أثبتت 

الاقتصادية والسياسية تؤثر بشكل كبير على أداء المصارف الليبية، حيث تؤدي التقلبات  
السياسية والتحديات الاقتصادية إلى زيادة المخاطر وتقليل الاستقرار المالي. يتطلب ذلك 

 .ة والتكيف مع الظروف المتغيرةإعداد خطط طويلة الأمد تتسم بالمرون

 ثانياً: التوصيات 
بناءً على النتائج المستخلصة من التحليل المالي والتطبيقي، تم وضع مجموعة من التوصيات  
المحفظة  كفاءة  وتعزيز  الليبية  للمصارف  المالي  الأداء  تحسين  إلى  تهدف  التي  العملية 

 :الاستثمارية
يجب على المصارف الليبية اعتماد  :المحفظة الاستثماريةتعزيز استراتيجيات التنويع في   .1

مختلف  على  الأموال  توزيع  خلال  من  الاستثمارية  الأصول  تنويع  استراتيجيات 
القطاعات، مثل السندات والأسهم والعقارات، لتقليل المخاطر وزيادة العوائد على المدى  

 .الطويل
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استباقي .2 بشكل  الائتمانية  المخاطر  إدارة  صارمة  ينب:تعزيز  رقابية  آليات  تطوير  غي 

وإجراء دراسات دورية على جودة القروض المقدمة، مع تحسين سياسات إدارة المخاطر  
المحتملة   المخاطر  على  المبكر  للتعرف  الائتماني  التحليل  أدوات  وتعزيز  الائتمانية، 

 .واتخاذ التدابير الوقائية المناسبة
الاحتياطيات .3 وتعزيز  المال  رأس  كفاية  بتبني  ت:رفع  الليبية  المصارف  الدراسة  وصي 

سياسات مالية تهدف إلى تحسين نسبة كفاية رأس المال من خلال زيادة الاحتياطيات  
"بازل   مثل  الدولية  المعايير  مع  يتماشى  بما  التشغيلية،  المخاطر  لضمان  3وتقليل   "

 .استقرار المصارف
فية والإفصاح المالي من  يجب تعزيز مستويات الشفا:تحسين الشفافية والإفصاح المالي .4

خلال إعداد تقارير دورية تفصيلية عن أداء المصارف والمحفظة الاستثمارية، مما يزيد 
 .من ثقة المستثمرين ويساهم في اتخاذ قرارات استثمارية مدروسة

الحاجة إلى استحداث منتجات مالية جديدة :تطوير منتجات استثمارية مبتكرة ومتنوعة .5

الحد التطورات  التمويل تواكب  الإسلامية،  الصكوك  مثل  العالمية  الأسواق  في  يثة 
في  الاستثمار  فرص  وتعزيز  المستثمرين  لجذب  الرقمية،  والاستثمارات  المستدام، 

 .الأسواق المالية
المالية .6 التكنولوجيا  الاستثمارات (FinTech) تطبيق  إدارة  المصارف  :في  على  يجب 

لتحسين الحديثة  المالية  التكنولوجيا  وتعزيز    توظيف  الاستثمارية،  العمليات  كفاءة 
الخدمات المصرفية الرقمية التي تسهل من اتخاذ قرارات الاستثمار بناءً على البيانات  

 .الدقيقة والتحليل العميق للسوق
بانتظام .7 والاقتصادية  السياسية  المخاطر  تقييم  مراجعة  :إعادة  ليبيا  في  الوضع  يتطلب 

لاقتصادية المحتملة، ووضع استراتيجيات مرنة قادرة دورية لتقييم المخاطر السياسية وا
على التكيف مع التغيرات، مع إعداد سيناريوهات متعددة لمواجهة الصدمات الاقتصادية  

 .المحتملة
يجب تعزيز التعاون بين :تحسين بيئة الاستثمار من خلال التعاون مع الجهات التنظيمية .8

ت الرقابية بهدف تحسين بيئة الاستثمار، المصارف الليبية والمؤسسات الحكومية والجها
المستثمرين  لدخول  مشجعة  سياسات  ووضع  التنظيمية  الإجراءات  تسهيل  خلال  من 

 .المحليين والأجانب
الأصول   .9 قاعدة  توسيع  خلال  من  السراي:  لمصرف  المصرفية  الاستثمارات  تنويع 

من تنوع تدفقات  والمنتجات المالية، والعمل على تطوير منتجات تمويلية جديدة تزيد  
 الإيرادات وتخفف المخاطر المحتملة.
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