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THE ROLE OF ISLAMIC SUKUK IN ECONOMIC DEVELOPMENT IN LIBYA:
MALAYSIA'S EXPERIENCE AS A MODEL

نودجاً اًيزاي تربة يزبزً ف القتصًدية ايتنمزة ف الالازة ايصكوك دور

اياًل ممد محزدة ببدايالم ايامًري انصور ممد باايدين
القتصًد طرابلسكلزة جًااة القتصًد طرابلسكلزة جًااة

Abdussalam HMohamed ELalem Ezeddine MohamedM Lamari

Abstract This study attempts to find out the difference between Islamic tawarruq and
traditional tawarruq, as well as to clarify the importance of Islamic bonds
(Sukuk) in development and to provide an overview of the idea of  Sukuk as a
popular financial tool for the Islamic finance industry. Moreover, the study aims
to explore the role of Sukuk in economic development, taking Malaysia’s
experience as an example. In addition, the role of Sukuk in the context of
economic and social diversification is discussed in this study by scrutinizing the
experience of Malaysia to benefit from it through the advantages and
opportunities offered by these instruments to support infrastructure and
development in Libya. This research relies on the descriptive analytical
approach. It refers to the scientific references such as books, research papers
and published periodicals that discussed the concerned topic. This study has
found several results, including that Sukuk contributes to supporting
infrastructure development programs without burdening the state’s general
budget and that Sukuk is one of the financing tools based on Islamic Shari’ah
that can be used as an alternative to traditional tools in financing investment
and development projects and in government deficit financing. Moreover, It
also found that the use of this tool in Libya faces many difficulties, including
legislative, legal, and cultural, and the lack of intermediary financial
institutions to deal with these products, in addition to the lack of qualified
people to deal with them.
Keywords: Keywords: Islamic instruments, Islamic development, financial
institutions
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الخص

ايبحث

وكذلك التقليدي، والتورق اسالمي التورق ني الفرق معرفة الدرااة هده حاولت
الصكوك فكرة حول عامة نظرة وققدي التنمية ف اسالمية الصكوك مهية لتوضيح
ىل الدرااة هدفت اسالمي. التمويل لصناعة شعبية مالية مداة بعتبارها اسالمية
نودجاا. مالياي ترنة ليبيا ف القتصادية التنمية ف اسالمية الصكوك دور معرفة
العلمية الراجع ىل الرجوع ث فقد التحليلي الوصفي النهج على البحث هدا واعتمد
الصكوك درااة ف والتحليل بلبحث قعرضت الت النشورة والدوريت واحباث الكتب
وذلك والجتماعي، القتصادي التنويع ىطار ف قلعبه الدي الدور وكذلك اسالمية
هذه قتيحها الت والفرص الااي الل من منها للاتفادة مالياي ترنة ىل بلتطرق
منها، النتائج من عدد ىل قوصلت وقد ليبيا. ف والتنموية التحتية التنمية لدعم الصكوك
العامة الوازنة تميل دون التحتية التنمية نرامج دعم ف قساهم اسالمية الصكوك من
على قستند الت التمويل مدوات محد هي اسالمية الصكوك ومن معباء، مية للدولة
تويل ف التقليدية احدوات عن كبديل ىاتخدامها يكن والت اسالمية الشريعة
ىاتخدام من ىل قوصلت كما الكومة، عجا تويل وف والتنموية الاتثمارية الشاريع
والتقافية، والقانونية، التشريعية، منها الصعوبت من العديد يواجه ليبيا ف النوع هذا
اسفتقار ىل ىضافة النتجات، هذه مع لتتعامل الوايطة الالية الؤاسات ىل واسفتقار

با. للتعامل الؤهلة البشرية الكوادر ىل
الالية الؤاسات الالمية، التنمية الالمية، الفتًحزة:الصكوك ايكلمًت
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اقداة
ف نه التعامل وينتشر العاصر الال والتطبيق الفكر ف الديثة الوضوعات من )التصكيك( التوريق موضوع ىن
تت قطبيقه ف اسالمية الالية الؤاسات ندمت ولقد اسالمية، الالية والؤاسات التقليدية، الالية الؤاسات
من قرارات عدة الضوانط بذه وصدرت اسالمية الشريعة ومحكام ضوانط وفق وذلك التصكيك مسمى
بصوص اسالمي،2004( الفقه )ممع اسالمي الفقه ممع عن منها صدر ما منها عديدة منظمات
عن صدر وما ،88/08/4 )5( رقم الضارنة صكوك عن والقرار )15/3( 33 رقم القرار ف اسجارة صكوك
الشرعية العايي ف الشرعية،2010( )العايي اسالمية الالية للمؤاسات والراجعة الاابة بيئة الشرعي اللس
متطلبات معيار اسالمية الالية الدمات ملس عن صدر الاتثمار،كما صكوك بصوص 17 رقم العيار

العقارية. والاتثمارات الصكوك لتصكيك الال رمس كفاية
يتكم كلية مصول عدة على ققوم الناس ني والتداولة التعددة نصورها الالية العاملت فإن العام، الكلم وف
ف احصل وقاعدة: العباد، مصال تقيق على العاملت مدار قاعدة: مهها من معاملت، من يستجد فيما ىليها

اسبحة. العاملت
لتمويل الصيغ مفضل ولنا السيولة وقوفي الوارد حشد علي لقدرتا وذلك التنمية مدوات مهم الصكوك ومصبحت
يريدون الدين والستثمرين للمؤاسات جيدة قناة تثل منا كما واحدة جهة قستوعبها الت الكبي الشاريع
)البلتاجي،2020( ىليها. الاجة عند نسهولة مموالم باتداد نفسه الوقت ف ويرغبون مموالم فائض ااتثمار

ايدرااة: اشكلة
القتصادية؟ التنمية تقيق ف اسالمية الصكوك مهية ماهي التال: التساؤل ف الشكلة صياغة يكن

ايدرااة: مهداف
وهي: احهداف من مموعة تقيق ىل البحث هدا يسعي

واصائصها.- ومنواعها اسالمية الصكوك ومفهوم نشأة علي التعرف ماولة
ليبيا.- ف القتصادية التنمية تقيق ف اسالمية الصكوك قلعبه الدي الفعال الدور ىنراز

ايدرااة: مهزة
ف القتصادية التنمية تقيق ف اسالمية الصكوك نه ققوم اوف الدي الدور من مهيته البحث هدا يكتسب

ليبيا.
ايدرااة: انهج

والدوريت واحباث الكتب العلمية الراجع ىل الرجوع ث فقد التحليلي الوصفي النهج علي البحث هدا يعتمد
اسالمية. الصكوك درااة ف والتحليل بلبحث قعرضت الت النشورة
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التصكيك/التوريق عملية نشأة الول: البحث
عندما 1970م، عام احمريكية التحدة الوليت ف القتصادي العال ااحة على وطرمت نشأت التصكيك فكرة
العقاري. بلرهن الضمونة القروض على قستند صكوك بصدار العقاري للرهن الكومية الوطنية اليئة قامت

)ندوي،2007(
وقداولا. والديون القروض نيع فكرة على قام ظهوره مول منذ فهو

شكل ف الديون تميع الل من مباشرة الالية بحوراق احصلية الديون رنط هو التوريق من احاااي فالدف
نضماهتا. مضمونة الفظة قلك مقانل مالية موراق ىصدار ث مفظة

نه يقصد ما على التصكيك يطلق ما وعادة الررب، العال ف النتشر التوريق بفهوم التصكيك مفهوم ويرقبط
منه: على التوريق ويعرف التوريق،

قيمة لا بصول مضمونة والنقولة العقارية الديون من مموعة تثل الت الالية القوق تويل عن عبارة هو ايتوريق:
لري للديون نيع القيقة ف فهي )اليمان،2004( للتداول قانلة الديون نتلك مضمونة مالية موراق ىل مرقفعة،

عليهم. هي من
احوراق اوق ف للتداول قانلة مالية موراق ىل للتداول القانلة غي الالية القوق من مموعة تويل هو : مو

الالية.
التوريق مصطلح البداية ف عليها يطلق كان حيت ، بلتصكيك اسالمية الصكوك ىصدار عملية وقسمي
للمؤاسات والراجعة الاابة هيئة عن الصادر رقم)17( الشرعي العيار عليه مشي الدي النهج وهو والتسنيد،

الشرعية،2010( العايي ( اسالمية. الالية
مشروع على مبنية للتداول، قانلة مالية موراق ىصدار بلتصكيك "يقصد اسالمي: الفقه ممع عرفه كما

اسالمي،2004( الفقه )ممع دال. يدر ااتثماري
الركب. مو الباشر غي والتصكيك البسيط مو الباشر التصكيك مفهوم قناول منه التعريف هذا على يلحظ ما

مصول نوااطة مو للـصكوك احول بسصـدار ىما يكون اسالمية الالية الؤاسات ف التصكيك من معناه وهذا
الصكوك. ىصدار ماااها على يتم مقتناة

ىصدار ىجراءات يعن التصكيك الالية،2009( الدمات )ملس اسالمية: الالية الدمات ملس وعرفه
التالية. الطوات وقتضمن الصكوك

التمويل ف نينما ماري، حقوق ذمم مو قروض عن عبارة عادة قكون التقليدي التمويل ف موجودات: ىنشاء -1
كالوجودات ومبادئها اسالمية الشريعة محكام حسب للتصكيك قانلة موجودات عن عبارة قكون اسالمي

اسجارة. موضوع
موراق شكل ف نوضعها وذلك الصدر نصفة يتصرف ااص غرض ذي كيان ىل الوجودات ملكية نقل -2

)صكوك(. مالية
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الستثمرين. ىل )الصكوك( الالية الوراق ىصدار -3
ىل الالية الوجودات مو احصول ملكية ققسيم عملية : بنه شرعي، منظور من التصكيك قعريف يكن ولذا
الشرعية، والعايي للضوانط وفقا الال رمس اوق ف للتداول قانلة مالية ورقة مو صك منها جاء كل يثل مجااء،
بصيلة يطور الذي الشروع الال رمس ف الصة مو الالية احصول ف الصة مو للجاء مالكا الصك مالك ويعد

الصكوك. هذه
يوضح التال والدول اسالمية والصكوك التقليدية التوريق ني وىاتلف قشانه هناك قوجد ذلك ىل بسضافة

ذلك.
لسالمية وللصكوك للتقليدي للتورق بين ولختتلف للتشابه وجه :1 جدول

اسالمية الصكوك التقليدي التوريق القارنة عنصر
1990 1970 التطبيق تريخ

اصول من شائعة حصة ملكية بصول مضمونة مديونية الستثمر الصدو ني العلقة
الصول ااتثمار من العائد الفائدة اعر العائد مصدر
الصول طبيعة علي يعتمد للتداول قانلة التداول قانلية

الياانية اارج الياانية اارج الاابية العالة
الصول ااتثمار صيرة علي قعتمد منخفظة الخاطرة درجة

مؤقته مؤقته الدة
)الصدر،فرحات،2013(

ايفقهي الكم
حقيقياا قبضاا ويقبضها الشتي ملك ف قدال مجل نثمن لسلعة حقيقي شراء على يقوم القيقي التورق
ليتمكن وقد عليه الصول من يتمكن قد ىليه لاجته حال نثمن هو نبيعها يقوم ت ضمانه ف وققع
الصول قبير لررض العاملة على طرم الدي الصرف ملك ف ليدال والال احجل الثمني ني والفرق
يواف )اامي محوالا: معظم ف صورية بعاملت الشخص لذا تويل من قدم لا زيدة على

كمال،2010(
ف الفقهي،2003( المع )قرارات اسالمي العال لرانطة اسالمي الفقهي المع ملس وصي وقد
جيع 2003م انة ديسمب شهر من ىل17 13 من الدة ف الكرمة بكة النعقدة عشر السانعة دورقه
ىل اللجوء دون الشروعة القيقية العاملت لذلك قستخدم ومن الرمة العاملت نتجنب الصارف

المول. ىل قرجع نايدة مضا تويلا ىلكونا قؤول صورية معاملت
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: ايصكوك خصًئص
)عيد،2012(• القيمة. متساوية نوحدات قصدر
)الدماغ،2012(• . الشركة. مواجهة ف ليتجام الصك من بعن التجائة قبول عدم
ادمات.• مو منافع مو معيان ملكية ف شائعة حصة تثل
)الشبيلي،2010(• الصكوك. لاملي مصدرها على دينا تثل ول ملكية حقوق تثل
حصص.• من يلك ما نقدر كل السائر ويتحملون عليها، متفق ننسب احربح ف الصكوك حلة يشتك

)زينه،2019(
ايولتها• ىدارة ف قساعدها الالية للمؤاسات جداا مفيدة مياة تتل وهذه البورصة ف التداول ف الصك قانلية

،ومواي،2011( )حنيوة النقد. اوق مدوات عب
)القري،2010(• تثله. ما لشروط تضع من على النشاط، وندء اسكتتاب فتة ىنتهاء نعد للتداول قانلة
ف• شرعاا الطلونة والعلومات البياهت على قشتمل وهي الصك ىصدار وقيقة تددها التعاقد شروط قنظم

)الصعب،2009( التعاقد.
ايصكوك مهزة

منح على قدرتا زيدة ف الرغبة ندافع يكون الكومات مو الالية الؤاسات قبل من الصكوك ىصدار ىن
الربية. زيدة ىل يؤدي ما الال، رمس دوران ارعة زيدة ث ومن التمويل،

زعتي،2010( )علءالدين ف: قتمثل مهمة، نتائج الالية الؤاسات تقق ونذلك
اائلة● مصول ىل السائلة غي احصول تويل طريق عن دورانا، ومعدل واسنتاجية الالية الدورة كفاءة رفع

مارى. مرة قوظيفها سعادة
اللكية.● حقوق زيدة ىل الاجة ندون للمنشآت احعمال حجم قوايع
مطول.● اداد وفتات مفضل وماعار ونشروط التمويل، قدفق قسهيل
احصول.● ائتمان ماطر ققليل
فيها.● العروض وقنويع جديدة، تويل مصادر قعبئة عب الال اوق قنشيط
اسجراءات،● من العديد يتطلب حنه السوق، ف العلومات ننية وتسي الشفافية، على قساعد مداة الصكوك

السوق. ف العلومات من الايد يوفر ما اسقراض، عملية ف الؤاسات من العديد وداول

ايصكوك: منواع
موصوفة• مو موجودة، معيان ملكية ف الق حاملها تول القيمة متساوية وثئق وهي احعيان، ملكية صكوك

الذمة. ف
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منافع• مو موجودات منافع ملكية ف الق حاملها تول القيمة متساوية وثئق وهي النافع، ملكية صكوك
ججيها. طريق عن ونيعها الذمة، ف موصوفة معيان

طرف• يقدمها ادمات ملكية ف الق حاملها تول القيمة متساوية وثئق وهي الدمات، ملكية صكوك
)اطاب،2009( الذمة. ف موصوف طرف مو معي،

الاتثمار.• ف والوكالة والضارنة والشاركة والرابة والاتصناع السلم صكوك مثل الصكوك من مارى ومنواع
الصلي يلمصدر بينابة ايتصكزك فوائد مولا:

نـسبب وذلـك التعاملي وجهور الؤاسات من للكثي مماه احكثر الناخ هي التصكيك عملية قعتب -1
التصكيك. عمليات عن السئولة واحجهاة الؤاسات تاراها الت التشددة والرقانة الحتياط ىجراءات

)حطاب،2009(
احصل من نسبب وذلك الختلفة والؤاسات للبنوك الئتمانية الخاطر سدارة جيدة وايلة التصكيك يعتب -2
اارطـة ضـمن موجودا كان ىذا احصل لنفس بلنسبة مكب الخاطر قكون نينما مددة ماطره التصكيك مل

)2008، الرحن )فتح كلها. الشركة مصول
عـدم مـاطر ققليل ف يسهم با وااتخداماتا احموال مصادر ني الواءمة ف التصكيك عمليات قساعد -3

)راميكمال،2019( وماتخدماتا. الوارد آجال ني التماثل
التصكيك عمليـات حن وذلـك الالية ومراكاها والشركات الالية الؤاسات ربية تسي ف التصكيك يساعد -4

)عدهن،2007( الياانية. اارج عمليات قعتب
. قيـود من التحرر ف يتمثل التصكيك لعمليات لللتجاء الالية الؤاسات يدفع الذي الرئيسي السبب لعل -5

الال. رمس كفاية مبدم مراعاة والالية الاابية القواعد ققتضي حيث العمومية الياانية
الالية. احوراق اوق ف التداولة الالية احوراق عدد حجم زيدة -6

جديدة. ماهم بصدار الال رمس زيدة مو احارىكالقتاض التمويل لطرق نديلا قعتب احصول قصكيك -7
نراضية،2011( )حكيم الاتثماري. العملية ف والؤاسات احفراد من مكن عدد مكب اشتاك ىمكانية -8

يلماتثمرين بينابة ايتصكزك فوائد اً: ثنز
الرقبطة والخـاطر الواـطاء قلـة نسبب وذلك الصرف بلقتاض مقارنة التكلفة قليلة مداة التصكيك ينتـج -1

ايا،2012( )معطي الصدرة. الالية بلورقة
ىدارة مـن تكنـهم نصورة والكومات والؤاسات للفراد متنوعة ىاتثمارية فرصا التصكيك عمليات قوفر -2

مربة. نصورة ايولتهم
الـصدرة الالية احوراق قتمتع حيث للمصدر الئتمان بلتصنيف مرقبطة غي بنا التصكيك مداة قتميا -3
هياكـل عب مددة مالية نتدفقات دعمها نتيجة عال ائتمان نتصنيف عامة نصفة التصكيك عمليات بوجب
للسندات يتوفر ل قد وهذا الئتمان التحسي ادمات نفعل الارجية للمساندة بسضافة ندقة معرفة داالية
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الشركة ىل النشأة من للصل الفعلي البيع مبدم من ىل بسضافة احارى احعمال مؤاسات نوااطة الصدرة
الرجـوع ف قانونيا الق لا ليس الصككة النشأة من يتضمن التصكيك عملية هيكل ف الاص احغراض ذات

)2008، الرحن )فتح التصكيك. مل للصل التوقعة النقدية التدفقات لاتخدام
ايكلي يلقتصًد بينابة ايتصكزك فوائد ثيثاً:

بلـدالت الـصناعة هذه قرفد مؤاسات لقيام مساحة يوفر من شأنه من التصكيك صناعة ىنتشار 1-ىن
ادمات التصنيف، وكـالت الاص الطبيعة ذات الؤاسات هذه ومن التحتية، ننيها ققوي وبلتال لا احاااية
ننشاط الصلة ذات الهات من وغيها الاتثمار، ننوك ادمات ىل بسضافة الشرعية، الرقانة والراجعة الاابة

)القرة،2010( . التصكيك
من انتقالـا نعد وذلك للتمويل كمصدر للمقتضي بلنسبة دورها وققليص التقليدية الوااطة دور قفكيك -2
صـناديق مثل وحسانه، المهور لصلحة مباشرة احموال قستثمر الت قلك ىل كبية مالية مؤاسات ميدي
التقليدية الاليـة الوااطة ىل اللجوء دون السوق ىل مباشرة بصدار القتضي قوجه جانب ىل الشتك الاتثمار
احوراق حيث من بلبلد الالية السوق قعميق درجة من يايد ما وغيهم احعمال وننوك التجارية البنوك الل من

فيها. التعاملي حيث ومن الالية
. العرض مصادر لايدة نتيجةا قنافسية نيئة ىحداث ىل اسالمي التصكيك ييل -3

القتصًدية ايتنمزة تقزق ف اسالازة ايصكوك دور ايثًن: البحث
الكبى الشروعات لتمويل الالية الوارد حشد على لقدرتا القتصادية التنمية تقيق ف اسالمية الصكوك قساهم
الرمسالية التواعات لتمويل وكذلك وغيها والطارات والوانئ والطرق والراز كالنفط التحتية البنية مشروعات مثل

هصر،2014( )اليمان : يلي فيما ذلك قوضيح وانحاول اليية التنموية الشاريع وتويل للشركات
تميع على نقدرتا اسالمية الصكوك قتميا : الالية الوارد وحشد تميع ف اسالمية الصكوك دور ـ 1 ـ
حيث من فئاتا وقنوع الجل وطويل متواط قصي ني ما آجالا لتنوع وذلك الفئات متلف من الدارات وقعبئة
من الستمدة ايولتها حيث ومن العائد على الصول طريقة حيث من قنوعها وكذا اغراضها وقنوع الالية قيمتها
قعرضها نعدم اسالمية الصكوك قتمتع المياات قلك ىل ىضافة عدمه من الثانوية السوق ف قداولا ىمكانية
من كما مصل نه قتعامل ل حنا ) الفائدة بعدل عوائدها رنط عدم حالة ف ااصة ( الفائدة اعر لخاطر
ف حقيقة مصول تثل الصكوك هذه حن ايانيا بلتضخم قتأثر نل التضخم لخاطر قتعرض ل اسالمية الصكوك
المثلة الصكوك عوائد ىرقفاع ىل يؤدي ما للاعار العام الستوى برقفاع ماعارها قرقفع وادمات معيان شكل

. ) وادمات معيان ( احصول لتلك
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احعمال قلئم الرابة صكوك فنجد متلفة اقتصادية قطاعات قلئم يعلها نشكل اسالمية الصكوك وقتنوع
حي ف والرفيي احاتخراجية والصناعات الاراعية الشاريع لتمويل احنسب هي السلم وصكوك التجارية
تويل ف الصيغ هذه مهية من وبلرغم والعقارات اسنشاءات قطاع تويل ف الاتصناع صكوك قستخدم
احجل الطويلة الاتثمارات منواع كافة لتمويل ملئمة احكثر هي الشاركة صكوك قبقى الاتثمارية الشروعات
بلنسبة المر وكذلك مال مي ف ىنعقادها وىمكانية محكامها ف مرونة من نه قتميا لا وذلك والدمية والاراعية

. ملكيته عن الشروع ىدارة فصلها ف الشاركة صكوك عن تتاز منا ىل الضارنة لصكوك

وايتنموية ايتحتزة ايبن اشًريع تويل ف اسالازة ايصكوك دور -1
مموال رؤوس ىقامتها قتطلب الت الضخمة والشاريع التحتية البن لتمويل ىاترللا يكن مداة اسالمية الصكوك
تويل ف الدول ىحتياجات قلب اسالمية فالصكوك والستثمر، الصدر من لكل فوائد تقق نذلك وهي كبية

اندات على اسعتماد من ندلا اليوية والشاريع التحتية البنية مشاريع
. العام والدين الاينة

ف الكومة قرغب والت عام نفع ذات مشاريع لتمويل اسجارة صكوك ىصدار للحكومات يكن الثال ابيل فعلى
واائر والطرق والطارات والسدود السور نناء كتمويل الرنح نررض ل قراها عامة مصلحة لتحقيق ىقامتها
هذه ملك بتانة هم الدين الصكوك مصحاب من الستأجر هي هنا الكومة قكون حيت التحتية البنية مشروعات
واسنتفاع اساتخدامها للمواطني الشاريع قلك بتحة مستأجر نصفتها الكومة ققوم ت للدولة الؤجرة احعيان

با.

ايتحتزة: ايبنزة اشًريع يتمويل ايتقديرية الحتزًجًت -2

يلقزًس قًبلة يزات وهي يلغًية، وكبية هًئلة اياًل حول ايتحتزة ايبنزة لشًريع ايتمويلزة الحتزًجًت إن
انة وايتنمزة القتصًدي ايتاًون انظمة بن )ايصًدر 2030 انة حت ايتحتزة ايبنزة بن تقرير وف باهوية،
بلى اياًلي ايطلب يتلبزة تقريبً دولر تريلزون 53 إل حًجة هنًك من النظمة قدرت ،)2007-2006(
ااتوى بلى 2030 انة 2007حت انة ان ايتحتزة ايبنزة بلى اياًلي ايطلب يتلبزة تقريبً ايتحتزة ايبنزة
كذيك محد،2016(، 2030)حبيب انة حت اياًلي اسجًل اللي اينًتج ان انوي %5.2 مو اياًل
2030 انة حت اساتاتزجي اينقل يقطعً ايتحتزة ايبنزة ىحتزًجًت تقرير ف النشورة ايتقززمًت مشًرت
هو كمً تكون اوف اياًلزة ايتحتزة ايبنزة ف الاتثمًرية اسحتزًجًت من النظمة( نفس بن )ايصًدرة

الوال: الدول ف اوضح
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بلزون ايوحدة )2030-2015( من اياًلي الاتوى بلى ايتحتزة ايبنزة لشًريع الاتثمًرية اسحتزًجًت

دولر.

)2030-2015( من للعالمي للماتوى على للتحتية للبنية لمشاريع لساتثمارية 2:لخحتياجات جدول

يلاتثمًراتايبزًن ايانوي يلاتثمًراتالادل اسجًل البلغ

ايتحتزة ايبنزة 2015-20152030-2030ارافق

الطًرات بلى ايرماًل 1201,800اسنفًق

الوانئ بلى ايرماًل 40630اسنفًق

ايصزًنة ويشمل الديدة اياكك 2704,060إنشًء

وايغًز اينفط وتوزيع 1551,800نقل

5858اسجًل

Source:http://www.oecd.org/futures/infrastructureto2030/49094448pdf.

والسكك والوانئ الطارات ف العالية التحتية البنية ف للاتثمارات اسجال البلغ من معله الدول الل من يلحظ
مما ،)2030-2015( الفتة ف دولر نليون 8 عن يايد ما ىل قصل من يكن والراز النفط وقوزيع والنقل الديدية،
عن الصادرة للتقديرات وفقا دولر نليون 585 ىل قصل فقد التحتية البنية ف للاتثمارات السنوية للمعدلت بلنسبة

) https://www.oecd النظمة.) ذات

اسالازة ايصكوك إاتخدام ف الًيزاية يلتجربة وتقززم برض ايثًيث: البحث

الًيزاي القتصًد بن بًاة مولا:نبدة
احاتقلل على حصولا منذ منشرلت ىذ العال، ف وققدماا مزدهاراا الدول مكت من واحدة مالياي قعد
وف احايوية، النمور فريق ني من مصبح حت قعاياها وكيفية الدولة نناء عملية ف قوقف دون انة1957م
الت الررنية النظرة اطأ قثبت ناحات وحقق العال مذهل الذي احايوي النمر مالياي من القول يكن القيقة
اسالمي، القتصاد وماس مبادئ مع نعيد مدى ىل ىقفقت هجحة ترنة وقعد بسالم التخلف قرنط
القيم على القائم الاتثماري الو هذا يسرت الت الوانب كل قرطية وىاتطاعت الهد من كبي قدر ونذلت
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حققت وقد كمال( )ممد اسالمي، القتصاد مبادئ قطبيق قعيق الت الثررات معظم لسد وماولة اسالمية
مصبحت والت احدوات من النوع لذا النتجة الدول قمة على جعلتها ىيانية نتائج اسالمية الصكوك مال ف

عالية. ىالمية مالية مداة

وعلى كبياا ىنتشاراا حقق الذي اسالمية الصكوك نسوق مالياي ف اسالمي الال رمس اوق ىل يشار كما
اسالمية الالية الدمات نتوفي وذلك التقليدي الال رمس لسوق الشرعي البديل ققدي على يقوم ىذ وااع نطاق
على الصول ف الراغبي السلمي الستثمرين وجهور الاصة والشركات الالية الؤاسات من السوق متعاملي ىل
العوامل ومن مكاوي،2019( الدين )زين . اسالمية الشريعة محكام و مبادئ مع التوافق والاتثمار التمويل
الال رآس اوق قسم الل من الالية احوراق هيئة قيام هو مالياي، ف اسالمي الال اوق قطور ف الؤثرة
الشرعية بللجنة حينها وعرفت 1994 العام ف نشآت والت الشرعية، احاتشارية اللجنة نتأايس اسالمي
اللجنة هذه وقتألف الالية، احوراق ليئة وىاتشارية مساندة لنة وقعتب ،IISG اسالمية الالية احدوات لدرااة
والعاملت الالية والوارد التمويل ف اباء ةيساعدها اسالمية الشرعية العاملت مال ف متخصصي من

الفلسطينية،2017( الال رمس اوق )هيئة اسالمية. الصرفية

القانونية البيئة مهها: العوامل من مموعة ىل يعود مالياي ف اسالمية الصكوك ترنة ناح من ىل اسشارة وتدر
عضو من ىل ىضافة الالياي الركاي للبنك تنعة عليا شرعية هيئة نوجود يسمح با القواني مالياي انت فقد والتنظيمية
اوق وجود سح مارى جهة من مار، لبنك شرعي ملس على يلس من له يوز ل اللية للمصارف الشرعية اليئة
الصكوك سصدارات مفضلة وجهة مالياي من جعل مدرواة ضريبية ىعفاءات نظم مع للتداول ىالمي مال
ماس وقد اسالمي، التمويل ف متخصصة بثية مراكا نتطوير مالياي قيام ىل بسضافة والدولية، اللية اسالمية
فريا )اولة الشرعية. للبحوث العالية احكاديية وهي متخصصة بثية ذراعا الالياي الركاي الصرف

النوبن،2010(

اًيزاي ف اسالازة ايصكوك تطور ثنزاً:

ف اسالمي الال رمس اوق قنمية قعايا ف ااعدت الت الكومة قبل من والوافا التشريعات من العديد ققدي ت
البيع ف اسالمية الالية احوراق و للبنوك ضريبية ىعفاءات نتقدي الكومة قامت 2005 انة ففي مالياي،
ىالمي اصدار ف التكبدة الصاريف على الضريبة بصم قامت 2010 انة وف احصول، وججي والشراء
انة وف ،2015 انة حت والاتصناع واسجارة والضارنة الشاركة مبادئ بوجب الاصة( الدين )اندات
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مبدم بوجب الاصة اسالمية الدين اندات ىصدار ف التكبدة الصاريف على الضريبة اصم ت 2020
ف مضعاف نسبعة مكب مالياي ف اسالمي الال رآس اوق نا الوافا لذه ونتيجة ،2025 انة حت الوكالة
حجم يوضح التال والشكل ،%10.7 مركب انوي نو بعدل 2000 انة ف عليه كان ما 2020 انة

مالياي. ف اسالمي الال رآس اوق

ماليزيا في لخالمي للمال رأس اوق حجم :1 للشكل

رمس اوق ىجال من مكب حصة على حصل حيث الزدهار ف مالياي ف اسالمي الال رمس اوق ويستمر
ف مالياي رينجيت مليار 2.256.36 وبقدار السوق حجم اجل من ٪65.85 مانسبته مي الال

2020 ديسمب
نقطة 742 ىل مرقفع حيث اسالمية الشريعة مع التوافقة الالية للوراق 2020 ديسمب ف مرقفاع وحصل
مع التوافقة الالية احوراق نلرت و مالياي، نورصة ف مدرجة مالية ورقة 936 من ٪79.27 مانسبته شكلت

السوق. ىجال من %68.15 نسبته ما مي مالياي رينريت مليار 1.238.57 الشريعة

مسجلا دولر مليار مي مالياي، رينريت 216.80 عند 2020 ديسمب ف اسالمية الدارة احصول ونلرت
.٪20.10 ننسبة زيدة



13

“كوفيد وبء قفشي عن الناتة الادوجة الصدمة متجاوزا 2020 العام ف اريعا نوا اسالمي التمويل واجل
ف احاااية اسالمي التمويل نلدان لعظم الجول التعاف من وبلرغم النفط. ماعار وانفاض ”19
نطاقا، مواع نو تقيق ىمكانية متح الوبء من حي ف ايتواع القطاع من نعتقد مننا ىل ،2022 –2021
التمويل نشاط ف حصتها وزادت الشاملة العايي قوحيد وفرها الت الفرص نكامل قفتح ل الصناعة من ىل

ىساعيل،2021( )عياد الستدام.

عوضا الوكالة صكوك لصيرة الالياية الكومة ىعتماد هو اسالمية بلصكوك التمويل موضوع ف والديد
الديدة والصيرة ، الثانتة احصول على قعتمد والت الرابة صكوك صيرة قعتمد كانت الت القدية الطريقة عن
حيث الرابة صكوك من التطبيق ف اهولة و مرونة مكثر قكون من الفتض من الوكالة( )صكوك العروفة
صيرة قعتمد نينما ايولة ىل وغيها كالبان الثانتة احصول تويل صعونة منها الشاكل نعض احاية واجهت

)2022 اسمام، )ممد الاينة. اندات على الديدة الوكالة صكوك

2020 انة إلى 2010 انة من ماليزيا في لخالمي للمال رآس اوق حجم 2:نمو للشكل

اًيزاي ف اسالاي الًل رآس اوق خصًئص ثيثاً:
ومنها: التقليدية الال رآس ماواق عن تياه اصائص نعدة مالياي ف اسالمي الال رآس اوق يتميا

التقليدي والسوق السوق هذا ني الوهرية الفوارق ىحدى الاصية هذه قعد ايشربزة: وايرقًبة الشراف -1
الشريعة ححكام احنشطة هذه مطانقة من للتأكد الشرعية للرقانة الالياي الال رمس اوق ويضع مالياي، ف
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قبل من جاست الشرعية للرقانة شرعية الطة معلى هو للشريعة الاتشاري ملس ويعتب تماا، ملتااماا وضوانطها
الال رمس اوق ىدارة مع بلتعاون السوق هذا ف عليها اسشراف ويتم ،1996 عام الالياية الالية احوراق هيئة
ىل بسضافة ندقة، وتليلها السوق هذا ف التداولة الالية احدوات بدراج ققوم والت بليئة، اسالمي
وجه على اسالمية الصكوك ىصدار عملية ف مهماا دوراا يلعبون الذين الستقلي الشرعيي الستشارين

الصوص.

رمس اوق با تيا الت الرائيسية الياة الاصية هذه وقعد شربي: مظور مي ان خًيزة القداة اياملزًت -2
وعطاء(. ماذ عملياقه منكل الرنوية الفائدة ىاقاط هو) معاله ومهم التقليدي، السوق عن اسالمي الال

السؤولة الالياية الالية احوراق هيئة قعتب الختصة: الهًت بن ايصًدرة وايتشرياًت بيقواني اسيتاام -3
)2007، )نبيل السوق. هذا ف الالية احدوات ودرااة القواني ىصدار عن

يزبزً: ف اسالازة ايصكوك إصدار إاكًنزة ايرابع: البحث
معدلت ىنفاض هو ااصة نصفة الليب والقتصاد عامة نصفة القتصاد ف اليكلي اللل مشكال محد ىن
القتصاد ف نو معدل تقيق على القدرة عدم ىل يؤدي وهذا الاتثمار معدلت ف ىنفاض وبلتال الداار
لذه ااترللا لعدم وذلك تلفاا احكت الدول ضمن قصنف هائلة قروات تتلك والت ليبيا من جعل احمر وهذا
ف يعلها من يكن ل متجدد وغي زائل مورد وهو النفط على الليب القتصاد فأعتماد احمتل، الاترلل التوات
ما الصادر متنوع وغي ريعي مقتصاد الليب القتصاد جعل ما وهذا نصر،2019( )مشرف التقدمة، الدول ركاب
الليبية للدولة العامة الياانية ف النفط مساهة نسبة من ىل نشي من ويكفي اللليب القتصاد علي الباا انعكس
%97 حوال نلرت قد الصادرات مجال من النفط نسبة ومن الياانية مجال من %95 ال %91 ني قتاوح
ف بلتشريع الخولة الهة من 2016م لسنة )4( رقم القانون مصدار ىن السنوات،)الرقيق،2017( نعض ف
التاه ف اطوة يعتب اسالمية الصكوك نشأن 17-01-2016م نتاريخ العام الوطن الؤتر قبل من ليبيا
الساهة والشركات للدولة الملوكة والشركات العامة والؤاسات الوزارات لميع القانون سح حيت الصحيح،
نوااطة قدار من يب اسصدار عملية من ىل القانون ومشار الصكوك ىصدار الل من تويل على الصول الليبية
التصكيك، عملية مطراف ني العاملت وقرقيب اسصدار عملية عن مسؤولة وقكون الاص الررض ذات شركة
ااص تويل نينها ومن والنظر الدرااة قيد ماولت عدة هناك حيتكانت صكوك، ىي قصدر ل احن وحت
ف ليبيا ف الكلية التمويل ماطر ىرقفاع ىل وبسضافة كهربء، لطة عام تويل وكذلك ومستشفي للتسوق لركاين

الصكوك. حياة لدورة والفن اسجرائى الخطط يبي التال والشكل )2020، الدول التوقت)البنك هدا
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للصكوك حياة لدورة وللفني لخجرلئى للمتطط يبين 3:شكل للشكل

يزبزً داخل ايصكوك اسصدار ايتنظزمزة ايبزئة ثنزاً:اكونت
من ولبد الصكوك، قطبيق ناح لضمان الطلونة التنظيمية البئة مكوهت مهم القواني قعد احاااية: القواني -1
ىل الصارف(، قانون الال، اوق قانون الصكوك، قانون ( ف وقنحصر اسالمية الشريعة مع وقوافقها قوفرها
قانون العام، الدين قانون التجاري، القانون الدن، القانون ف قتمتل داعمة، قواني وجود من لبد ذلك جانب
الت التطورات لواكبة العقد هذا الل ماتحدث فبعضها قائمة جيعها القواني وهذه المارك، قانون الظرائب،

الشريعة. متطلبات مع قتوافق ل القدية الصيرة على لاال والبعض التشريعي، الستةي على حدقث
)دولية( وىقليمية ملية متلطة وقكون اللية، الصكوك سصدار وطنية بلكامل قكون من يكن الؤاسات: -2
،شركة ىالمي مصرف الركاي، الصرف الال، اوق هي حالياا الوجودة السيادية،والؤاسات الصكوك اسصدار
التجاري للتحكيم مركا الدوي، درااة شركات الالية، الوااطة شركة الئتمانية، العلومات مركا قكافلي، جمي
الصكوك ىصدار عمليات ناح ف الرائدة الدولية الؤاسات مع قتعامل من ليبيا على الطبيعي من الدول،وايكون
اسالمية، الالية السوق اسالمية، الالية للمؤاسات والراجعة الاابة هيئة الدولية، الؤاسات هذه ومهم
مالياي ف تتلت اسالمي بلقتصاد مهتمام لا دول ف الؤاسات هذه ومقر اسالمية، الالية الدمات ملس

والبحرين.
نكفاءة الصكوك عمليات ىدارة على والقادرة والدرنة )الكوادر(البية البشرية الوارد وهي البات: -3
مالية، نشرية وموارد ققنية، نشرية وموارد شرعية، نشرية "موارد مقسام مرنعة ىل البشرية الوارد ومهنية،وقنقسم
نفس ف والتخصصة الكفؤة الليبية الكوادر من العديد وهناك )2019، عجاج قانونية"،)جال نشرية وموارد
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من وايكون العملي، الانب ف ابية كوادر يوجد ل الصكوك مستوى على ولكن الذكر، االفة احقسام
الدول من اباء مع الصكوك ىصدار حالة ف احول الراحل ف قتعاقد من ليبيا ف السؤلة الهات على احنسب
الكاف العدد لتأهيل موازي بط والعمل الصكوك اسصدار هجحة عملية تارب لديها الت الال هذا ف الرائدة

العلمية. البة لكتساب الوطنية الكوادر من
والشبكات( واحجهاة، والبميات، الننظومات، ( التقن النظام وكفاءة قكامل هنا نلنظمة ويقصد احنظمة: -4
فكافة الصكوك قطبيق آلية قستوعب مراصة منظومات قشمل والت الصكوك قطبيق عمليات ف قستخدم الت

الليبية. البيئة متطلبات حسب اسطفاء وحت اسصدار من الراحل

اسالازة: بيصكوك ايتاًال وراء ان ايلزب القتصًد يققهً من المكن اً:ايفوائد ثيث
اهولة هحية من قتضمن مناابة ماااية ننية ندون الصكوك وقداول بصدار القيام المكن غي من حيث
ىنرافات مع التعامل على الرقانية السلطات قدرة تقق مارى هحية ومن الشريعة مع متوافقة صكوك ىصدار

: يلي فيما ىقتاحها يكن والت اسالمية بلصكوك التعامل مثل لبيئة الدعائم هناك حيث وعلجية وقائية
هذه نوفر ان ونعد الصكوك هذه ف التعاملت متلف فيه قتم الذي الليب الال السوق وقنشيط 1-قفعيل
ولعلها الليب القتصاد ف مقبولة قصبح من ونعد اسالمية بلصكوك التعامل سنطلق والناابة الواقية القاعدة

: منها نذكر مارى بجراءات نلحقها مكثر الفعول اارية مالية مداة
مااس على العقد قفسي ىل الاكم قلجأ ما غالباا سنه : الدن القانون ف اسالمي التمويل بقوق العتاف مـ
عقود كافة على الرنوي التمويل عقد ىاقاط ىل النهاية ف يؤدي الذي الممر وهو السوق، ف شائع ماهو
بلعقد الكمة هذه قعتف لن وحلتها، الصكوك مصدر ني نااع حالة ف منه يعن ما وهذا اسالمية التمويل
اوف ىالمية اندات نصفتها الشرعي نطاقها اارج والصكوك للموجودات، الصكوك حلة بلكية ول الشرعي

. ققليدية مالية وقعملكأداة اندات صفة عليها قرلب
ىالمية مالية ومؤاسات مصارف لديها الت الدول متلف حن نظراا : الالية والؤاسات الصارف قانون ـ ب
والؤاسات الصارف هذه من حيث عليها، الرقانة ضوانط معال مو وحوكمتها اصائصها يدد قانون دون قعمل
وشاملة عامة قواعد وفق وليس مارى ىل حالة من وقفاصيله شروطه تتلف قد ااص نتايص قنشأ اسالمية

. الصارف كافة لا تضع
ىل اسالمية الالية والؤاسات الصارف لدى العامة الشرعية اليئات تتاج : الشرعية اليئات حوكمة ـ ج

. احربح تقيق وجه ف عقبة الشرعية اليئة قكون ل لكي ااصة حوكمة ضوانط
4 رقم الثالثه)1()القانون مادقه وف الصكوك نشأن رقم)4( للقانون ووفق الاص: الررض ذات اليئة حوكمة ـ د
ىلنوااطة حكومية غي مو حكومية كانت اواء الصكوك ىصدار يوز ل منه على قنص والت الصكوك( نشأن
وقوزيع وىصدار موجودات نشراء ققوم الت اليئة وهي بلكامل للدولة ملوكة قكون ، الاص الررض ذات الشركة
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الصال قضارب من نوعا يلق ما الصكوك بصيلة والنتفع الوجودات لشت ملوكة هذه قكون بيث الصكوك
من منهم يملهمكل ما ننسبة الاصة اليئة ف الشاع على حصصا الصكوك حلة يتملك من احفضل من لذلك

الصكوك.
والصارف للجمهور وقباع الركاي الصرف يصدرها حيث : مركاية ىقراض صكوك بصدار الواقية البيئة قوفي -2
مدوات مان كأداة قستخدم وبلتال اسالمية الصارف لدى ااتثمارية الصارفكودائع ف حصيلتها وقوضع

منها: اغراض عدة لتحقيق الدولة تتاجها والت النقدية السيااة
النقدي التواع معدلت ف التحكم اهولة م-

الصارف ني الموال قنقل اهولة ـ- ب
للسيااة كأداة قستخدم : نشاطها قوايع ف حصيلتها قستخدم صكوك بصدار العامة الؤاسات قيام -3

الكومي. النفاق قرشيد ف للمساعدة التنموية
يزبزً ف اسالازة ايصكوك صنًبة تواجه ايت الاوقًت رابااً:

منها العوائق وهده ليبيا، ف اسالمية الصكوك صناعة قواجه الت العوقات على الترلب من لبد هذا ومع ولكن
اسالمية بلصكوك العمل ينظم الدي والقانون التشريعي اسطار فرياب وققافية، ومقتصادية، وقنظيمية، القانونية،
الطط تويل مال ف وااصة اسالمية، بلصكوك التعامل قفعيل ف كبياا وتديا رئسياا عائقاا يشكل ليبيا ف
الستثمرين، ققة لضمان متكامل وقداول ىصدار نظام وجود الصكوك ىصدار عملية وقتطلب للبلد، التنموية
وتقق رقانة ووجود والتسويت، للتداول اسلكتونية بلواائل والتعامل التسجيل وقسهيل ومتصلة مرنة نيئة وقطوير
مدة انتهاء حت ونعده ومقناؤه اسصدار قبل الصكوك على اسشراف يتم بيت الصكوك ف متخصص شرعي
نعض هناك وقوجد )االنوبن،2010( للدولة. مرجعية قكون بيت للعقود واضحة معايي وقبن اسصدار،
الاتثمار ققافة غياب وكذلك اسالمية، الصكوك مال ف التمراي والباء البة نقص منها التقافية العوقات
احمور من اسعلمي فالانب القتصادي اسعلم ىنعدام هو كذلك التقافية العوقات ومن احفراد، لدي الشرعي

القيقي. الاتثماري الوعي غياب مع ااصة والضرورية الهمة
عليه نستقر من يب ما ولكن والنقدية الالية السيااتي مدوات على نلشك ينعكس بلكومة النوط الدور ىن
بلدود يكون الكومة قدال ومن العام اسقتصاد رام عند الرجحة هي قكون من يب السوق علقات من هو
ف التنمويه التوجهات قطرى ومن قنمويا هدفاا يكون من يب السوق ف الطروحة الالية احدوات هدف ومن الدنيا

احاري. التوجهات على الدولة

اينتًئج:
الرنح على القائم اسالمي الفقه ف الشروعة الشاركة قبيل من اسالمية الصكوك ف الاتثمار يعد -1

بلررم(. )الرنم والسارة
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دليل واي اعباء مية للدولة العامة الوازنة تميل دون التحتية التنمية نرامج دعم ف اسالمية الصكوك 2-قساهم
مالياي. ترنة ماجسدتا ذلك على

وكذلك اسالمي التمويل صيغ قنوع عن هتة فهي الرونة ال بلضافة التنوع اسالمية الصكوك مااي 3-من
متلفة. حجال ىصدارها يكن

ايتوصزًت:
والتقافية. والتنظيمية القانونية التحديت على الترلب ضرورة -1

اسالمية الصكوك وااصة اسالمية الالية النداة منتجات على الليب الال السوق ىنفتاح ضرورة -2
القتصادي التنوع اطار ف الشاريع متلف تويل ف محتياجاتا للحكومة قلب حقيقية، تويلية مدوات بعتبارها

العام. والدين الاينة اندات ىل اللجوء من ندلا
الاتــــــــــــــــة:

من نعض ماراة ذلك على واحدل التطبيق ف هجح اسالمي الصرف النظام بن العملية التجارب مقبتت لقد
اسالمي. الصرف العمل العالية الاليه الؤاسات

بدرة احارى هي اسالمية الكومات من عدد قصدرها الت اسالمية بلصكوك العمل ندايت من شك ول
مهم ومن التقليدية السندات مل تل من يب الصكوك هذه ىصدار مثل ف من ونرى ناحها ف محد يشك ل
ف الد تاوز الكومات قستطيع ل وبلتال للحكومة ملوكة قائمة موجودات عن قعب منا الصكوك هذه مياات
مرحلة ف ليبيا ومن ىصدارها، ف الكومات تادي جلياا ظهر الت التقليدية السندات نقيض على اسقتاض
مكت يعتب اسالمي التمويل ان وذلك التنمية هذه ويعاز مايدعم ىلكل فيها تتاج التنمية، مراحل من حسااة
والجتماعية، القتصادية بلتنمية مقصال ومكت التقليدي، بلتمويل مقارنة السلم، الليب الواطن من ققبل
مع البطء من التأكيد من ولند النااب، واسعداد السيااية اسرادة قوفر شرط قدرييا ذلك تقيق وبلمكان

الفشل. مع العجلة من اي الثبات

ىقتصادية كسيااة اسالمي بسقتصاد التبصي ورائه من يقصد علمي نرهمج لوضع حان قد الوقت فإن وعليه
والتنموية. التحتية البنية تويل ف الهمة احدوات محد الصكوك وقكون الليبية الكومة قطبقها عامه
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ماجستي، راالة فلسطي، ف قطويره ومفاق الالمي الصرر التمويل )2010(.واقع غان مصطفي ممد
فلسطي. غاة، الالمية، الامعة

الالمي القتصاد ملة الصورية، واللكية القتصادية اللكية ني )2015(.الصكوك الجار عدهن الدين مي
مارس. العدد34، العالية،

)17( رقم الشرعي العيار الالمية، الالية للمؤاسات والراجعة الاابة هيئة .)2010( الشرعية العايي
البحرين. النامة، الاتثمار، صكوك

القتصادية، التنمية مشاريع لتمويل كأداة الالمية الصكوك .)2012( قوفيق شرين ايالدين، ا معطي
قالة،الاائر، جامعة الالمي، القتصاد ف الستدامة التنمية تقيق مقومات حول الدول اللتقي

ديسمب.
للعلوم دمشق جامعة ملة مقارنة، درااة والالمي التقليدي الدين )2013(.قوريق فرحات االد من

والقانون. القتصادية
الال رمس اوق حالة درااة والتطبيق، النظرية ني اسالمية الالية الوراق اوق ،)2007( سور اليل نبيل
الامعة الاجستي، درجة على الصول متطلبات حاتكمال مقدم بث مالياي، ف اسالمي

ص104. غاة، اسالمية،
العدد9 الباحث ملة الالمية، الالية السوق قطوير ف ودورها الالمية )2011(.الصكوك عمارة نن نوال

،الاائر.
القتصاد قنمية ف دورها قعايا ومتطلبات اسالمية الصكوك ،)2017( الفلسطينية الال رمس اوق هيئة

والتطوير. للدرااات العامة اسدارة الفلسطين،
الصكوك ندوة والصكوك، الاهم وقداول لصدار الشرعية )2010(.الضوانط الشبيلي عبدا نن يواف

الالمية،جدة.
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