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 ملخص البحث7

(، EXالجولار )سعخ  صخف الجيشار الميبي مقابل  ييجف ىحا البحث إلى ؾياس العلاقة بيؽ
التكامل ( الحجيثة الاساليب م( باستخجام2015-1966( خلال الفتخة )IMوالؾاردات الدمعية)

. وقج تؾصمت الجراسة الستغيخات الاقترادية بيؽة العلاق دراسة  فيالسذتخك بأسمؾب جؾىاندؾن( 
والؾاردات  (EXسعخ الرخف ) الستغيخيؽ: سذتخك بيؽالتكامل غياب الإلى الشتائج التالية: 

في الاجل القريخ بيؽ الستغيخيؽ وفقاً  طخدية الجراسة عؽ وجؾد علاقة وبيشت ،(IM)الدمعية
 سببيةوجؾد علاقة نتائج اختبار سببية جخانجخ كسا اوضحت (، VARلشتائج تحميل نسؾذج )

 . الؾاردات الدمعية اتجاهلدعخ الرخف احادية 

سببية  (،VARنسؾذج ) السذتخك، التكامل ،الدمعيةالؾاردات : سعخ الرخف، الكلمات المفتاحية
 .جخانجخ 

Abstract : 

This study aims  to measuring the relationship among the official exchange rate of 

Libyan dinar(EX) and commodity imports (IM) during the period from 1966 to 2015. 

By using the modern methods in the study of economic relations among variables 

within the Co-integration .This paper concluded the following results: There is  no 

relationship in the long run between exchange rate (EX) and commodity imports. In 

contrast, there is a positive relationship among the two variables in the short term has 

been proved  by using the ( VAR) model. Also, the Granger causality test has shown a 

causal relationship from the exchange rate  (EX)  to commodity imports (IM). 

  Keywords: Exchange rate, Commodity imports, Joint integration, Model (VAR), 

Causative granger. 
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 مقدمة7

مؿياساً لحجؼ  باعتبارهبالغة الأىسية في الاقتراد،  صخف العسلات مؽ السؾاضيع أسعار تعتبخ
مؽ التؾازن الكمي في الاقتراد،  ومؤثخ اساسي عمى ،السبادلات التجارية مع العالؼ الخارجي

حيت  خاصةٍ. مكؾنات السيدان التجاري عامةٍ وعمى  ستغيخات الاقترادية الكميةخلال علاقتو بال
رفع درجة تشافدية الجولة، فتدداد صادراتيا  سعخ صخف العسمة السحمية يؤدي إلى أن تخؽيض

سؾف وفي السقابل، لانخفاض اسعار الدمع السشتجة محمياً بالشدبة لمعالؼ الخارجي. نتيجة 
 بالشدبة لمسؿيسيؽ في الجولة.  السشتجة في الخارجتشخفض وارداتيا بدبب ارتفاع اسعار الدمع 

التغيخ في سعخ الرخف الخسسي لمجيشار الميبي مقابل الجولار  سؾف نبحث اثخ دراستشا ىحهوفي  
ترجيخ باعتبار أن ليبيا مؽ بيؽ الجول التي يعتسج اقترادىا كمياً عمى ، عمى حخكة الؾاردات

 جسيع ما تحتاجو مؽ الخارج.سمعة واحجة ، مقابل استيخاد 
 

 مذكلة البحث7

 الميبي مقابل الجولار الجيشارسعخ صخف  تغيخما أثخ في التداؤل  التالي: تتمخص مذكمة البحث 
 ؟ الدمعية  عمى حخكة الؾاردات الامخيكي

 أهمية البحث7

 .الدمعية الؾارداتعمى سعخ الرخف الخسسي لمجيشار الميبي  طبيعة العلاقة بيؽ بيانت -1
عمى حخكة سعخ الرخف الخسسي لمجيشار الميبي قمة الجراسات التي تشاولت تأثيخ  -2

  .الدمعية الؾاردات

 هدف البحث7

سعخ الرخف الخسسي بيؽ الشغخية  عمى طبيعة العلاقة  تدميط الزؾء ييجف ىحا البحث إلى
حخكة في سعخ الرخف عمى  تقمباتال وكحلػ ؾياس أثخ ،الدمعية الؾارداتجسالي وإلمجيشار الميبي 

خاصةً وأن عجيج الجراسات جاءت نتائجيا عمى عكذ ما تشص عميو الشغخية  ، الدمعية الؾاردات
 الاقترادية.
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 فرضية البحث7

 راسة قسشا بؾضع الفخضية التالية:  اشكالية الججل الاجابة عمى مؽ أ

مقابل الجولار سعخ الرخف الخسسي لمجيشار الميبي  تخؽيضيشظمق البحث مؽ فخضية مفادىا أن 
   .الدمعية الؾاردات حجؼ انخفاض إلى يؤدي مخيكيالأ

 منهجية البحث7

 الأساليب الإحرائية والؿياسيةالستسثل في ، )الؿياسي(السشيج التحميمي الكسي الجراسة عمى تعتسج
لجراسة استقخاريو الدلاسل  (Unit Rootاختبارات جحور الؾحجة )حيت تؼ استخجام  الحجيثة،

لجراسة العلاقة في  (VAR) جنسؾذو  السذتخك التكاملالدمشية، ومشيجية جؾىاندؾن لتحميل 
، واخيخاً اختبارات تذخيص نسؾذج الجراسة سببية جخانجخ الاجل القريخ، بالإضافة إلى اختبار

 (.(EViews9.5الاحرائي  البخنامج   باستخجامذلػ و  ،الاحرائيةلمكذف عؽ السذاكل 

 حدود البحث7

 في الجراسة انحرخت طار السكانييج إطاريؽ، مكاني وزماني، ففي الإفي ىحا البحث تؼ تحج
 . 2115وحتى  1966الفتخة السستجة مؽ  الجراسة  فقج غظت شيدمال الإطار . أماليبيا

 7الدراسات الدابقة

 دراسة  الخارجٌة التجارة على الصرف سعر أثر، بعنوان " (6112)الٌامنة الداوي،دراسة -1

 بيؽ طخدية علاقة وجؾد لىإ ". وقد توصلت هذه الدراسة6112-1991 ( للفترةالجزائر)حالة 
  .والؾاردات سعخ الرخف

يؼ بخقؾقي،-2 ؾياسية لتأثيخ سعخ الرخف  (، بعشؾان" نسحجة2115دراسة )بجرالجيؽ طالبي، ابخاـ
( ARDLعمى الستغيخات الكمية للاقتراد الجدائخي باستخجام الانحجار الحاتي لمفجؾات الدمشية )

م(". وقج أعيخت الشتائج وجؾد علاقة طخدية بيؽ اجسالي الؾاردات 2114-1981خلال الفتخة )
   وسعخ الرخف الفعمي الحؿيقي لمؾاردات.
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م(، بعشؾان" تأثيخ سعخ الرخف عمى السؤشخات الكمية 2112خزخ، دراسة ) زاىخ عبجالحميؼ-3
وقج تؾصمت الجراسة إلى: وجؾد علاقة طخدية بيؽ سعخ م( "2111-1994للاقتراد الفمدظيشي)

 معامل ؾيسة إنحيت أعيخت الشتائج الرخف الفعمي الحؿيقي واجسالي الؾاردات الفمدظيشية. 
 سعخ نأ أي التابع الستغيخ السفدخ في بالتبايؽ إليو ريذا ما وىحا ، 51% بمغت السعجل التحجيج
 إجسالي في تحجث التغيخات التي مؽ  51% ندبتو ما يفدخ لمؾاردات الحؿيقي الفعمي الرخف
 الحؿيقي الفعمي الرخف لدعخ بالشدبة بالسخونة الؾاردات دالة ترفتاكسا  الفمدظيشية الؾاردات

 سعخ ارتفع كمسا أنو عمى تجل وىي ،( 3.92 )ب الرخف سعخ مخونة قج قُجرتو لمؾاردات، 
 بشدبة الخارجية السشتجات ؾيسة لديادة سيؤدي ذلػ فإن %1 بشدبة الفعمي الحؿيقي الرخف

 وجؾد تفتخض الاقترادية الشغخية أن ، وأن ىحه الشتيجة جاءت معاكدة لمشغخية حيث %3.92
 .الؾاردات وإجسالي الحؿيقي سعخ الرخف بيؽ عكدية علاقة

أثخ تخؽيض الؿيسة الخارجية لمعسمة الؾطشية عمى  بعشؾان (،2112دراسة) مشيؾم بمقاسؼ،-4
إلى عجم وقج تؾصمت الجراسة " 2119-1971:دراسة ؾياسية لحالة الجدائخميدان السجفؾعات 

 . وتظؾر ندب الؾاردات الؾطشية وجؾد علاقة سببية بيؽ سعخ الرخف
(، بعشؾان " أثخ تقمبات سعخ الرخف عمى و آخخون    Yii Siing Wong:2112دراسة )-5

الجراسة الفتخة  غظتسية عمى ماليديا والؾلايات الستحجة الامخيكية" حيث اتجفق الؾاردات: حالة در 
الفتخة كانت خلال في ماليديا بيشسا في الؾلايات الستحجة الامخيكية  2119 إلى1975  مؽالسستجة 
لى عجم وجؾد علاقة سببية خظية بيؽ إخمُرت الجراسة وقج  .2119لى إ 1981 مؽالسستجة 

 تقمبات سعخ الرخف و تجفق الؾاردات في كمتا الجولتيؽ.
شية عمى ي" اثخ تقمب سعخ صخف العسمة الر ن(، بعشؾا Wanhui Jiang :2112دراسة)-6

 توقج تؾصّم. 2112الى  1981 . خلال الفتخة السستجة مؽ الؾاردات والرادرات الريشية"
 في الاجل الظؾيل يةالريشـ الؾارداتلى وجؾدِ علاقة ايجابية بيؽ سعخ الرخف الاسسي و إ راسةالج
: الخجاري والميسان الصرف أسعار حقلباثبعنوان"  (،Nodir Bakhromov:2011دراسة ) -7

 الرخف الحؿيقي ليا سعخ تقمب معجل في الديادات أعيخت أن والتي دراست حالت أوزبكسخان"
 . م2119إلى  1999السستجة مؽ  الفتخة الظؾيل خلال السجى في الؾاردات عمى كبيخة سمبية آثار
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تقمبات أسعار  (، بعشؾان"Shaista Alam & Qazi Masood Ahmed:2010دراسة) -8
الفتخة السستجة مؽ الخبع الأول  حيت غظت الجراسة" الباكدتانفي  الظمب عمى الؾارداتالرخف و 

 ليذ الحؿيقي الفعمي الرخف سعخ م.  وقج تؾصمت إلى أن تقمب2118إلى الخبع الثاني  1982
 .الظؾيل السجى في الؾاردات عمى الظمب عمى تأثيخ لو

" أثخ بعشؾان (،Godwin Akpokodje and Benson U. Omojimite: 2119دراسة ) -9
 " حيث غظت الجراسة(Ecowas)تغيخ سعخ الرخف عمى واردات دول مشغسة غخب افخيؿيا، 

سعخ الرخف  بيؽ لى وجؾد علاقة عكديةإ ت. وقج تؾصم2116لى إ 1986مؽ  سستجةالالفتخة 
 .ىحه السجسؾعةواردات دول  و

مخيكي التجاري الأ  (، بعشؾان "التبادلو آخخون   Joseph P. Byrnea:2116دراسة)-11
" لى وجؾد إخمُـرتِ الجراسة و  .الخارجي وتقمبات سعخ الرخف: تحميلٌ حؿيقيٌّ تشائيٌّ مقظعيٌّ

الؾاردات لمؾلايات الستحجة   مخيكي و حجؼبيؽ تقمبات سعخ صخف الجولار الأ سمبية قؾية علاقة
 .2111لى إ 1989 مؽستجة سالفتخة الدمشية الخلال  الامخيكية

تأثيخ تقمبات أسعار الرخف عمى  خخون(، بعشؾان"آ، و Abdul Jalil Khan:2000دراسة)-11
إلى  1971" خلال الفتخة السستجة مؽ يشايخ مباكدتانلالتجارة: دراسة حؾل الذخكاء التجارييؽ 

تؤثخ سمباً عمى  مقابل الجولار م. وقج أعيخت الجراسة أن تقمبات سعخ الرخف2119ديدسبخ 
 السؿيسة أسعار الرخف الثشائية عشج استخجام  أثيخ ايجابياً ىحا الت بيشسا كان ،الؾاردات الباكدتانية

 .السحمية بالعسمة

(، بعشؾان" آثار تغيخ سعخ الرخف عمى واردات  Augustine Arize:1998دراسة) -12
إلى الخبع الخابع  1973الؾلايات الستحجة" حيت غظت الجراسة الفتخة السستجة مؽ الخبع الثاني 

تؾصمت إلى وجؾد تأثيخ سمبي كبيخ عمى السجى الظؾيل والقريخ لتقمب أسعار ، وقج 1993
 .الرخف عمى حجؼ الؾاردات

 هيكل البحث7

 التالية: ضيتو، تؼ تقديؼ البحث إلى السباحثلتحقيق ىجف ىحا البحث واختبار فخ 

 .السبحث الاول: تسييجي
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 الؿياسي. التحميلالسبحث الثاني: 

 والتؾصيات.الشتائج السبحث الثالث: 

 التحليل القياسي 7المبحث الثاني

 7تهصيف النمهذج القياسيولًا7  أ

الجيشار  صخف سعخ بيؽ عكدية علاقة ىشاك وفقاً لمشغخية الاقترادية فسؽ الستؾقع أن تكؾن 
ىؾ ؾياس و  ومؽ اجل الؾصؾل إلى ىجف الجراسة(. IMالدمعية ) الؾاردات جساليإو  (EXالميبي)
ستغيخات لاخج المؾغاريتؼ الظبيعي   تؼ صياغة دالة ؾياسية مشاسبة تسثمت في ، فأنو بيشيسا العلاقة
عمى  (EX)مقابل الجولار صخف الجيشار الميبي سعخ ؛لسعخفة تأثيخ الستغيخ السدتقل الجراسة

 التالي: عمى الذكلالجراسة  تؾصيف  وقج تؼ، (IMالؾاردات الدمعية ) جساليإ الستغيخ التابع
= α + β Log(EX) +Ut  ……………(1)                        (Log (IM 

 

، ( معمسة الشسؾذجβ )  ، ( الحج الثابت α) ، سعخ الرخف( (EX، ؾارداتال ((IM حيث أن:
Ut حج الخظأ : 

الجراسات  إلىو إلى الشغخية الاقترادية، ويخجع الأساس الشغخي ليحا الشسؾذج الؿياسي السدتخجم 
 Shaista Alam and Qazi Masoodدراسة)و  (،6112)الٌامنة الداوي،كدراسة الدابقة، 

Ahmed:2010) ، 2119دراسة )و :Godwin Akpokodje and Benson U 
Omojimite). 

  ثانيا7ً اختبارات جذور الهحدة7
 :(ADF(، واختراراً )Augmented Dickey-Fuller Testفهلر المطهر) -اختبار ديكي1-
( 2ل رقؼ )الججولية بالججو ( t)ؾيؼ ( مع 1بالججول رقؼ ) ( السحدؾبةtؾيؼ ) نتائجخلال مقارنة مؽ 

 عيختفقج أ( IMمستغيخ)ؼبالشدية ل (.IM)والؾاردات( EX)سعخ الرخفؽ: الاقترادي يؽلمستغيخ 
في حالة وعمى العكذ  ،بثابت فقط الججولية ةمؽ الؿيس قلأ  (tلــ ) السحدؾبة ةالؿيس أن شتائجال

احتداب  بعجنو و إلا أ (. Levelيعشي أن الستغيخ غيخ ساكشيؽ عشج السدتؾى) مسا، ثابت ومتجو
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أكبخ مؽ الؿيؼ الججولية، مسا   (tلــ ) الفخق الأول فقج أعيخت الشتائج أن جسيع الؿيؼ السحدؾبة
 ؛فخض العجم وقبؾل الفخض البجيل القائل بدكؾن الستغيخ في الفخق الأولاليعشي إمكانية رفض 

 فقج أعيخت الشتائج (EXمتغيخ سعخ الرخف )أما ؼيسا يخص  .I(1متكامل مؽ الجرجة) أنوأي 
مة بعجم قبؾل فخضية العجم القائمسا يعشي أقل مؽ الؿيؼ الججولية،  (tلــ ) أن جسيع الؿيؼ السحدؾبة

 Levelالسدتؾى) فيبعجم سكؾن الستغيخ القائل  سكؾن الستغيخ في السدتؾى ورفض الفخض البجيل

أكبخ مؽ   (tلــ ) أعيخت الشتائج أن جسيع الؿيؼ السحدؾبة احتداب الفخق الأول بعجإلا أنو و  (.
خض البجيل القائل بدكؾن الستغيخ فخض العجم وقبؾل الفالالؿيؼ الججولية، مسا يعشي إمكانية رفض 

 .I(1مؽ الجرجة) في الفخق الأول، أي أنو متكامل

 (ADFاختبار  (( نتائج اختبار استقخاريو الدلاسل الدمشية 1ججول رقؼ )

Levels Variables 
 Trend & Intercept Intercept  

IM 
EX 

  
  

1st. Differences  
 
IM 
EX 

 Trend & Intercept Intercept 

  
  

 ((EViews 9.5السرجر: إعجاد الباحثيؽ باستخجام البخنامج الاحرائي 
 ADF(  الؿيؼ الججولية )الحخجة( لاختبار 2ججول رقؼ)

Levels 
Trend & Intercept Intercept 5  مدتؾى معشؾية عشج الؿيسة الحخجة% 

  IM 

  EX 
1st. Differences 

Trend & Intercept Intercept 5  الؿيسة الحخجة عشج مدتؾى معشؾية% 

  IM 

  EX 
 ((EViews 9.5السرجر: إعجاد الباحثيؽ باستخجام البخنامج الاحرائي 

 1.344231 2.491351

-1.464944 0.386040

-2.092831-1.146949

-5.457664-5.291905

-3.526609-2.936942

-3.504330-2.922449

-3.529758-2.938987

-3.506374-2.923780
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 (p-p7( واختراراً )Phillips-Perron Testبيرون ) -اختبار فيليبس-5

( 4الججولية بالججول رقؼ )( t)( مع ؾيؼ 3بالججول رقؼ ) ( السحدؾبةtؾيؼ ) مؽ خلال مقارنة نتائج
الؿيؼ  جسيع أن شتائجالفقج أوضحت . (IM)والؾاردات( EX)سعخ الرخف: ؽالاقترادي يؽلمستغيخ 

فخضية العجم القائمة بعجم سكؾن  قبؾلتؼ ي وبشاءً عميو، ةيمؽ الؿيؼ الججول قلأ (tلــ ) حدؾبةالس
 عشج يؽساكشأن الستغيخيؽ غيخ  مسا يعشي ،الفخض البجيلورفض  ى سدتؾ الالستغيخ في 

 جسيع الؿيؼ أن أعيخت الشتائج فقجالأول  احتداب الفخق  بعجو إلا أنو (.  Levelى)سدتؾ ال
وقبؾل الفخض  فخض العجمالة، مسا يعشي إمكانية رفض يمؽ الؿيؼ الججول كبخأ (tلــ )  حدؾبةالس

 .I(1مؽ الجرجة) يؽمتكاممأي أنيسا  ،البجيل القائل بدكؾن الستغيخيؽ في الفخق الأول

 (P-Pاختبار (( نتائج اختبار استقخاريو الدلاسل الدمشية 3ججول رقؼ )

Levels Variables 

Trend & Intercept Intercept  

IM 

EX 

  

  

1
st
. Differences  

 

IM 

EX 

Trend & Intercept Intercept 

  

  

 ((EViews 9.5السرجر: إعجاد الباحثيؽ باستخجام البخنامج الاحرائي 
 

 (P-P)(  الؿيؼ الججولية )الحخجة( لاختبار4ججول رقؼ)
Levels 

Trend & Intercept Intercept 5  مدتؾى معشؾية عشج الؿيسة الحخجة% 

  IM 

  EX 
1st. Differences 

Trend & Intercept Intercept 5  الؿيسة الحخجة عشج مدتؾى معشؾية% 

  IM 

  EX 
 ((EViews 9.5السرجر: إعجاد الباحثيؽ باستخجام البخنامج الاحرائي 

-2.568103-1.280800

-1.639024 0.043224

-8.016741-7.723082

-5.436787-5.322089

-3.504330-2.922449

-3.504330-2.922449

-3.506374-2.923780

-3.506374-2.923780
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 (KPSS)7اختبار  -3

ل بالججو   (tلــ) ( مع الؿيؼ الججولية5قؼ )بالججول ر  (tلؿيؼ ) مؽ خلال مقارنة الشتائج السحدؾبة
فقج أوضحت نتائج  ،(IM)والؾاردات (EX)سعخ الرخف :( لمستغيخيؽ الاقترادييؽ6) رقؼ

أكبخ مؽ الؿيؼ  (tلــ) ( فقج كانت جسيع الؿيؼ السحدؾبةIMلستغيخ)اختبار ما يمي: ؼيسا يخص لاا
(. إلا أنو وبعج احتداب الفخق  Levelالججولية مسا يعشي أن الستغيخ غيخ ساكؽ عشج السدتؾى)

وعمى  ،بثابت فقط الججولية ةمؽ الؿيس قلأ  (tلــ) السحدؾبة ةشتائج، أن الؿيسال عيختفقج أ الأول
عشج  غيخ ساكؽ (IM)الستغيخ ، وبشاءً عميو، يسكؽ اعتبارثابت ومتجوالعكذ في حالة 

جسيع الؿيؼ  شتائج أنال عيختفقج أ(، EX) سعخ الرخف متغيخبخرؾص أما  (. Levelالسدتؾى)
 (. Levelأكبخ مؽ الؿيؼ الججولية مسا يعشي أن الستغيخ غيخ ساكؽ عشج السدتؾى) (tلــ) السحدؾبة
أقل مؽ الؿيؼ   (tلــ) احتداب الفخق الأول أعيخت الشتائج أن جسيع الؿيؼ السحدؾبة بعجإلا أنو و 

ساكؽ لستغيخ افخض العجم وقبؾل الفخض البجيل القائل؛ بأن الالججولية، مسا يعشي إمكانية رفض 
 .I(1مؽ الجرجة) متكامل عشج الفخق الاول، أي أنو

 (KPSSاختبار (( نتائج اختبار استقخاريو الدلاسل الدمشية 5ججول رقؼ )

Levels Variables 

Trend & Intercept Intercept  

IM 

EX 
  

  
1

st
. Differences  

 

IM 

EX 

Trend & Intercept Intercept 

  

  

 ((EViews 9.5السرجر: إعجاد الباحثيؽ باستخجام البخنامج الاحرائي 
 
 
 
 
 

 
 

 0.205045 0.659042

 0.199713 0.702085

 0.206521 0.281450

 0.064574 0.252468
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 (KPSS)(  الؿيؼ الججولية )الحخجة( لاختبار6ججول رقؼ)
Levels 

Trend & Intercept Intercept 5  مدتؾى معشؾية عشج الؿيسة الحخجة% 

  IM 

  EX 
1st. Differences 

Trend & Intercept Intercept 5  الؿيسة الحخجة عشج مدتؾى معشؾية% 

  IM 

  EX 
 ((EViews 9.5السرجر: إعجاد الباحثيؽ باستخجام البخنامج الاحرائي 

 

  (IM)والؾاردات  (EXالاقترادييؽ سعخ الرخف ) الستغيخيؽبشاءً عمى ما تقجم يسكؽ اعتبار و 
 test  P-Pعمى نتائج  اعتساداً  ،I(1)ساكشيؽ عشج الفخق الأول، أي أنيسا متكامميؽ مؽ الجرجة 

 (.21: ص2117)العبجلي، 
 

جدليهس )  -ثالثا7ً تحليل التكامل المذترك بطريقة جههاندهن 
6661Johansen and Juselius )7 

 وىيالحرؾل عمى استقخارية الدلاسل الدمشية والتعخف عمى درجة تكامل متغيخات الجراسة  بعج
 & Johansen )الحي اقتخحو ،سذتخكالكامل فأنو يسكؽ اجخاء تحميل الت ،I(1الجرجة الأولى )

Juselius ) التالي رقؼ والججول  ( بالسمحق ـــــــــــ 2)الججول رقؼ  ــــــــ انغخ في عل فتخة إبظاء واحجة
 ( يبيؽ نتيجة ىحا الاختبار:7)
 
 
 

 0.146000 0.463000

 0.252468 0.199713

 0.146000 0.463000

 0.146000 0.463000
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 السكانية العغسى(-(: يؾضح نتائج اختبار التكامل )اختباري الاثخ7ججول رقؼ)

 

 .((EViews 9.5السرجر : مؽ البخنامج الاحرائي الجاىد

( اعلاه  وبشاءً عمى نتيجة إحرائيتي الاثخ والقسة العغسى: حيت تغيخ 7مؽ الججول رقؼ)
( أصغخ مؽ  الؿيسة الحخجة 11.13115( والتي تداوي )Trace Statistic) احرائية الاثخ 

( الستسثل في عجم Ho%، مسا يجل عمى قبؾل الفخض العجم)5( عشج مدتؾى معشؾية 15.4947)
( القاضي بؾجؾد متجو لمتكامل H1(، ورفض الفخض البجيل)r=0السذتخك )وجؾد متجو لمتكامل 

 -Max(. كسا نلاحظ ايزاُ مؽ نفذ الججول، أن اختبار السكانية العغسى )r=1السذتخك )
Eigen  تذيخ عجم وجؾد  متجو واحج لمتكامل حيت أن الؿيسة السحدؾبة ليحه الاحرائية تداوي )

%، مسا يعشي 5( عشج مدتؾى معشؾية 14.2646الحخجة)( وىي أصغخ مؽ الؿيسة 11.12912)
(، ورفض الفخض r=0( الستسثل في عجم وجؾد متجو لمتكامل السذتخك )Hoقبؾل الفخض العجمي)

 .لمتكامل السذتخك  نلاحظ  غيابوبشاءٍ عميو،  (.r=1( بؾجؾد متجو واحج )H1البجيل القائل)

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None  0.206939  11.13005  15.49471  0.2036

At most 1  2.13E-05  0.001025  3.841466  0.9745

 Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Max-Eigen 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None  0.206939  11.12902  14.26460  0.1479

At most 1  2.13E-05  0.001025  3.841466  0.9745

 Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values
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الخسسي  رخفالسعخ  الفعال والايجابي لدياسة عجم وجؾد التأثيخويعدى الدبب في ذلػ إلى 
   مقابل الجولار اتجاه حخكة الؾاردات.  مجيشار الميبيل

 

 (:VAR Modelفي الاجل القصير) نمهذج الدراسةتقدير 7 رابعاً 

بعد التأكد من عدم وجود تكامل مشترك بٌن متغٌرات الدراسة فً الاجل الطوٌل، 

( وفق VARباستخدام نموذج ) فً الاجل القصٌر علاقة بٌنهمانتجه لتقدٌر الفأننا 

 الصٌغة التالٌة:

LOG(IM) = 0.87573778262*LOG(IM(-1)) + 0.242163309088*LOG(EX(-1)) + 

1.26928282646  ………(1) 

 
 :( التالي 8رقؼ)   وقج تؼ الحرؾل عمى الشتائج كسا ىي مبيشة في الججول

 (VAR نسؾذج(: نتائج تقجيخ الاجل القريخ) 8ججول رقؼ )

 

R
2
= 0.96,  F-Stat=555.66,  P- Stat= 0.000 

 ((EViews 9.5مؽ البخنامج الاحرائي الجاىدالسرجر: 

(، نلاحظ أن اشارة معامل 8السبيشة اعلاه في الججول رقؼ )( VARمؽ خلال نتائج نسؾذج )
وفي ىحا تأكيج عمى غياب  العلاقة  طؾيمة الاجل السذار الييا في الفقخة  ترحيح الخظأ مؾجبة 

، وىحا تأكيج عمى ذو اشارة  مؾجبة%  و 5معشؾي عشج   C2 سعاملالالدابقة. كسا نمحظ أن 
الخسسي لمجيشار مقابل الجولار  رخفسعخ الوجؾد علاقة)طخدية( قريخة الاجل  بيؽ كلُّ مؽ: 

(EX(والؾاردات )IM).  ًأن تخؽيض سعخ صخف الجيشار الميبي مقابل كسا أوضحت الشتائج ايزا
 %. 1.24%، يؤدي إلى انخفاض الؾاردات بشدبة 1الجولار الامخيكي بــشدبة 

 
 :Causality s‘(Granger) الدببية رابعا7ً اختبار

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C(1) 0.875738 0.045413 19.28381 0.0000

C(2) 0.242163 0.110687 2.187824 0.0338

C(3) 1.269283 0.428670 2.960980 0.0048



12 
 

   بعج أن تبيؽ وجؾد علاقة قريخة الاجل في الفقخة الدابقة، فأنشا نتحؾل بالحجيث إلى تأكيج اتجاه 
 Granger Causalityاستخجام مشيجية سببية جخانجخ )، بات الجراسةالعلاقة الدببية بيؽ متغيخ 

Test:وذلػ عمى الشحؾ التالي ) 

 

 

(2)    ...............    Yt = αiYt-i+ ΣβjXt-j+Ut 

Ho : j  o (X  Y) 

HA : j  o (X  Y) 

 ( : نتائج اختبار الدببية9ججول رقؼ )

 

 ((EViews 9.5مؽ البخنامج الاحرائي الجاىدالسرجر: 

سعخ الرخف يؤدي إلى  التغييخ فينتائج اختبار الدببية، ففي حالة   يؾضح (9الججول رقؼ)و 
 عجمالفخض ال نخفض %. ومشيا5اقل مؽ  التغيخ في الؾاردات،  فأن ؾيسة الجلالة الاحرائية

لدعخ الرخف  سببية تؾجج اً اذ  ، ونقبل الفخض البجيل.IM يف يتدبب لا  EXبأن القائل
يدبب التغييخ  الؾارداتأما في حالة  التغييخ في  .عمى الؾارداتالخسسي لمجيشار مقابل الجولار 

 القائل عجمالفخض ال نقبل %. ومشيا5مؽ  أكبخ  في سعخ الرخف، فأن ؾيسة الجلالة الاحرائية
عمى سعخ  مؾارداتل  سببية  تؾجج لا اً اذالفخض البجيل.  ونخفض EX يف يتدبب لا  IMبأن

واحج  تجاها. وبشاءً عميو، تؾجج علاقة سببية  في وفي ىحا تأكيج لػياب التكامل السذتخك الرخف
 وذلػ في الاجل القريخ. الؾاردات يؤثخ فيسعخ الرخف  فادىا أنم

 خامدا7ً  تذخيص النمهذج المقدر

 اختبار التهزيع الطبيعي7 -6

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 LOG(EX) does not Granger Cause LOG(IM)  49  4.78658 0.0338

 LOG(IM) does not Granger Cause LOG(EX)  0.05225 0.8202
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( لاختبار التؾزيع الظبيعي لحجود الخظأ )البؾاقي( Jarque – Beraاستخجم الباحثيؽ اختبار)
( أن نتائج حجود الخظأ 1الؾاردة بالذكل رقؼ )الشاتجة عؽ تقجيخ الشسؾذج، حيت تذيخ الشتائج 
 =P-Value( بسدتؾى دلالة)1J=3.67558تتبع التؾزيع الظبيعي إلى أن ؾيسة الاختبار )

 (، ومشو نقبل الفخض العجم القائل أن البؾاقي تتبع التؾزيع الظبيعي.0.159169

 

 ((EViews 9.5مؽ البخنامج الاحرائي الجاىدالسرجر: 
 .اختبار التؾزيع الظبيعي لمستغيخ العذؾائي الخاص بالشسؾذج( 1شكل رقؼ )

 (:LM Test Serial Correlationاختبار مذكمة الارتباط الحاتي ) -1

(، إلى أن 11تذيخ الشتائج الخاصة باختبار مذكمة الارتباط الحاتي الؾاردة بالججول رقؼ )
(. مسا Prob= 0.898) ، كسا أن ؾيسة الجلالة الاحرائية F-Statistic=0.9032 )) ؾيسة

 يعشي خمؾ نسؾذج الجراسة مؽ مذكمة الارتباط الحاتي.

 (LMاختبار) –الارتباط الحاتي  ( : نتائج اختبار11ججول رقؼ )

 

 ((EViews 9.5مؽ البخنامج الاحرائي الجاىدالسرجر: 

 (:Breuschاختبار ) -2

العجم، ورفض الفخض ( إلى امكانية قبؾل الفخض 11تذيخ الشتائج الؾاردة بالججول رقؼ )
 البجيل، مسا يعشي خمؾ الشسؾذج  مؽ مذكمة عجم ثبات التبايؽ.

0

2

4

6

8

10

12

-0.8 -0.6 -0.4 -0.2 0.0 0.2 0.4 0.6 0.8

Series: Residuals

Sample 1967 2015

Observations 49

Mean      -7.39e-16

Median   0.014972

Maximum  0.758100

Minimum -0.738900

Std. Dev.   0.268436

Skewness   0.227582

Kurtosis   4.262185

Jarque-Bera  3.675581

Probability  0.159169


F-statistic 0.014950     Prob. F(1,45) 0.9032

Obs*R-squared 0.016274     Prob. Chi-Square(1) 0.8985
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 Heteroscedasticity– ثبات التبايؽ ( : نتائج اختبار11ججول رقؼ )

 
 ((EViews 9.5مؽ البخنامج الاحرائي الجاىدالسرجر: 

 

 (:Stability Testاختبار استقخار الشسؾذج ) -3

لمشسؾذج السقجر، لمتأكج مؽ خمؾ بيانات الجراسة  مؽ أي تغيخات تؼ اجخاء اختبار الاستقخار 
ـيكمية  فييا عؽ طخيق الاعتساد عمى اختبار السجسؾع التخاكسي لمبؾاقي السعادة 

(CUSUM( ويؾضح الذكل رقؼ ،)أن معاملات الشسؾذج السقجرة مدتقخة ـيكمياً، كسا 2  )
 لاجل القريخ.لمجالة في ا  (Stability) يؾضح اختبار الاستقخار

 

 ((EViews 9.5مؽ البخنامج الاحرائي الجاىدالسرجر: 
 اختبار استقخارية الشسؾذج في الاجل القريخ :(2شكل رقؼ )

 الجزء الرابع7 النتائج والتهصيات7
 أولًا7 النتائج7

 بعج استعخاض الؾرقة البحثية بجانبييا الشغخي والعسمي، فقج تؼ التؾصل إلى الشتائج التالية:

F-statistic 1.317976     Prob. F(2,46) 0.2776

Obs*R-squared 2.655682     Prob. Chi-Square(2) 0.2650

Scaled explained SS 5.849627     Prob. Chi-Square(2) 0.0537

-20

-10

0

10

20

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

CUSUM 5% Significance
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غيخ (IM & EX)متغيخات الجراسة أن سل الدمشيةالدلا يةاختبار استقخار  كذفت نتائج -1
 اسلي فخق الأولال بعج اخج يؽمدتقخ  اصبحا اسو لكشي (Levelsسدتؾى )ال شجع اتمدتقخ 

  .I(1)مؽ الجرجة الأولى  يؽا متكاممس% ، مسا يعشي أني5عشج مدتؾى 
، سعخ بيؽ الستغيخيؽمذتخك تكامل  إلى عجم وجؾد ن ؾ اختبار جؾىاند نتائج أشارت -2

فً غٌاب   سببال يعدى و  (.IM)والؾاردات ،(EX)مجيشار مقابل الجولار لالخسسي  رخفال

الرسمً للدٌنار  سعر الصرف لسٌاسة والإٌجابً الفعال التأثٌر ضعف إلىهذه العلاقة 

  .اتجاه حركة الواردات لٌبًال
، بيؽ متغيخات الجراسة القريخ الاجل في طخدية وجؾد علاقة الجراسةنتيجة  اكجت  -3

 الؾاردات يؤدي إلى انخفاضسعخ الرخف الخسسي لمجيشار الميبي تخؽيض  مفادىا أن
(IM) .متؾافقة مع و  مشغخيةل  ظابقةم والتي جاءت وفي ىحا تأكيجٌ لرحة فخضية الجراسة

    الجراسات الدابقة.أغمب 
مقابل الجولار سعخ الرخف الخسسي لمجيشار الميبي أوضحت الجراسة أن تخؽيض  -4

 %. 1.24%، يؤدي إلى انخفاض الؾاردات بشدبة 1مخيكي بــشدبة الأ
مفادىا أن التغيخ في سببية في اتجاه واحج وجؾد علاقة  أعيخت نتائج اختبار الدببية -5

   الؾاردات.يؤدي إلى التغيخ في  مقابل الجولار سعخ الرخف الخسسي لمجيشار الميبي
 اكجت اختبارات تذخيص الشسؾذج السقجر خمؾه مؽ السذاكل الاحرائية. -6

 ثانيا7ً التهصيات7

نغخاً لؾجؾد فجؾة  مؽ الشتائج التي تؾصمت إلييا الجراسة  فإنو يسكؽ الخخوج بالتؾصية التالية:
فإنو لا  مقابل الجولار والدعخ الفعمي)السؾازي(، الميبي كبيخة بيؽ سعخ الرخف الخسسي لمجيشار

 .مشاص مؽ تعجيل الأول باتجاه الدعخ الحؿيقي
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 ملحق الدراسة

 (م5162-6633خلال الفترة ) سعر الررف والهاردات الليبية 7(6رقم) جدول

 )القيمة بالملايين(                                                                                   
 (IM)الهاردات (EX)الررف سعر الدنهات (IM)الهاردات (EX)سعر الررف الدنهات

6633 0.35844 129.3 1991 0.28558 2261.3 

6634 0.35537 137.5 1992 0.29921 2139.8 

6635 0.35774 173.8 1993 0.32316 2584.1 

6636 0.35759 187.1 1994 0.36247 2353.1 

6641 0.35759 232.1 1995 0.35445 2148.6 

6646 0.33722 365.8 1996 0.36592 2563.8 

6645 0.33052 471.7 1997 0.38868 2739 

6643 0.29679 667.1 1998 0.45381 2266.9 

6641 0.29679 1231.3 1999 0.46308 2198.6 

6642 0.29679 1454.6 2000 0.54613 2105.7 

6643 0.29679 1406.6 2001 0.64732 2943 

6644 0.29679 1459.9 2002 1.21669 9492 

6645 0.29679 1706.4 2003 1.30839 9314 

6646 0.29679 2556.1 2004 1.25064 13111 

6651 0.29679 3070.1 2005 1.35541 15683 

6656 0.29679 4311.4 2006 1.28821 17172 

6655 0.29679 3249.4 2007 1.22728 21698 

6653 0.29679 2657.7 2008 1.25161 25938 

6651 0.29679 2709.2 2009 1.24021 27503 

6652 0.29679 1937.6 2010 1.24028 30944 

6653 0.31575 1428.3 2011 1.2565 13664 

6654 0.29822 1587.9 2012 1.2533 32243 

6655 0.28464 1646.6 2013 1.2503 43242.9 

6656 0.29558 1950 2014 1.3312 38631.7 

6661 0.28372 2145 2015 1.3894 22684.5 

 أعجاد مختمفة. الشذخة الاقترادية، مرخف ليبيا السخكدي، السرجر:
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 VARتحجيج درجات التأخيخ في نسؾذج : (2رقم) جدول

 

 ((EViews 9.5مؽ البخنامج الاحرائي الجاىدالسرجر: 
 

 VAR(: نتائج اختبار تقجيخ نسؾذج 3رقؼ) ججول
 

 

 ((EViews 9.5الجاىدمؽ البخنامج الاحرائي السرجر: 

 

 (: نتائج تقجيخ اختبار جؾىاندؾن جمديؾس4رقؼ ) ججول

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -89.36964 NA  0.182109  3.972593  4.052099  4.002376

1  34.15889   230.9446*   0.001008*  -1.224299*  -0.985781*  -1.134949*

2  37.58177  6.101659  0.001035 -1.199207 -0.801677 -1.050290

3  39.26790  2.859094  0.001148 -1.098604 -0.542061 -0.890120

4  39.98941  1.160696  0.001331 -0.956061 -0.240506 -0.688010

Dependent Variable: LOG(IM)

Method: Least Squares (Gauss-Newton / Marquardt steps)

Date: 03/04/18   Time: 00:53

Sample (adjusted): 1967 2015

Included observations: 49 after adjustments

LOG(IM) = C(1)*LOG(IM(-1)) + C(2)*LOG(EX(-1)) + C(3)

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C(1) 0.875738 0.045413 19.28381 0.0000

C(2) 0.242163 0.110687 2.187824 0.0338

C(3) 1.269283 0.428670 2.960980 0.0048

R-squared 0.960254     Mean dependent var 8.025623

Adjusted R-squared 0.958526     S.D. dependent var 1.461795

S.E. of regression 0.297699     Akaike info criterion 0.473799

Sum squared resid 4.076723     Schwarz criterion 0.589625

Log likelihood -8.608081     Hannan-Quinn criter. 0.517743

F-statistic 555.6696     Durbin-Watson stat 1.926103

Prob(F-statistic) 0.000000
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Date: 03/04/18   Time: 00:51

Sample (adjusted): 1968 2015

Included observations: 48 after adjustments

Trend assumption: Linear deterministic trend

Series: LOG(IM) LOG(EX) 

Lags interval (in first differences): 1 to 1

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None  0.206939  11.13005  15.49471  0.2036

At most 1  2.13E-05  0.001025  3.841466  0.9745

 Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Max-Eigen 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None  0.206939  11.12902  14.26460  0.1479

At most 1  2.13E-05  0.001025  3.841466  0.9745

 Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

 Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b'*S11*b=I): 

LOG(IM) LOG(EX)

-1.155691  2.231598

 0.033814  1.620251

 Unrestricted Adjustment Coefficients (alpha): 

D(LOG(IM))  0.129856  0.000597

D(LOG(EX)) -0.004023  0.000455

1 Cointegrating Equation(s): Log likelihood  38.90874

Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)

LOG(IM) LOG(EX)

 1.000000 -1.930965

 (0.43025)

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)

D(LOG(IM)) -0.150073

 (0.04969)

D(LOG(EX))  0.004650

 (0.01720)


