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 الممخص:

لشسؾ او (LNEX)سعخ الرخف  بيؽ تؾازنيو طؾيمة السجى "علاقة تكامل مذتخك"العلاقة ال بحث فييجفت ىحه الجراسة ت
 مشيجية استخجامب 0101إلى  0791 السستجة مؽ مفتخةل (LNGDP) الشاتج السحمي الاجساليبالاقترادي معبخاً عشو 

ARDL  . سعخ الرخف  بيؽ طخدية علاقةوجؾد  إلى ياتؾصمت نتائج(LNEX) الشاتج بلشسؾ الاقترادي معبخاً عشو او
 ندبتوشفذ الاتجاه ب يقابمو تغيخ  (LNEXسعخ الرخف ) % في1ندبتو تغيخ  وأن، (LNGDP) السحمي الاجسالي

 وأن ؛بيشيسا علاقة قريخة الأجلوعؽ  ،(LNGDPالشاتج السحمي الاجسالي)بلشسؾ الاقترادي معبخاً عشو ا% تقخيباً في 7.1
 .تقخيباً  سشؾات واربعة أشيخ 4 السقجرة بـالأجل القريخ يتؼ ترحيحيا في وحجة الدمؽ  % مؽ أخظاء32 مؽ بما يقخ 

  .ARDL، نسؾذج السحمي الإجسالي، الشاتج سعخ الرخف كممات مفتاحية:

 

 

Abstract:   

This research aims to examine the long-term equilibrium relationship, known as 'co-

integration,' between exchange rates (LNEX) and economic growth, represented by gross 

domestic product (LNGDP), over the period from 1970 to 2020, using the ARDL model. The 

results show a positive relationship between exchange rates (LNEX) and economic growth 

(LNGDP), where a 1% change in the exchange rate (LNEX) is associated with a 

corresponding 1.7% change in economic growth (LNGDP) in the same direction. 

Additionally, the study found a short-term relationship, with approximately 23% of short-term 

deviations corrected over an estimated period of four years and four months. 

Keywords: Exchange Rate, Gross Domestic Product (GDP), ARDL Model. 
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  المقدمة: .1

الشسؾ الاقترادي،  التي تؤثخ في العؾامل أحج مؽ وىي أىسية بالغة العسلات ذو صخفار سعا تعتبخ
مشج نياية القخن  قامت لا انيالدشؾات عجيجة أ نيا تتبع نغام سعخ الرخف الثابتوليبيا والخغؼ مؽ أ

 وىيلأكثخ مؽ مخة خلال العقؾد الساضية؛  ار الميبي مقابل الجولارالجيشسعخ صخف  يخالساضي بتغي
عمى  بذكل كبيخو  ىاعخضة لمتغيخات الحاصمة في  سعخ الرخف لاسيسا اعتساد ليدت استثشاء فاقترادىا

وىحا مؽ شأنو أن ، عمى حج سؾاء ستثساريةالاو  ستيلاكيةالامؽ الدمع  السحمي ياسؾقمتظمبات  استيخاد
طبيعة وقؾة العلاقة بيؽ  ه الجراسة إلى تحميل وؾياسىح وتيجف أيَ كان. يحجث أثخ عمى الشسؾ الاقترادي

وكحلػ إعيار أىسية سعخ  عمى الشسؾ الاقترادي، الامخيكي لجيشار الميبي مقابل الجولارسعخ صخف ا
 باعتبار  أن اقتراد ليبيا ريعي  ويعتسج  كمياً عمى ؾيستو. الرخف في التأثيخ عمى الشسؾ الاقترادي، 

 صخفسعخ  يحجثو قج الحي الجورو  وتبيان طبيعة العلاقة  التعخففي  جراسةال هومؽ ىشا تأتي اىسية ىح
 أثخ تجمي ما في التداؤل التالي:شكالية الجراسة ا طخح وعميو يسكؽ الاقترادي. شسؾال عمى الجيشار الميبي

 شسؾذجالوما مجى فعالية  عمى الشسؾ الاقترادي الجيشار الميبي مقابل الجولار الامخيكي صخفسعخ 
في تقجيخ نسؾذج الشسؾ  ARDLالسؾزعة  الإبظاء خاتلفت الحاتي الانحجار؛ نسؾذج نسؾذجالسدتخجم 

أثخ لدعخ صخف فإنشا نفتخض وجؾد  وللإجابة عمى التداؤل الاقترادي في ليبيا خلال فتخة ىحه الجراسة؟
اتدؼ  لقج  الجيشار الميبي مقابل الجولار الامخيكي ) تحدؽ ؾيسة الجيشار الميبي( عمى الشسؾ الاقترادي.

)قسخي  حيث قام ،الباحثيؽ العجيج مؽاىتسام ب الاقتراديالشسؾ علاقة بيؽ سعخ الرخف و المؾضؾع دراسة 
وجؾد علاقة سببية في اتجاه واحج مؽ سعخ  يانتائجأعيخت  ،في الجدائخ بجراستيسا( 0100وبؾ الذعؾر:

إن اختبار تحميل مكؾنات التبايؽ في حيؽ أعيخ  ،الفعمي إلى معجل الشسؾ الاقتراديالرخف الحؿيقي 
دوال نبزات الاستجابة   اختبار أماأثخ ضعيف عمى السجى الظؾيل،  الفعميدعخ الرخف الحؿيقي ل

دولة نامية  83لعيشة شسمت  (0102:قميل( دراسة اما مؾجب. أثخ غيخ مباشخ سمبي ثؼ يربحفأعيخت 
وجؾد علاقة مؾجبة بيؽ أنغسة سعخ الرخف والشسؾ الاقترادي مع أفزمية الأنغسة إلى  ياأشارت نتائج

 حيث( 0107:)طؾيظؾ قامقام بيا  بمج نامي 00شسمت دراسة ايزاً   .تحقيق معجل نسؾ أعمىالثابتة في 
 Rogoff)لــ  ثلاث مجسؾعات حدب الترشيف الؾاقعي السذتخكؼ عيشة الجراسة إلى يقدتتؼ 

Reinhart:2004)  و (Sturzenegger and Yeyati-Levy:2005)  ؽ الأنغسة يحقق وذلػ لسعخفة أي نؾع م
الرخف والشسؾ  سعخ بيؽ أنغسة ايجابية علاقة وجؾد إلى يانتائج اشارت ،اقترادي أعمىنسؾ 

الاقترادي، كسا أنيا تجعؼ فكخة أن البمجان الشامية التي تتبع تختيبات سعخ صخف ثابت ستحقق نسؾ أعمى 
رتبط مسا لؾ اتبعت تختيبات سعخ صخف مخن أو وسيط، بحيث أن أفزل معجل لمشسؾ الاقترادي ا

 (0102:تيتانو بذخايخ  ) قام كسا  .الأنغسة السخنة والأنغسة الؾسيظة ىابأنغسة الرخف الثابتة وتلا
 (Panl Data)مؽ خلال بشاء نسؾذج ؾياسيمع إشارة خاصة لمجدائخ  ،دولة عخبية 00 مؽعيشة بجراسة ل

https://www.asjp.cerist.dz/en/article/5475#8209
https://www.asjp.cerist.dz/en/article/5475#8209
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إلى ثلاث مجسؾعات  البحث تقديؼ عيشةو ، مع إضافة مؤشخ سعخ الرخف إلى الشسؾذجالاقترادي لمشسؾ 
الجول عمى حدب مدتؾيات  يرشفوالحي  0100 يؾليؾعمى تقخيخ البشػ الجولي الرادر في  عتسادً ا 

وجؾد أكجت الجراسة  ة  سعتمجسؾعة الجول العخبية مج عيشة ؼيسا يخص :التاليةتؾصمت إلى الشتائج  ،الجخؾل
 ، أما ؼيسا يخص عيشةعلاقة طخدية شجيجة السعشؾية بيؽ أنغسة سعخ الرخف ومعجلات الشسؾ الاقترادي

عجم وجؾد علاقة معشؾية بيؽ أنغسة سعخ تبيؽ  تحت الستؾسط الجخلو مجسؾعة الجول ذات الجخل السختفع 
، الجول ذات الجخل فؾق الستؾسط والجدائخسجسؾعة ، وبالشدبة لالرخف الثابتة ومعجلات الشسؾ الاقترادي

  .وجؾد علاقة طخدية شجيجة السعشؾية بيؽ أنغسة سعخ الرخف الستبعة ومعجلات الشسؾ الاقترادي تبيؽ
عجم وجؾد علاقة بيؽ نغام الخبط بالجولار عمى  (0107: ومازري )بؾقظاية  دراسة نتائج كسا كذفت

اسة، وعؽ وجؾد علاقة إيجابية بيؽ مدتؾى إنتاج الشفط الخام الأمخيكي والشسؾ الاقترادي لمجول محل الجر 
 ،MENA)) افخيؿياالذخق الاوسط وشسال  مشظقة كانت في ما جراساتالمؽ  ايزاً  .والشسؾ الاقترادي

الجدائخ، السغخب، مرخ، الدعؾدية، الأردن، : سشظقةاللبعض دول  (0108 :ؾىمةوب مخوش) كجراسة
أن الستغيخات في حالة تكامل مذتخك وليا علاقة  فييا  لاتؾص، اشان، عسان، البحخيؽ، إيخان، مالظلب

 % مؽ التغيخات التي تحجث في الشسؾ79أن نسؾذج ترحيح الخظأ يذخح حؾالي و ة الأجل، تؾازنية طؾيم
ن مخونة حرة الفخد مؽ إجسالي الشاتج الحؿيقي لدعخ الرخف ىي أالاقترادي بجول عيشة الجراسة، و 

بالألف، فانخفاض سعخ صخف العسمة السحمية مقابل الجولار الأمخيكي سيعسل عمى زيادة الظمب  0.99
فيد الرادرات وىحا ما سيجفع بالقظاع الإنتاجي إلى التؾسع و بالتالي زيادة معجلات الشسؾ الخارجي وتح

  (MENA) مشظقة مؽ دولً ىي الاخخى  شسمت (0108:فؤاد)كبجاني و  دراسة في السقابلو   .الاقترادي
إلى عجم  فيياتؾصمت  .ت، الجدائخ، تؾنذ، السغخب وليبيارخ، السسمكة العخبية الدعؾدية، الكؾيم وىي:

 " سؾ في ىحه السجسؾعة وتثبيت نغخيةتأثيخ طبيعة نغام سعخ الرخف الستبع عمى معجلات الش
Farnkel,1999"  والتي تقتزي بأنو لا يسكؽ لأي نغام سعخ صخف معيؽ أن يكؾن صالحاً لكل الجول أو

مكانية ا مجى ؽلمتحقق م، VAR وتقشية الانحجار الحاتي  Panalاستعسال معظيات حيث تؼ  برفة دائسة.
وجؾد علاقة بيؽ متغيخات الجراسة، مع التخكيد عمى تظؾر أنغسة الرخف، والعؾامل السحجدة ليا في كل 

 مؽ دولة 00 لــ بجراسة  (0101:)قميل والعجاج كحلػ قام .بيجف اختيار نغام سعخ صخف مثالي دولة
الجول التي تتبشا أنغسة  وىحهيخان وإ ا، مرخ، الدؾدان، عسانالجدائخ، تؾنذ، السغخب، مؾريتاني :السشظقة

يي: الدعؾدية، البحخيؽ، فالجول التي تشتيج أنغسة سعخ الرخف الثابتة  أم  سعخ الرخف الؾسيظة
وبتظبيق  خ الرخفلشغؼ سع  (Rogoff & Reinhart:2004)عمى الترشيف الفعمي عتسادً ا  الاردنو الكؾيت 

وجؾد تأثيخ ايجابي لأنغسة سعخ الرخف عمى الشسؾ عمى  الجراسة كذفت ،نسؾذج التأثيخات الثابتة
ن بأن افييا الباحث ( تؾصلا(Adeniran & otheres: 2014ةسادر في نيجيخيا و  .الاقترادي في دول العيشة

 Eme O. Akpan أعيخت دراسة البمج في ذاتو  .سعخ الرخف لو تأثيخ ايجابي عمى الشسؾ الاقترادي

and Johnson A Atan:2011)  ) في أما  .لرخف والشسؾ الاقتراديعلاقة ضعيفة بيؽ سعخ اوجؾد

https://www.asjp.cerist.dz/en/article/229632#236416
https://www.asjp.cerist.dz/en/article/229632#236416
https://www.asjp.cerist.dz/en/article/229632#236416
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علاقة طخدية بيؽ وجؾد مشيا  :مؽ الشتائج جسمةإلى  فييا تتؾصم بجراسة (0101:حاج نؾر) قامالدؾدان 
حجث بدبب ت % مؽ التغيخات في الشاتج السحمي الإجسالي97ما يقارب أن و الشاتج السحمي و  سعخ الرخف

زخورة الاىتسام بالعسمية الإنتاجية وتذجيع السشتجيؽ لديادة الشاتج بكسا أوصت  التغيخ في سعخ الرخف
في  ( Malcolm & Tzvetana:2000) تؾصلا كيشيافي و   السحمي الإجسالي وتحقيق الاستقخار الاقترادي.

دراسة أخخى و  ي سعخ الرخف ونسؾ الشاتج السحمي.بيؽ التغيخات ف أي وجؾد لعلاقةغياب إلى  دراستيسا
أثخ  ذاتت في سعخ الرخف الحؿيقي وجؾد تقمباإلى  (Danson & Adano:2012) تؾصلا ذات البمج في

إلى وجؾد أثخ  تتؾصم ((Jinzhao Chen:2012 اسةدر  الريؽ دولة وفي .عمى الشسؾ الاقترادي سالب
 دراسة أعيخت الباكدتان في وأخيخاً  .رخف الحؿيقي عمى الشسؾ الاقتراديلارتفاع سعخ الايجابي 

(Arslan, Najid & Sharafat: 2013  .وجؾ أثخ سالب عمى الشسؾ الاقترادي ) 

 .التحميل الهصفي: 2

  :الهصفية الاحرائية : الخرائص1.2

أعيخت الشتائج أن ؾيسة  بحث، حيثال خي ستغيً ل ةالؾصؽي الاحرائية الخرائص ىؼأ  (0الججول رقؼ ) يبيؽ
الشاتج السحمي بالشسؾ الاقترادي معبخا عشو  لكل مؽ 0.257972-و  10.23986 الؾسط الحدابي بمغت

فأنو يجب أن  ذو اىسيةالؾسط  حتى يربحو  .عمى التؾالي( LNEXوسعخ الرخف ) (LNGDP) الاجسالي
 (LNGDPالشاتج السحمي الاجسالي) اتزح أنشتائج ال ومؽ خلال العغسىلرغخى و ا تيؽالؿيس ي قارن بكلا

لدعخ الرخف  الف خوق  أقل مقابل ،الرغخى و العغسى  تيؽالؿيسو  بيؽ الؾسط الحدابي خوق ف  ال قج حقق أعمى
(LNEX)  كبيخة حظ أن الف خوق ليدتم  ي   .وبالشغخ إلى مؿياس مؤشخ الانحخاف السعياري أقل تذتتاً،  ىؾو 

عمى  مذاىجة مسا يجل 20السذاىجات عجدكسا بمغ  تعاني مؽ تذتت يكاد يحكخ،لا بيانات البحث وأن 
  عجم وجؾد ؾيؼ مفقؾدة وأنو مشاسباً مؽ الشاحية العسمية لإجخاء التحاليل والاختبارات عمييا.

 البحث راتلمتغي الهصفية الاحرائية الخرائص(: 1الجدول رقم)
Descriptive Stats LNGDP LNEX 

Mean 10.23986 -0.257972 

Maximum 11.06715 0.157729 

Minimum 9.152602 -0.547110 

Std. Dev. 0.532776 0.298044 

Jarque-Bera 2.101408 7.690221 

Observations 51 51 

** normally distributed 

 (.31Eviews)مخرجات البرنامج الاحرائي إعداد الباحث اعتمادًا عمى  المردر: من           

  :الارتباط تحميل: 2.2

https://www.asjp.cerist.dz/en/article/111690#117788
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معبخاً  الشسؾ الاقتراديو  (LNEXسعخ الرخف ) قؾي بيؽ وجؾد ارتباط طخدي( 0الججول رقؼ )يؾضح 
سعخ  مسا يعشي أن الديادة في 0.90حؾالي  وتبمغت ؾيس حيث ،(LNGDPالشاتج السحمي الاجسالي)بعشو 

 .(LNGDP) الشاتج السحمي الاجساليفي  تخافقيا زيادات (LNEXالرخف )
  رتباطالا  تحميلنتائج  (:2الجدول رقم )

Correlation LNGDP LNEX 

LNGDP 1  

LNEX 0.901446 1 

 (.31Eviews)مخرجات البرنامج الاحرائي إعداد الباحث اعتمادًا عمى  المردر: من                 

 بيانات وعينة البحث:  :3.2

مؽ قاعجة  الجراسةتؼ الحرؾل عمي بيانات  حيث ،0101إلى  0791مؽ السجة  الجراسة فتخة تغظي
الشسؾ الاقترادي معبخاً  ىسا: تيؽزمشي تيؽسمدم حيث شسمت البيانات .UN dataالامؼ الستحجة  بيانات

لعسمة السحمية )الجيشار با اً م قؾّم ،0102( بالأسعار الثابتة عام LNGDPعشو بالشاتج السحمي الاجسالي)
  (LNEX)سعخ الرخف الخسسي لمجيشار الميبي مقابل الجولار، في حيؽ يسثل التابعالستغيخ ىؾ و  الميبي(

 .0102بالأسعار الثابتة عام  الستغيخ السدتقل

 :القياسي التحميل: 3
   الطريقة والادوات: : 1.1.3

دخال إبعج ، لمتأكج مؽ استقخاريو الدلاسل الدمشية لمستغيخات ر الؾحجةاختبارات جح إجخاءفي البجاية تؼ 
تؼ  فقج صلاحية الشسؾذج السقجر السشاسبة لمتأكج مؽ ختباراتإجخاء الا الظبيعي عمييسا، وبعج المؾغاريتؼ

والتحقق مؽ  ،(ARDLالسؾزعة ) الإبظاء خاتلفت الحاتي الانحجار نسؾذج استخجامب التكامل السذتخكاجخاء 
 ،T-Bounds Testو   F-Bounds Testمؽ خلال اختباري  ،ة وجؾد علاقة تؾانيو طؾيمة الاجلأمكاني

لمكذف عؽ  UECM غيخ السقيج تحميل ديشاميكيات الأجل القريخ باستخجام نسؾذج ترحيح الخظأو 
 سا يمي:ك بحثومؽ خلال ما سبق يسكؽ وضع الشسؾذج العام لم، طبيعة ىحه العلاقة

yit =a + β1 xit + …+ £it 

I = 1,2,…N &  t = 1,2,…T 

LNGDP = a + β1 LNEX + £it 
( معمسة β1 )  ، ( الحج الثابت α) ، رخفالسعخ ( (EXالشاتج السحمي الاجسالي،  ((GDP:حيث

 حج الخظأ it£، الشسؾذج

 التمثيل البياني لمتغيرات البحث:: 2.1.3
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: 0) الذكل يبيؽو مدمتيؽ الدمشيتيؽ كخظؾة أولى مؽ أجل التعخف عمى استقخاريو الد التسثيل البيانييأتي 
وسعخ الرخف  مشسؾ الاقترادي( السسثل لLNGDP) أن سمدمتي الشاتج السحمي الإجسالي أ، ب(

(LNEX) وبيجف التأكج مؽ ذلػ يتؼ المجؾء إلى اختبارات جحر الؾحجة بػية تحجيج  تبجو غيخ مدتقختيؽ
           درجة استقخاريو كل سمدمة.

 

ب( و أ :1الذكل)  

 (.31Eviews)المردر: من مخرجات البرنامج الاحرائي           

  Time series Stationary test :الزمنية الدلاسل استقرارية اختبار: 3.1.3
 بثابت الثانيو   Noneعام متجوو  ثابت بجون  أوليا :الؾحجة جحرالثلاثة ل الانحجارات تجخى  خظؾةال ىحه في

 ىحه مؽ واحج عمىالاعتساد  يتؼو  ، trend and intercept متجو عامو  بثابت الثالثو   intercept فقط
 ومتجو ثابت أوفقط  تثابأو  احتؾائيا عجم حيث مؽ الجراسة قيج دمةالدم طبيعة حدب وذلػ فقط الشساذج

    (Lee & Chien, 2008, pp. 362-363).   عام
 Unit Root Testes نتائج اختبارات جذر الهحدة :(3جدول رقم )ال

stat / Prob PP stat / Prob ADF Variables  

-4.853494 0.000* -4.809249 0.000* D(LNEX) 

-5.974653 0.000 -5.870798 0.000* D(LNGDP) 
*, **, *** significant at 1%, 5%, 10% level of significant respectively 

 (.31Eviews)مخرجات البرنامج الاحرائي إعداد الباحث اعتمادًا عمى  المردر: من           

قج تجاوزت الؿيؼ  T-statisticؾيؼ أن  PPو  ADF اختباري  بؾاسظة( 2الججول رقؼ )بيانات تٌذيخ و 
  .I(1)الجرجة  مؽ يساتكامم عمى يجل اسم ،الفخق الأول عشج %1دتؾى معشؾية عشج مالحخجة 

 : اختبارات صلاحية النمهذج:4

 : (JB)خطاء العذهائيةللأ الطبيعي: اختبار التهزيع 4.4
 :Proبؿيسة احتسالية )  ((0.583467 تياؾيس بمغت (JB)ختبارأن احراءه ا( 3رقؼ ) الذكل  يتزح مؽ

 يعشي أن سمدمة البؾاقي تتبع التؾزيع الظبيعي. مسا  (0.746968
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Series: Residuals

Sample 1972 2020

Observations 49

Mean       7.38e-16

Median   0.003093

Maximum  0.197218

Minimum -0.157993

Std. Dev.   0.069468

Skewness  -0.006388

Kurtosis   3.534431

Jarque-Bera  0.583467

Probability  0.746968
   

 (.31Eviews)مخرجات البرنامج الاحرائي  المردر: من          

 لمبهاقي لمتهزيع الطبيعي Jarque-Bera(: نتائج اختبار 2الذكل رقم )

 :LM Test Serial Correlationاختبار مذكمة الارتباط الذاتي : 2.4

خجم لمكذف عؽ مجى معاناة سمدمة السدت Serial Correlation LM Test( نتائج 4يبيؽ الججول رقؼ )
 0.205862 بة ؾ دالسح F الستدمدل، حيث بمغت ؾيسة احراءةمذكمة الارتباط لشسؾذج السقجر مؽ ا بؾاقي

 سذكمة.ال ىحه لشسؾذج السقجر مؽابؾاقي خمؾا  ما يعشي ،0.8147حتسالية اجلالة ب
 

   Serial Correlation LM المتدمدل الارتباط (: نتائج اختبار4الجدول رقم )

F-statistic 0.205862 Prob. F(2,43) 0.8147 

Obs*R-squared 0.474209 Prob. Chi-Square(2) 0.7889 

 (.31Eviews)مخرجات البرنامج الاحرائي إعداد الباحث اعتمادًا عمى  المردر: من           

 :  Heteroskedasticity Test اختبار مذكمة عدم تجانس التباين: 3.4
لشسؾذج السقجر مؽ مذكمة عجم تجانذ مجى معاناة سمدمة بؾاقي ا لكذف عؽنتائج ا  (5الججول رقؼ ) يبيؽ

ما يعشي أن سمدمة  ( 0.0921)  بجلالة احتسالية   (1.870692)بة ؾ دالسح  ((F حيث بمغت إحراءةالتبايؽ 
  عجم تجانذ تبايؽ حج الخظأ العذؾائي. مذكمةلا تعاني مؽ  الشسؾذج السقجر بؾاقي

 

 اختبار تجانس التباين(: نتائج 5الجدول رقم )
Heteroskedasticity Test :Breusch Pagan-Godfrey  

F-statistic 1.870692 Prob. F(8,40) 0.0921 

Obs*R-squared 13.34129 Prob. Chi-Square(8) 0.1006 

 (.31Eviews)مخرجات البرنامج الاحرائي إعداد الباحث اعتمادًا عمى  المردر: من           

 ىؾ الاخخ والحي يدتخجم  (ARCH)نتيجة اختبار إلى (6رقؼ )الججول ومؽ جية اخخى تذيخ بيانات 
التبايؽ السذخط بالانحجار  ة عجم تجانذجر مؽ مذكملمكذف عؽ مجى معاناة سمدمة البؾاقي لمشسؾذج السق
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ما يعشي أن   (0.898)يةاحتسال بجلالة  ((0.016610بة ؾ د( السح(F إحراءةؾيسة ، حيث بمغت الحاتي
  .سذكمةىحه اللا تعاني مؽ  لشسؾذج السقجرا سمدمة بؾاقي

 (ARCH) (: نتائج اختبار6الجدول رقم )
F-statistic 0.016610 Prob. F(1,46) 0.8980 

Obs*R-squared 0.017326 Prob. Chi-Square(1) 0.8953 

 (.31Eviews)مخرجات البرنامج الاحرائي إعداد الباحث اعتمادًا عمى  المردر: من           

  (Ramsey RESET) :    لمنمهذج المقدر صحة الذكل الدالي  مدى : اختبار4.4
أن ب السقجر سؾء التؾصيف الخياضي لمشسؾذج مذكمة بالكذف عؽ ةالخاصائج شتال( 7الججول رقؼ ) يؾضح

 صحة الذكل الجالي ما يعشي 0.0540) ) حرائيةإ جلالةب (3.918910)بة بمغت ؾ دالسح ((Fحراءة إ ةؾيس
 السدتخجم في الشسؾذج. تسييالمؾغار 

    (Ramsey RESET) (: نتائج اختبار7جدول رقم )ال

 (.31Eviews)مخرجات البرنامج الاحرائي إعداد الباحث اعتمادًا عمى  المردر: من           

 :Stability Testاختبار استقرار هيكل النمهذج  :5.4

السجسؾع التخاكسي لمبؾاقي  ي اختبار  حراءةأ أن ختبار استقخار ـيكل الشسؾذجلا (8) رقؼ الذكليتبيؽ مؽ 
 داخل الحجود اتوقعCUSUM SQ) لمبؾاقي السعاودة)السجسؾع التخاكسي لسخبعات و  (CUSUMدة )و السعا

ة لشسؾذج ترحيح الخظأ غيخ السقيج %،  وىحا يعشي أن السعاملات السقجر 2معشؾية  مدتؾى عشج ة الحخج
(UECM ًالسدتخجم مدتقخة ـيكميا ) الاختباريؽ أن ىشاك استقخارً  ىحيؽوبيحا ندتشج مؽ  .لجراسةفتخة اطيمة

 . الظؾيلو  بيؽ نتائج الاجميؽ القريخالسقجر ندجاماً في الشسؾذج وا
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 (.31Eviews)مخرجات البرنامج الاحرائي  المردر: من          
 (: اختبار استقراريه النموذج1الشكل رقم )

ما يؤكج امكانية الاعتساد اسية أتدؼ بالكفاءة والخصانة الؿيقج أتزح لشا بأن الشسؾذج السقجر  مسا سبق 
كحلػ العلاقة ىا و تقجيخ و  علاقة تؾازنيو طؾيمة السجى "علاقة تكامل مذتخك" وجؾد الكذف عؽ عميو في
  الحرؾل عمى مقجرات متدقة وغيخ متحيدة. وأنو بإمكانبيؽ الستغيخيؽ،  الاجل القريخة

 :F- Bounds & T-Bounds Tests اختبار التكامل المذترك باستخدام اختبار الحدود:5
 :F- Bounds Tests اختبار الحدود: 4.5

بعلاقة يختبط  (LNEX)سعخ الرخف  أنب  F- Bounds Test نتائج اختبار الحجود (8رقؼ ) يؾضح الججول
وذلػ لأن ؾيسة  (LNGDP) الشاتج السحمي الاجساليبلشسؾ الاقترادي معبخاً عشو امع  تؾازنيو طؾيمة السجى

 %5معشؾية  عشج مدتؾى 8.675214  ةالبالغلمؿيؼ الحخجة I(1) أعمى مؽ الحج الأعمى F- Statisticإحراءه 
   يؽ.الستغيخ  وجؾد علاقة تكامل مذتخك بيؽما يعشي  ،%11و 

 test  F-Boundsنتائج  اختبار التكامل المذترك بهاسطة( 8الجدول رقم )

Value Test Statistic 

8.675214 F- statistic 

I (1) I(0) Significance 

5.020 4.225 10% 

6.070 5.235 5% 

 (.31Eviews)مخرجات البرنامج الاحرائيإعداد الباحث اعتمادًا عمى  المردر: من                   

 :T-Bounds Tests اختبار الحدود :2.5

  testنفذ الشتيجة الستحرل عمييا في   T- Bounds test لــ( 9الججول رقؼ ) نتائجمؽ جية اخخى تؤكج 

F-Bounds سعخ الرخف  أنب(LNEX)   لشسؾ الاقترادي معبخاً امع بعلاقة تؾازنيو طؾيمة السجى يختبط
أعمى مؽ  T- statistic حراءةلإ السظمقة ؿيسةالوذلػ لأن  ،(LNGDP) الشاتج السحمي الاجساليبعشو 

، وىحا %11% و 5 ، %1 معشؾية عشج مدتؾيات4.150369   حيث بمغت لمؿيؼ الحخجة I(1) الحج الأعمى
 يؽ.الستغيخ  وجؾد علاقة تكامل مذتخك بيؽ دليل

 T-Bounds testنتائج  اختبار التكامل المذترك بهاسطة  (9جدول رقم )
Value Test Statistic 

-4.150369 T- statistic 

I (1) I(0) Significance 

-2.910 -2.570 10% 

-3.220 -2.860 5% 

-3.820 -3.430 1% 
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 (.31Eviews)مخرجات البرنامج الاحرائي إعداد الباحث اعتمادًا عمى  المردر: من           

 :Long Run Equationمتغيرات الدراسة  تقدير العلاقة طهيمة الاجل بين: 6
معشؾية احرائياً  بعلاقة طخدية ،(LNEX)سعخ الرخف ارتباط ( 11البيانات الؾاردة بالججول رقؼ )تبيؽ 

حيث  %،0عشج مدتؾى معشؾية  (LNGDP) الشاتج السحمي الاجساليبلشسؾ الاقترادي معبخاً عشو امع 
اتجاه  يحا الستغيخوىي تسثل السخونة الجدئية ل  1.663357،(LNEX)سعخ الرخف  بمغت ؾيسة معمسة

ومؽ خلال ىحه الشتيجة يتبيؽ أن كل  ،(LNGDP) الاجسالي الشاتج السحميبلشسؾ الاقترادي معبخاً عشو ا
لشسؾ % تقخيباً في ا7.1 ندبتوشفذ الاتجاه ب يقابمو تغيخ  (LNEX)سعخ الرخف  % في1 ندبتوتغيخ 

 .(LNGDPالشاتج السحمي الاجسالي)بالاقترادي معبخاً عشو 
 ( نتائج العلاقة طهيمة الاجل10جدول رقم )

 Estimation    Levels Equation 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LNEX 1.663357 0.167691 9.718452 0.000 

 (.31Eviews)مخرجات البرنامج الاحرائي إعداد الباحث اعتمادًا عمى  المردر: من           

 :UECM غير المقيد : تحميل ديناميكيات الأجل القرير باستخدام نمهذج ترحيح الخطأ7
الحي يؾضح طبيعة  UECM( نتائج تقجيخ نسؾذج ترحيح الخظأ غيخ السقيج 11رقؼ )يؾضح الججول 

 الشاتج السحمي الاجساليبلشسؾ الاقترادي معبخاً عشو ا، و(LNEX)سعخ الرخف  العلاقة قريخة الأجل بيؽ
(LNGDP)،  معمسة ترحيح الخظأ  إشارةحيث تذيخECT عشج   0.231234- إلى أنيا سالبة وؾيستيا

تؾازنية تأكج وجؾد علاقة  تحقق الذخطيؽ الأساسييؽوب، 0.0001 بجلالة إحرائية%، 1 معشؾية مدتؾى 
% مؽ أخظاء الأجل 32وأن عسمية ترحيح الخظأ تتؼ؛ بحيث أن ما يقارب  خيؽستغيالطؾيمة الأجل بيؽ 

 تقخيباً. أربعة أشيخسشؾات و  4، تقجر بـــ )الدشة في ىحه البحث(القريخ يتؼ ترحيحيا في وحجة الدمؽ

 (UECMنمهذج ترحيح الخطأ )نتائج  :(11جدول رقم )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 2.516015 0.595226 4.226990 0.0001 

D_1133 -0.206679 0.078455 -2.634355 0.0118 

D_1111 -0.368420 0.079763 -4.618921 0.0000 

CointEq(-1)* -0.231234 0.054848 -4.215876 0.0001 

 (.31Eviews)مخرجات البرنامج الاحرائي إعداد الباحث اعتمادًا عمى  المردر: من           

فتخات الإبظاء ىؾ  اتزح أن الشسؾذج الأكثخ ملاءمة مؽ حيث تؾزيع ARDLومؽ خلال تقجيخ نسؾذج 
 الييكمية الرجمات عؽ السعبخةو تذيخ نتائج تقجيخ أثخ الستغيخات الؾىسية التي تؼ ادراجيا و  (3،3الشسؾذج )
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Structural breaks  إلى الاحجاث التي شيجتيا البلاد وجائحة   0101و  0100 أعؾام حرمت التي
 ،الاقترادي الشسؾ مع مع% 0 احرائياً عشج مدتؾى  معشؾيةا وأنيسا ارتباطا بعلاقة عكدية تؾاليً  كخونا

 عمى التؾالي. 1.110و  1.111 بجلالة احتسالية
 . الخلاصة:8

سعخ الرخف بيؽ  تؾازنيو طؾيمة السجى "علاقة تكامل مذتخك"العلاقة ال بحث إلىىجفت ىحه الجراسة 
(LNEX) الشاتج السحمي الاجساليبلشسؾ الاقترادي معبخاً عشو وا (LNGDP خلال الفتخة )0101-0791. 

سعخ بيؽ  طؾيمة السجىطخدية علاقة وجؾد  T-Bounds Testو  F-Bounds Testحيت أعيخت نتائج 
 معشؾية سدتؾى ب، (LNGDP) الشاتج السحمي الاجساليبلشسؾ الاقترادي معبخاً عشو وا (LNEX)الرخف 

%، بؾاسظة 11% و5%، 1 ةاحرائي معشؾيةسدتؾى ، وب F- Bounds% بؾاسظة 11% و 5 ةاحرائي
T- Bounds، حيث بمغت ؾيسة معمسة ( سعخ الرخفLNEX)1.663357   و لوىي تسثل السخونة الجدئية

تبيؽ أن ة ومؽ خلال ىحه الشتيج ،(LNGDPالشاتج السحمي الاجسالي)بلشسؾ الاقترادي معبخاً عشو ااتجاه 
لشسؾ اتقخيباً في % 7.1 ندبتوالاتجاه  شفذيقابمو تغيخ ب  (LNEXسعخ الرخف ) % في1 ندبتوتغيخ كل 

فجاءت  ،ا تحميل ديشاميكيات الأجل القريخام ،(LNGDPالشاتج السحمي الاجسالي)بالاقترادي معبخاً عشو 
وأن %، 1معشؾية احرائياً عشج مدتؾى و  0.231234- ؾيستياو سالبة،  ECTمعمسة ترحيح الخظأ إشارة 

% مؽ أخظاء الأجل القريخ يتؼ ترحيحيا في وحجة 32عسمية ترحيح الخظأ تتؼ؛ بحيث أن ما يقارب 
 تقخيباً. أربعة أشيخو  سشؾات 4بــ الدمؽ تقجر 
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، مجمة أداء السؤسدات الجدائخية، VARوتقشية الانحجار الحاتي  Panalباستعسال معظيات  "MENAالـ "
 .007-008، ص:0، العجد0السجمج

   أثخ سعخ الرخف عمى الشسؾ الاقترادي: تجخبة مؽ دول مشظق صارة بؾىمة.  مخوش، يؾسف و  -7
 ) MENA( 098-020، ص: 0، العجد 3السجمج ، جمة التشسية الاقتراديةم. 
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