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  ال�الي  �الف�لال����  فياس���ام اسال
� ال��ل
ل ال�الي ال��ی�ة 
�ف �  الل
�ي ال�ارجيدراسة حالة ال�

    Da.Mansour@uot.edu.ly م��&ر *د. دال#ا علي *     ra.faraj@uot.edu.ly   ف�ج د. رجعة م���*

                                                             

  �ل�* ال 
�ةالى ال�راسة ه�ف ه�ه ت�� في ال&456 3الف1ل ال+الي ةأسال-/ ال&(ل-ل ال+الي ال(�ی' اس&%�ام ب�ان  

على ب�انات ) ، Sherrod) AltmanتD-5E ن+Bذجي ال&456 ت? ح-= . في ل-5�ا 3ال+>ارف ال&;ار:ة العامة
 تN-5ال�راسة L&(ل-ل ب�انات و  . 2020إلى  2009عN الف&Mة مN  ال%ارجي الل-5ي ل+>Mف العLMيلالقBائ? ال+ال�ة 

 لل+>Mف وال&ي وال+T&ق5لي ال(الي ال+الي الBضع عN ال>Bرة تBض�ح وU1Lل  M-5 في تTه? ال+SEقة ال6+اذجأن 
NU+Y Nال+الي  ال&456 خلالها م M'حالات ال&ع Nض ا3الف1ل ال+الي وال^1ف عM&ان تع NU+Y فال&يM<+خلال  ل

  الB6Tات القادمة. 
  الف1ل ال+الي. –ن+اذج ال&456  –أدوات ال&(ل-ل ال+الي ف&اح�ة : ل+ال^ل+ات ا 
  �ق�مة :ال

 تلعب حيث .النامية البلدان في خاصة ، المهمة الاقتصادية القطاعات من المصرفي القطاع يعد

ً  دوراً  المصارف  والاستثمارات المال رأس وحركة المالية والتعاملات الاقتصادية المعاملات تسهيل في مهما

 البلد، في المستدامة للتنمية يةالأساس الركيزة يعتبر المصرفي القطاع في المالي فالاستقرار  والخارجية .  الداخلية

 كتوفير المصرفية، الخدمات تقديم في المتمثلة ومهامه وظائفه تأدية على المصرفي النظام قدرة رفع في يسهم مما

 ومواجهة استيعاب على قادراً  للبلد المالي النظام تجعل والتي المهام، من وغيرها المالي الائتمان وتقديم السيولة

ً  مرتبطة أصبحت المالية الأزمات أن المعلوم من أنه إذ والخارجية، الداخلية الصدمات ً  ارتباطا  بالأنظمة وثيقا

 نظام أي يعد لم حيث العالمي، المالي التحرر موجة مع خاصةً  الأخيرة، على تأثير من لها لما والمصرفية المالية

 الخسائر به وتلحق به تعصف أن يمكن ومخاطر اضطرابات من الأخرى للأنظمة يحدث عما معزل في مصرفي

 التجارية المصارف ترغب لا التي الأمور من وهي والإفلاس، المالي العسر حالات في الدخول ثم ومن الجسيمة،

ً  تسعى إنها بل حدوثها في بالذات   ).2020 ،ونعيمة  مريم (، .المالي الاستقرار حالة ضمن تكون أن إلى دائما

 ويعتبر موضوع تقويم أداء المصارف ذا أهمية عالية في ظل التطورات التي يشهدها القطاع

المصرفي لأن القوائم المالية لم تعد قادرة على إعطاء صورة واضحة عن آلية العمل المصرفي لذلك اعتبر 

 الحديثة أو المالية والنسب المالي التوازن كمؤشرات منها التقليدية سواء المختلفة لأساليبه التحليل المالي وفق

 وأيضا التجارية، البنوك لأداء الحالية المالية الوضعية عن للكشف أداة أهم المالي، بالتعثر التنبؤ كنماذج منها

  الامين و  ،زيود.( المصرفي بالتعثر للتنبؤ وكذا المستقبلية المالية بالوضعية للتنبؤ التحليل هذا مخرجات استخدام

�اس�ة جامعة Meابلd ل-5�اTم الBة الاق&>اد والعل�  *عBh ه-gة ت�ر:d  ل
�اس�ة جامعة Meابلd ل-5�ا*عBh ه-gة ت�ر:d  ل�ة *Tم الBالاق&>اد والعل  
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  ).2005 ،المهندس

  : م�-لة ال�راسة
ه6اك الع�ی� مN الادوات ال+ال�ة ال&قل-�Yة وال+T&(�ثة وال&ي ی&? الاع&+اد عل-ها في تق-�? الأداء ال+الي  

الاداء ال+&Bازن ، أسال-/ لل+4سTات ال+ال�ة وال&ي ت&+'ل في الT6/ ال+ال�ة ، ج�ول ال&�فقات ال6ق�Yة ، E3اقة 
  ال&456 3الف1ل ال+الي والأسال-/ الإح>ائ�ة .

M5&ة ال+الي الف1ل و:عMاهp  اجهBب-6ها ال+>ارف  كافة  ت Nة وم� ،م16آت الاع+ال وال+4سTات ال+ال

tوف في تع+ل لأنها وذلMp  ةE� م+اللف1ل،  تعMضها اح&+الات مN وتu:� وجBدها ته�د وم&B6عة ك'-Mة 3+%اMe م(

 القEاع وح-= ان .كUل وال+;&+ع القBمي والاق&>اد وال+N:M+'&T ال+>ارف مxB&T  على سل5�ة آثار ع6ه ی6&ج

 وما  2011العام أوائل م�6 ل-5�ا ت1ه�ها ال&ي ال(Mب M|3وف تأثMاً  الاق&>ادYة القEاعات أكM5 أح� الل-5ي ال+>Mفي

 في الاس&+Mار على ق�رتها  وته�د  ال+ال�ة ومMاكuها الل-5�ة ال+>ارف أداء على ت4ثM 3ات~ ت(�Yات مN ذلt على تMت/

?Yللع+لاء خ�ماتها تق�. Mض ال�� الأمMفY ورة  إدارات علىMال&456 ال+>ارف ض Meال+الي الف1ل 3+%ا Nخلال م 

 القMارات وات%اذ ال+MUSة ال+عال;ات وضع عM5 ال+>ارف تلt انه�ار ل&;6/ ال+الي 3الف1ل ال&456 ن+اذج اس&%�ام

�ة)�  ال&>(

    ال&Tاؤل الMئ�Tي:مU1لة ال�راسة في  ت+(Bرو6Lاءا عل�ه   
  أسال-/  ال&(ل-ل ال+الي ال(�ی'ة؟. 3اس&%�ام ال+>ارف ال&;ار:ة الل-5�ة یBاجه ق� ال�� ال+الي 3الف1ل ال&NU+Y 456 هل

   :أه�#ة ال�راسة
  ت&+'ل أه+�ة ه�ه ال�راسة في :

ال+الي في ال+>ارف  الأه+�ة وهB الف1لغاYة في تS6ع أه+�ة ه�ه ال�راسة مB  Nنها ت6اق� مBضBعا 

�ة�� مN صعLBات او ع�Sات ا� ةهمBاج ىلع ال+>ارف �هه ق�رة م�x ىلع الBقBف اجل مN وذلt ،3ه ال&456 و 

NU++ح�وثها ال Nاء مMاتلال&ق جS ضع فيBار ، ل5ل�ل الاق&>اد� الS&اع ان 3اعEفي القM<+ال Bة الع>/ هu- Mوال 

 3اقي ىلع ن&ائ;ه او انعUاساته ت^Bن  سBف القEاع ه�ا في تع'M او ت>�عات وا� الل-5ي للاق&>اد الاساس�ة

ل&قB:?  ال+>ارفN في :N وال+M+'&T -ال+(لل تTاع�   +4شMاتك+ا NU+Y اس&%�ام ن&ائج ه�ه ال�راسة  .القEاعات

  .ف-ها الاس&'+اراتب�ائل 

  ف�ض#ات ال�راسة 
�ة وهيT�   :تقBم ه�ه ال�راسة على فMض�ة رئ

  .)ال+>Mف الل-5ي ال%ارجيعلى  حالةدراسة ( .لل+>ارفال+الي  3الف1لل&456 في اتTاع� ال(�ی'ة  ال&(ل-ل ال+اليسال-/ أ
  أه�اف ال�راسة 

  ته�ف ال�راسة ال(ال�ة إلى :
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 . ال+الي 3الف1لع+ل�ة ال&456 ال+T&%�مة في  ةال(�ی' ال&(ل-ل ال+اليسال-/ أال&عMف على  .1

) في ال&Sherrod  456ون+Bذج   Altmanال&عMف على إمUان�ة تD-5E ال6+اذج ال^+�ة ( ن+Bذج  .2
�ة على ال+>Mف  (ال+>ارف ال&;ار:ة33الف1ل ال+الي ��5Eالل-5ي ال%ارجيدراسة ت( .  

  م�ه2#ة ال�راسة :
D-صفي ال+6هج على الاع&+اد ت? ال�راسة أه�اف ل&(قBح-= ،ال&(ل-لي ال N:B^ار ت? تeا  �M|ن 

 الTا3قة ال�راسات دبأ مMاجعة مع العل+�ة وال+قالات ال^&/ وال�ور:ات مN جُ+ع~ ال&ي ال'انB:ة ال5�انات م>�ره
ال(�ی'ة  ال&(ل-ل ال+الي سال-/أ اس&%�ام ت?  فق� ال;ان/ الع+ليأما  ال+الي، الف1ل ال&ي لها علاقة B+3ضBع

اع&+ادا على وذلt  3ال+>Mف الل-5ي ال%ارجيل&ق-�? الاداء ال+الي  ال&456 3الف1ل ال+الي سال-/وال+&+'لة في ا
مN الM16ة الإق&>ادYة ل+>Mف الل-5ي ال%ارجي  لل+>Mف مN ال&قار:M والقBائ? ال+ال�ة اال5�انات ال+&(>ل عل-ه

   ل-5�ا ال+�u M لB6Tات ال�راسة .
  ال��ود ال�-ان#ة وال��ود ال5مان#ة 

  . ال+>Mف الل-5ي ال%ارجيدراسة حالة  ت&+'ل فيال(�ود ال+Uان�ة 
 - 2009 مN  خلال الف&Mة لل+>Mف ال+ال�ة  القBائ?  له�ه ال�راسة ت&6اول  الuم6�ة ال(�ود:ن�ة اال(�ود الuم

  . ف2020
  الدراسات السابقة :

3ف1ل الM1 ات ال+Tاه+ة  إس&%�ام أسال-/ ال&(ل-ل ال+الي في ال&456 () 3عB6ان 2010( الBتار  ورمB دراسة  - 1
ق العMاق للأوراق B دراسة على ع-6ة مN الM1 ات ال+Tاه+ة ال>6ا��ة العMا��ة ال+�رجة في س :)ال>6ا��ة 
 مN خلالال+الي 3الM1 ات إلى إY;اد وس-لة NU+Y الاع&+اد عل-ها في ال&456 3الف1ل  وال&ي ه�ف~ ال+ال�ة ، 

 Nنة مBUذج أل&+ان على ع-6ة مB+ن D-5Eاه+ة 17تTة م Mصل~وق�  ،شBذج أل&+ان لل&456  تB+إلى ت65ي ن
 3ف1ل الM1 ات  أسلBب مN أسال-/ ال&(ل-ل ال+الي ل&ق-�? الأداء.

إس&%�ام ال&(ل-ل ال+الي في تق-�? أداء ال+4سTات الاق&>ادYة وتMش-� قMاراتها  () 3عB6ان2017دراسة هادف ( - 2
ه�ف~ ه�ه ال�راسة إلى  إبMاز دور اس&%�ام أدوات ال&(ل-ل ال+الي في تق-�?  : )اسة حالة م4سTة نفEالدر  –

الأداء ال+الي لل+4سTة الإق&>ادYة ومعMفة أدائها ج-� أم لا مع اسقا� ال�راسة على م4سTة نفEال ال;uائM:ة 
دوات &%�ام أاس لوذلt ب&(ل-ل القBائ? ال+ال�ة لل+4سTة 3إس&%�ام أدوات ال&(ل-ل ال+الي وق� تN-5 مN خلا

 ق&>ادYة لل+4سTة.حSه ت(NT في ال^فاءة ال+ال�ة والإدائها في ت(NT مM+&T صال ال+الي أن أال&(ل-

دور إس&%�ام أدوات ال&(ل-ل ال+الي ال+T&(�ثة في تق-�? الأداء ال+الي  ()  3عB6ان2018( صفاء دراسة  - 3
، وق� ه�ف~ ه�ه  )ال;افة أم الB5اقي دراسة حالة م4سTة تعاون�ة ال(B5ب والSقBل –لل+4سTة الاق&>ادYة 

 Mائu;ة في الYات الاق&>ادTام ال+4س�� xثة وم��)&T+ف على اسال-/ ال&(ل-ل ال+الي الMال�راسة الى ال&ع
ه�ه ال�راسة على اسلBب دراسة حالة م4سTة  اع&+�توق�  .في الاع&+اد على ه�ه الادوات في تق-�? الأداء

 ال+اليال&(ل-ل مN خلال ال��ام ب&ق-�? أدائها 3إس&%�ام أدوات  ،م الB5اقيال(B5ب والSقBل ال;افة لBلاYة أ
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داء بل لاب� مN الاع&+اد على الاسال-/ ال+T&(�ثة في تق-�? الآ Nالى انه لا U+Y، وق� تBصل~ ال+T&(�ثة 
ض��ة أما ال+T&(�ثة ف&Tاع� في ال&456 3+ا س&^Bن عل�ه و  ،داءإس&%�ام الأسال-/ ال&قل-�Yة ل&ق-�? الأ

   ال+4سTة مT&ق5لا .

 بحث Sherrod ج ذنمو امدباستخ التجارية للمصارف المالي بالفشل بؤنالت( ) 3عB6ان2018ال;6ابي (دراسة  - 4

 .)2016- 2011من  ةدللم المالية للأوراق العراق سوق في رجةالمد المصارف من عينة على تطبيقي
 على ال+N:M+'&T تTاع� Mاتم4ش تBف-M في ال+الي لل&(ل-ل ال(�ی'ة الأسال-/ دور بMازإ إلى راسة ال� ه�ف~

 BT3ق  ال+�رجة ال+>ارف  3ف1ل ل&456ل  Sherrord ن+Bذج على الSاح= اع&+� وق� الاس&'+ار:ة، ارته?M ق ات%اذ

 الهت;ع ان ال++NU مN قB:ة مال�ة مMاكt uلت+&وتBصل الى ان ال+>ارف ال&;ار:ة  ،ال+ال�ة راقللأو  العMاق
 .القادمة سB6ات 2-3 خلال الاقل ىلع مالي عMT او تع'M ا� الى ال&عMض دون  اهزLائ6 ات;اه ج-� B+3قع

 . )اس&%�ام اسال-/ ال&(ل-ل ال+الي ال(�ی'ة في ال&456 3الف1ل ال+الي(3عB6ان ) 2019(  واخMون  جعفMدراسة  - 5
في ال&456 3الف1ل ال+الي في ال+4سTات الاق&>ادYة  ةأسال-/ ال&(ل-ل ال+الي ال(�ی' اس&%�م~ ه�ه ال�راسة

Mائu;في ال،  tن+اذوذل D-5Eخلال ت Nج ال&456 (مSherrord، Kida ،(Altman  ة ص-�الTعلى م4س
 Nة مM&صل~ ال�راسة إلى أن  .2016- 2013خلال الفBةوق� تTاج� ص-�ال م4سB&قة في تE6م ME%ال 

 .ال+T&ق5ل في مال�ة صعLBات س&Bاجه ال+4سTات ه�ه ال+ع&+�ة، وأن ال�راسة ف&Mة خلال

Predicting Financial Distress in Lebanese Non-() 3عB6ان nGhos Fadi )2019دراسة  - 6

Listed Banks(  ذجB+م ال�راسة ن�%&TتAltman Z-Score  ةgاق ال6اشBال+>6عة وللأس M-ات غ M1لل
في القEاع ال+>Mفي الل65اني 3اس&%�ام ع-6ة مN لـف(� الhائقة ال+ال�ة لل+>ارف ال%اصة غ-M ال+�رجة 

. تT&%�م ال�راسة أhًYا ت(ل-ل الات;اه لل+Tاع�ة في 2017ح&ى عام  2013بB6ك تغEي الف&Mة مN  أرLعة
للM1 ات غ-Z  Mت|هM ال6&ائج أن ج+�ع الB65ك ال&ي تT&%�م درجة و ع-6ة. للال&456 3الأداء ال+T&ق5لي 

، م+ا Yع6ي أن الإفلاس م&Bقع في ال+T&ق5ل القN 1.1  /:M ال(� الأق>ىأقل م zال+>6عة ل�یها علامة 
للأسBاق ال6اشgة أعلى  ZلB65ك. ب-6+ا 3الST6ة لل��+ة ل وهB ما ی&عارض مع الBضع ال(الي ل+'ل ه�ا الإفلاس

 Nك  2.6مB65ع6ي أن م'ل ه�ه الY ة الآم6ة.  تع+ل م+ا� Zُ:|هM ت(ل-ل الات;اه أن و داخل ال+E6قة ال+ال
Nة م� الB65ك في الع-6ة. مT&قMة وت&(NT 3الST6ة للغال5

 الTعBد� ال%uف شM ة حالة( ال+الي 3الف1ل ال&456 ل6+اذج مقارنة (دراسة): 3عB6ان 2020دراسة بMود� ( - 7
 ش-Mود، أل&+ان،( ال&ال�ة ال'لاثة ال&456 ن+اذج ب-N ال+قارنة إلى ه�ف~ ال�راسة ). 2019- 2013 الف&Mة خلال
 الTعBد�، ال%uف لM1 ة ال+الي 3الف1ل ال&456 في ن+Bذج  ل ن&ائج على الاع&+اد امUان�ة وم�x) و -�ا
 أن ال�راسة الى وتBصل~.  2019 إلى 2013 مN الف&Mة عN للM1 ة ت(ل-ل�ة ب�راسة ال��ام ت? الغMض وله�ا
 وال&ي ال'لاثة لل6+اذج ال+&قارLة ال6&ائج خلال مN وذلt ال+الي الف1ل خME تBاجه الTعBد� ال%uف شM ة
 ال+الي أدائها ن|Mا لhعف م1اكل ع�ة تBاجه الM1 ة أن ح-= الM1 ة، في وال%لل الhعف نقا� ب-6~
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 على والع+ل اللازمة ال&�اب-M أخ� الM1 ة على Y;/ وعل�ه الأرLاح، وقلة الB-Tلة، نق� 5T3/ خاصة
N-T)ة وضع-&ها ت� .الافلاس حالة في الBقBع ق5ل ال+ال

6�ة الB65ك في ال+الي 3الف1ل (ال&456 ): 3عB6ان2021( القMشيدراسة  - 8+� ن+Bذج 3اس&%�ام ال
) لل&456 3الف1ل ال+الي  Sherrord(اس&%�ام ن+Bذج ش-Mورد  ال�راسة إلى ه�ف~.)Sherrordش-Mورد(

6�ة خلال الف&Mة الuم6�ة ( +�) واش&+ل م;&+ع ال�راسة على ج+�ع 2018 -  32013ال&D-5E على الB65ك ال
6�ة ال(BUم�ة . و +�وال^1ف  6&ائج أنه NU+Y اس&%�ام ن+Bذج ش-Mورد لل&456 3الف1ل ال+اليأفادت الالB65ك ال

MUS+ال Nحالات ع M'ارات وات%اذ ال&عMة الق�)�  إدارات دور تفع-ل مع والإجMاءات ال&>(
Meال+%ا .  

�ة دراسة" ال+ال�ة ال+4شMات 3اس&%�ام ال+الي 3الف1ل (ال&456 :3عB6ان)2021( ز�Lة دراسة - 9��5Eات على ت Mش 
  )."فلN-ET بBرصة في ال+�رجة ال%�مات قEاع
 في ال+�رجة ال%�مات قEاع شM ات في  ال+الي 3الف1ل ال&456 إمUان�ة ف(� إلى ال�راسة ه�ه ه�ف~

 له�ه ال+B16رة الB6T:ة ال+ال�ة ال&قار:M مN وت>6�فها ج+عها ت? ال&ي ال5�انات L&(ل-لو  ، فلN-ET بBرصة
 ال&456 مN ال+%&لفة ال6+اذج ت65ي ضMورةالى  ال�راسةتBصل~  2020-  2020 خلال الف&Mة مN الM1 ات
5�قها 3الف1لEات على وت M1ق  في ال+�رجة الBTاعاته، 3+%&لف ال+الي الEق tة ب�رجة الاه&+ام و �لM-5  
�ة الB-Tلة نT/ ب&(ل-ل)LMا وال16ا�، والM-ورة وأخMات ت65ي ض M1اق الBة والأس� ال&(ل-ل أسال-/ ال+ال

 .الM1 ات ه�ه تM16ها ال&ي الB6T:ة ال6هائ�ة ال&قار:M في ال6&ائج ه�ه وتN-+h ال+%&لفة،
استخدام نماذج كمية في التنبؤ بفشل المصارف التجارية الليبية 3عB6ان:  )2021(عMفة وال;�ME راسة د - 10

خ&Sار م�x ق�رة ال6+اذج ال^+�ة ى اه�ف~ ه�ه ال�راسة ال  . العامة : دراسة تطبيقية على مصرف الجمهورية
M'ة، وما إذا  الأك� ان~ اس&%�اما في ال&456 3الف1ل ال+الي في قEاع ال+>ارف ال&;ار:ة الل-5�ة ال(BUم
 القBائ? ال+ال�ةفي ال&قار:M  ال+B16رةال5�انات  اع&+ادا علىب-N ن&ائج ت456ات تلt ال6+اذج.  اخ&لافاته6اك 

  ش-Bعا الأك'6M+اذج ال&456 3الف1ل ال+الي انه NU+Y ل>Mف وت(ل-لها، وتBصل~ ال�راسة إلى +ال%اصة 3ال
Altman، Kida ، Sherrod+ة الg-ي ن&ائج م%&لفة في بEافقإن تعBة، ح-= ت� ~>ارف ال&;ار:ة الل-5

  Sherrod .ن+Bذج  ع6ه+ا ن&ائج  ~، واخ&لف  Altman ، Kida ين+Bذجن&ائج 
:7�  ال2ان� ال�8

  .مفه&م ال��ل
ل ال�اليأولاً : 
   Nال&(ل-ل ال+الي م M5&عY"  ن فيB^عات ال+ه+ة وال&ي تBضB+تالM+&Tر مBE =)Sی Nمعال;ة ع 

 ال+4سTات أداء القMار وتق-�? ات%اذ في ع+ل�ة تT&ع+ل معلBمات علي ال(>Bل به�ف ال+&احة لل5�انات م6&|+ة
  ال+T&ق5ل. في عل�ه س&^Bن  ما وتBقع وال(اضM ال+اضي في

 ال+لائ?، ال&B5:/ ال+ال�ة 3ع� تLB5ها للقBائ? دراسة على أنه ال+الي ) ال&(ل-ل2018فق� عMف الT+اني (  
tمع-6ة أدوات 3اس&%�ام وذل Nل أجل مBصBن&ائج إلى ال ?�  . ال+6اسSة القMارات وات%اذ الاداء تTاع� على تق-
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على  لل&عMف القMار م&%�� تTاع� معلBمات لاس&%لاص ال5�انات ل&1غ-ل ن|ام أو م�خل أنه اhYا على :عMفو 
 ال+الي 3الأداء ال&456 ال(الي؛ الBق~ في لل+4سTة الاق&>اد� ال+الي الBضع ح��قة، لل+4سTة ال+اضي الأداء

  .الإدارة  أداء ال+T&ق5ل وتق-�? في لل+4سTة
  الف�ل ال�الي.ثان#اً 

 ف1لل+فهBم ال عل�ه وم&فD واح� مفهBم اعEاء في والSاح'Bن  ال+%&>Bن  خ&لفأ  :ال�الي الف�ل مفه&م - 1
  .ال+الي 3الف1ل ال%اص -للال&( اههیBاج ال&ي ال+&ع�دة لل>عLBات ن&�;ة الاخ&لاف �اه وجاء ال+الي،

  ) �B+)في ال+الي الف1ل) الى ان 2016ح-= أشار الM<+ال  M5&عYNلات مU1+ة الYة، الإق&>ادU3ال+&1ا 
 أزمة ل&U1ل ت+&� ق� وإن+ا ال+&ع'Mة، القMوض أص(اب وال+ق&MضBن  ال+>Mف ال+عMT ع�6 تقف لا آثاره لأن

�ة£M<شاملة، م Mاً في ت4ثSفي ال;هاز أداء سلM<+ل الU . ار  فع�مMفي ال+اليالاس&قM<+إلى ی4د� ال 
 مN ال+>ارف ب-N ال&+--u او ال+N:M+'&T على ال+Tاه+-N ال>ع/ مN ت;عل ال&أك�، ع�م مN حالة pهBر
  . ال+الي 3الف1ل لBقBعها Y+ه� ف-ها مالي إعTار وإمUان�ة ح�وث ال+ال�ة سلام&ها درجة ح-=

على انه الاخفاق في ن1اeات وادارة ال+>Mف وع�م  فاYة الB-Tلة في تار:خ  ،)2020ك+ا عMفه قادر(  
 وف-ها ال16ا� الاق&>اد�، مN ال+16أة خMوج تD5T ال&ي ال+Mحلة 3أنه )2018الT+اني ( هصفو و  س&(قاق.الإ

 الغ-M، مN ال+ال�ة ت(>-ل ال+T&(قات الغ-M، وع�م ت;اه 3الإل&uامات الBفاء على قادرة غ-M ال+16أة ت^Bن 
�+&ها في الMT:ع إلي ال&�هBر ی4د� م+ا� .  

2 -  �  : یلي ما في ال+الي الف1ل م|اهM ت&+'ل: ال�الي الف�ل م8اه
  .لل+16أة ال+الي اله�Uل في الاخ&لال - 
�ة ت�ني - )LMرها الBات وت�هM&ة لف�  .م&&ال
  .مهامها ان;از في ال&قل-�Yة الBسائل واتSاع ال&ق6ي ال&BEر مBاكSة على ال+16آت 3ع¦ ق�رة ع�م - 
  .ال&6|�+ي اله�Uل ملاءمة وع�م ال+16أة ادارة في والادار:ة ال+ال�ة ال^فاءة ضعف - 
  .ال+T&(قات دفع في وال&أخM ال+LM(ة، الأنE1ة على ال&عMف في ال+16أة إخفاق - 
�اسات وضBح ع�م - Tة ال�   ) 2017 . (دلال،الاف>اح وضعف ال+ال

  :ال�الي الف�ل م�احل - 3
 الEل/ في ال6ق� م6ها الTل5�ة، ال|BاهM مN 3ع�ی� ال+Mحلة ه�ه وتMتS§: الف1ل pهBر ق5ل ما مMحلة •

 في ال^M-5ة والu:ادة للM1 ة، ال&6افTي ال+Bقف وضعف الإن&اج، Meق   فاءة وضعف ال+6&;ات، على
¨� ال^افي، ال+ال رأس تBفM دون  اس&'+ار:ة تBسعات و©قMار مع�ل ال�وران، وان%فاض ال&1غ-ل، ت^ال
  .ال65^�ة ال&Tه-لات انع�ام وأخ-Mا

 uاماتهال& مقابلة على ال+M1وع ق�رة 3ع�م ال+Mحلة ه�ه وتMتS§: ال+6%ف¦ ال6ق�� ال&�فD مMحلة •
  .ال;ار:ة
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 في العادYة س�اساته اس&%�ام على ال+M1وع ق�رة 3ع�م ال+Mحلة ه�ه وتMتS§: ال+4ق~ ال+الي الإعTار •
  .ال+T&(قةuاماته ال& مBاجهة في لاس&%�امها ال+EلLBة ال6ق�Yة على ال(>Bل

�ة ال��+ة   فاYة ع�م Yع6ي ما ال^امل، ال+الي الف1ل حالة ال+Mحلة ه�ه وتعdU: ال^لي الإعTار •�BTال 
   )2018 ،أبBشهاب( .ومTاه+�ه دائ6�ه ت;اه ال^ل�ة ال&uاماته ل+Bاجهة ال+M1وع لأصBل

   :ن�اذج ال���� �الف�ل ال�الي - 4
، ف+N ح-= الU1ل  ان وال+B+hن مN ح-= الU1ل  ال+الي3ال&456 3الف1ل  ال%اصةخ&لف~ ال6+اذج إ  
ه�ه ال6+اذج  ج+�ع، ومع أن  وغ-M ال+B16رة  ال+B16رة ال+ال�ةعلى الT6/  مع&+�ةمع|+ها  أن ال+M&1كالقاس? 

�ة ال+%&لفة ال;Bان/��اس أو تق-�?  فيق� ب6-~ على نT/ مال�ة تT&%�م )Lفع ، الرMلة، ال^فاءة، الB-Tال+الي ،
(أبB  ،ال�� أعE&ه ل^ل نSTة ال5T6يأنها اخ&لف~ £�+ا ب-6ها مN ح-= الBزن  إلا، الارLاحوس�اسات تBز:ع 

  :يما یل ال6+اذجومN أه? ه�ه  .) 2018،شهاب 
 نموذج Beaver )1966(.  

 (1968).  نموذج Altman   

  نموذج kida )1981(.  

  (1977 )نموذج Taffler and Tisshow.  

 (1987) نموذج Sherrord. 

  

 :الدراسة هذه في استخدامها يتم سوف التي النماذج أهم يلي وفيما  

  

  )Sherrord)1987نموذج  -1

 الائ&+ان م%اMe ل&قB:? ة أدا  3اس&%�امه Y+&از .ال+الي 3الف1ل لل&456 ال(�ی'ة ال6+اذج أح� ش-Mورد ن+Bذج Yع�
�ة إلى القMوض م6ح ع�6£M<+ة ال&456 في دوره جان/ ال� الB+6ذج ه�ا Yع&+� و ال+16أة، اس&+Mار:ة 3إمUان
�ة، مال�ة نT/ س~ علىT�5�ة ، وذلt وفقاً الأخxM  عN م%&لف وزن  م6ها ل^ل رئT6أه+-&ه ال /Tح

   :لل>�غة ال&ال�ة

Z = 17 X1 + 9 X2 + 3.5 X3 + 20 X4 + 1.2 X5 + 0.10 X6 

  ح-= أن
 :  X1 ةSTل  إج+اليالعامل /  ال+الرأس  نBالاص  
  : X2 لBائلة /  الاصTل اج+اليالBالاص  

X3:  ةSTق +جإنBة الي حق�  الاصBل  إج+الي/ ل+ل^
X4احLائ//  : الارMhائ� والBل  إج+اليق5ل الفBالاص  
X5ل : إج+اليBم إج+الي /الاصB<%ال  
X6: ق  إج+اليBةحق�  ال'اب&ة الاصBل إج+الي/  ال+ل^

 ، الاس&+Mار على ق�رتها T)3/ فgات خ+d إلى ال+4سTات ت>6�¨ Z(،  �M;Y( نقا� ع�د على و6Lاءً 
 .)2018 ،(ال+Mش�� )1رق? ( هادنا ال;�ول في الفgات مBض(ة وه�ه
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�ة ) تقA#@1(  ج�ولEا��ال �Aن�ائج ح Z  
  الفاصلة Zقيمة                  الافلاس والتعرض لمخاطر الفشل  درجة   الفئات

 Z > 25  المصرف غير معرض للافلاس   الاولى

  Z < 25               <20  اح&+ال قل-ل لل&عMض ل+%اMe الافلاس  ال'ان�ة

    Y                         Z >5 >20>ع/ ال&456 3+%اMe الافلاس  ال'ال'ة

              Z > -5 < 5  ال+>Mف معMض ل+%اMe الافلاس  الMا 3عة

  Z>   -  5  الافلاس  ل+%اM-5  Me معMض U13ل ال+>Mف  ال%امTة

  

  Altmanنموذج ألتمان  -2

يعد هذا النموذج من النماذج الجيدة لإجراء دراسة الفشل المالي ، حيث أثبتت قدرته على التنبؤ 
بالفشل المالي بنسبة عالية قبل حدوث الافلاس ، وأنه يمكن إستخدامه من قبل المراجعيين كأداة مساعدة في تقييم 

  .)2016المصارف على الأستمرارية (أحمد،صالح،قدرة 

  

 نسب (يعتمد هذا النموذج على أربعة متغيرات يمثل كل منها مؤشر مالي من المؤشرات المتعارف عليها 
  Altman _ نموذجوهو النموذج المطوّر ل zومتغير تابع  السوق) ونسب السيولة، المديونية، الربحية، النشاط

 )( Ghosn ،2019،p60  ()Agarwal، Soumya،.2018، p956( الصيغة الآتيةوالذي يأخذ  1995عام 

Zeynep، Ismail،2021،p240(  
  

                           Z =3.25+ 6.5 X1+ 3.26 X2 + 1.05 X3 + 6.72 X4  

  :أنحيث 

Z .المؤشر الذي يتم من بواسطته التنبؤ بالفشل المالي للمنظمة :  

X1 .صافي رأس المال العامل / مجموع الأصول :  

X2 .الأرباح المحتجزة / مجموع الأصول :  

X3 .صافي الربح قبل الفوائد والضرائب / مجموع الأصول :  

: X4  ة:M&ة ال�ف+�  / إج+الي الأصBل. ل(قBق ال+ل^�ةال�

5�ة  أوزان م&غ-Mات ال�الة وتع6ي الأه+�ة 6.72، :  1.05،  3.26،  6.5T6ذج.الB+6في ال M-و ل^ل م&غu--+&لل 
N-ات ب M1ات ال6اج(ة ال M1قع والB&+اجهها أن الBوضع الف1ل ی Altman M-ة ال+عای� الB+6ذج حT/ ال&ال

  :)2020 ،قادر( )2رق? ( ادناه ال;�ول في مBض(ة ال+عای-M وه�ه ،ال+ع�ل
�ة تقA#@) 2(  ج�ول                Eا��ال �Aن�ائج ح Z                  
�+ة           والافلاس الف1ل ل+%اMe الM1 ة تعMض  درجة  الفgات� Z الفاصلة  
                 Z > 2.99  ال+B|6ر ال+�x على الف1ل لها ی&Bقع لا  الأولى

�ع  ال'ان�ةE&TYب�قة لا ?U)ة على ال�  z<2.99>1.81  إفلاس ع�م أو الM1 ة إفلاس اح&+ال

 Z>   1.81    ال+الي للف1ل Me:قها في الM1 ة تع�  ال'ال'ة
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  الجانب العملي 

�ف الل
�ي ال�ارجي  أولاً :�  ال�
   Nدی6ار ل-5ي ت? الاك&&اب بها 3ال^امل م N-ة ملایM1أس+ال وق�ره عMة ب�ت? تأس�Tه  M1 ة مTاه+ة ل-5

 �u M+ا ال��ة في ال%ارج عD:Me N ادارة م;+Bعة مN  ق5ل م>Mف ل-5£M<+اولة الاع+ال الu+3 فM<+م الBو:ق
�ة 3ال�اخل ، وق� بلغ رأس ال+ال £M<+ة ، 3الإضافة إلى 3ع¦ الاع+ال ال�ال+Tاه+ات في م4سTات مال�ة عال+

ل%�مات ال+ال�ة نEلق~ ا©مل�ار دولار مN رأس ال+ال وهي م+لB ة ل+>Mف ل-5�ا ال+�u M ، و  3ال+�فBع ما ��+&ه 
�ة لل+>Mف الل-5ي ال%ارجي£M<+ن رق?  والBج/ القانB+318  1972عام . �u M+ا ال�إدارة  –( م>Mف ل-5

�ع ال'اني  61الM16ة الإق&>ادYة ال+;ل�  –الB)Sث والإح>اء LMف وت .38) ص 2021الM<+اه+ات الTم ?Tق
 الل-5ي ال%ارجي الى أرLعة أص6اف وهي:

  .%100: وهي م+لB ة مل^�ة تامة لل+>Mف وت5لغ ن5T&ها  مTاه+ات تا3عة .1
  او اقل. % 5: وت^Bن ن5T&ها مTاه+ات ش��قة .2
  . % 20: وت^Bن ن5T&ها قل-لة ج�ا اقل مN مTاه+ات م&احه لل5�ع .3
  .مTاه+ات غ-M مSاشMه .4

   ةال�J#�K# ال�راسةثان#اً  :
 في ةال+T&%�م جاذلل6+ 3ال+>Mف ال%اصة ال+ال�ة القBائ? إخhاع ع+ل�ة ال�راسة مN ال;uء ه�ا ی&6اول

خلالها ن&أك�  مN ال&ي ال6&ائج الى ال&Bصل اجل مSherrord، Altman (،  N ( ال+الي 3الف1ل ال&456 ع+ل�ة
Nة ه�ه ال�راسة. ص(ة م� 3الف1ل لل&456 ال(�ی'ة ال&(ل-ل ال+الي  أسال-/ وال&ي ت�6 على ان اس&%�ام فMض

�ة دراسة( ،لل+>ارف ال+الي الاداء تق-�? في TYاع� ال+الي��5Eف على تM<+ال%ارجي الل-5ي ال.(   
  ) Sherrordن+Bذج ( - 1

) الفاصلة ل5�ان م�Z xس&M%&Tج ��+ة( ،)Sherrord( اس&%Mاج ��? الT6/ ال+ال�ة ال+BUنة لB+6ذج 3ع�
فان ال+>Mف غ-M  ) 25) اكM5 مZ ) NتعMض ال+>Mف ع-6ة ال�راسة لل&456 3+%اMe الافلاس، فاذا  ان~ ��+ة(

 ) N-الافلاس، واذا  ان~ ما ب Meض ل+%اM25الى  20مع  Meض ل+%اMف اح&+ال قل-ل ال&عM<+فان ال (
 ) N-20الى  5الافلاس، واذا  ان~ ما ب  ) N-الافلاس، واذا  ان~ ما ب Meع/ ال&456 3+%ا<Y الى  -  5) فانه

) فان ال+>Mف معMض U13ل -  5اقل مZ(  )Nواذا  ان~ ��+ة( ،) فان ال+>Mف معMض ل+%اMe الافلاس5
  Meل+%ا M-53وال;�ول( الافلاس،ك( N-5ذج معادلة ن&ائج یB+ن)Sherrod)ة+�  .)Z) و�

�+ة   أن )3ال;�ول( مN و:لاح®  �X1  اتB6Tة خلال الSجBلة  ان~ مB-Tات الM2011وال&ي ت+'ل أح� م4ش ،
2012 ،2015 ،2016 ،2017، 2018، 2019، 2020  dUعY اماته ال+&�اولة م+اu&ة ال�Eعلى تغ t65ق�رة ال

 ال+>Mف الل-5ي ال%ارجي في Z ، وه�ا ی&BافD مع ن&�;ة ��+ة ال+&�اولة خلال تلt الB6Tات 3اس&%�ام مEلLBاته
 Nة ال++&�ة مM&الف Nة و 2020- 2009عSجBعها  ان~ م�  )  zوه�ا الارتفاع في ��+ة ( ، 25 مN أعلى وال&ي  ج+
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  Sherrordاخ&Sارات معادلة  )3( ج�ول

 X1 X2 X3 X4 X5 X6 z ال�Aة  

2009 -0.070841  0.0162438  0.205696 0.01258336 125.89634 231.428 174.13186 

2010  -0.014338 0.0205234 0.237898 0.00772979 131.21597 313.278 189.71519 

2011 0.004076 0.2329611 0.237629 0.00690658 131.16981 341.979 194.73744 

2012  0.0137944 0.139877 0.2039224 0.01075091 125.6159 377.074 190.86857 

2013 -0.0074514  0.1125151 0.1662035 0.00929503 1.1993334 379.343 41.027041 

2014 -0.019947 0.1169159 0.194159 0.0071749 1.240939 399.547 42.98 

2015 0.007562 0.1017985 0.245017 -0.00378 1.324532 423.579 45.77403 

2016 0.014855 0.0925229 0.250678 -0.003061 1.334539 464.126 49.91541 

2017 0.014603 0.1365814 0.248571 0.0024684 1.330797 493.007 53.29453 

2018 0.041258 0.1868399 0.27022 0.0003062 1.370276 507.587 55.73787 

2019 0.038483 0.2271059 0.242048 0.1365685  1.319345 421.634 50.0233 

2020  0.051767  0.2685912 0.245414 0.0876002 1.32523 420.424 49.54104 

 ونSTة إج+الي ،ال%>Bم الى إج+الي الاصBل وهي ل5T6&ي إج+الي 5T3،x5 x6/ الارتفاع في ��+&ي ق� BUYن   

�+ة فان ،SherrordوحT/ معای-M ن+Bذج ال'اب&ة.   الاصBل إج+الي الى ال+ل^�ة حقBق �)Z (M5اذا  ان~ اك Nم 

 ت���? حBل م4شM ج-� وه�ا ،الB6Tات تلt خلالالافلاس  ل+%اMe معMض غ-M ال+>Mف فه�ا Yع6ي ان)  25( 

   .مالي ف1ل او عMT لأ� ال&عMض دون  uاماتهال& ةهمBاج ىلعه وامUان-& ال+الي مu Mه

  Altmanنموذج ألتمان  - 2
 3+%اMe افلاسوال&Z  456وفD ن+Bذج أل&+ان ت? حTاب الT6/ ال+ال�ة لل+عادلة  لإس&%Mاج ��+ة           

وال&ي ت? ال(>Bل عل-ها مN القBائ? ال+ال�ة  ) T))Altmanاب ال+&غ-Mات ال+BUنة لB+6ذج ل و،ال+>Mف 
ب6اءا على .  )4( +ا هB مBضح 3ال;�ول 2020- 2009ة مN لل+>Mف العLMي الل-5ي ال%ارجي عN الف&Mة ال++&�

ال+الي وحT/  الف1ل في ال+>Mف الل-5ي ال%ارجي وقBع إمUان�ة تق-�? أجل مN ال+T&ع+ل )(Altman ن+Bذج
)  ان~ مBجSة خلال سB6ات ال�راسة  وأك'M مz  Nنلاح® ان مع|?  ��? ( )4ال6&ائج ال|اهMة 3ال;�ول رق? (

2.99  M-معای /Tذج آل&+ان فانوحB+ة  ن+��)Z (M'اذا  ان~ أك Nض للف1ل    2.99مMمع M-ف غM<+فأنه ال
 Nف فان 1.8، أما إذا  ان~ أقل مM<+دج  الB+قة إلى الافلاس . وه�ا ی&+اشى  مع ن&ائج ن:Me في  

Sherrord  ، �ME;فة والM2020) ( ودراسة قادر ، 2021، وفقا ل�راسة (ع �? ) وال&ى اpهMت ان ج+�ع �
)z( Nم M5ة واكSجBف الل-5ي ال%ارج ، 2.99 ان~ مM<+ل ان الBی�فع 3الق tـــوذل   مN ال6اح�ة ف سل�?ـي مBقــي فــ
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  ج�ول یBضح اخ&Sارات ن+Bذج أل&+ان)4جدول (

 X1 X2 X3 X4 Z  السنة

2009  -0.070841 3.67785E-04 0.012583 
0.25896344 4.5441765 

2010  -0.014338 0.000402321 0.00773 
0.31215975 5.2639461 

2011 0.004076 0.000391474 0.006907 
0.31169806 5.3796345 

2012 0.013794 0.006000525 0.010751 0.25615896 5.0919023 

2013 
 -0.007451 0.013392242 0.009295 

0.19933342 4.5945052 

2014 
 -0.019947 0.003587462 0.007175 

0.24093944 4.7586893 

2015 
0.007562 0.004214114  -0.00378 

0.32453249 5.489778 

2016 
0.014855 0.003960882  -0.003061 

0.33453943 5.6043589 

2017 
0.014603 0.001234214 0.002468 

0.33079691 5.5744921 

2018 
0.041258 0.000153119 0.000306 

0.3702762 6.0072542 

2019 
0.038483 0.000682843 0.001366  

0.31934458 5.6497951 

2020 
0.051767 0.000438001 0.000876 

0.32523026 5.7743815 

                       
و  B+6N-  Sherrordذجالانه NU+Y الاع&+اد على Y 3|هMم4شM  ه�او  وأل&+ان  ،وفقا ل+4شM ش-Mود  ال+ال�ة

Altman   ةلل&456 3الف1ل ال+الي في�وعل�ه فانه ی&? قB5ل فMض�ة ال�راسة ال&ي ت�6  ،ال+>ارف ال&;ار:ة الل-5
دراسة حالة ال+>Mف الل-5ي  لل+>ارف  - ال+الي داءالآ تق-�? في Tاع�ت ال(�ی'ة ال&(ل-ل ال+الي أسال-/ن (على ا

  ال%ارجي ).
  ال��ائج

�? على اس&6ادا .1� Z ذجB+6ورد لM-ش Sherrord، N-5ف ان تM<+ال%ارجي الل-5ي ال tل&+Y u Mمالي م  �Bق 
Nم NU++عله ان ال;Y قعB+3 �-ائ6ه ات;اه جLض دون  زMا� الى ال&ع M'وأ تع MTات  خلال مالي عB6Tال 

 .القادمة

وه�ا ب�وره M-1Y  ، 2.99مN  وأكM5مBجSة  zن ج+�ع ��? أ ،Altman ال&+ان ن+BذجأpهMت اhYا ن&ائج  .2
 لف1ل وه�ا مامعMض لغ-M ال+ال�ة وأنه  ال6اح�ة مN ل�?س مBقف في ال%ارجي الل-5ي ال+>Mف نأ لىإ

 . حقBق ال+ل^�ة ال&ي شه�ت ز:ادة مM+&Tة خلال الف&Mةی&BافD مع ال^'-M مN ال+4شMات ال+ال�ة م'ل 

 وال&ي وال+T&ق5لي ال(الي ال+الي الBضع عN ال>Bرة تBض�ح في ال�راسة ه�ه في ةال+SEق ذجاالT +6ه?ت  .3
NU+Y Nال+>ارف، 3أوضاع ال&456 خلالها م Mق�م ال�� والأمY ماتBة معل� ال+ع6�ة لل;هات مف-�ة مال

 N:M+'&T+لوالBقة ح�  .الل-5�ة الg-5ة في ال+>ارف ح�
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  ال�&ص#ات
  ت&صي ال�راسة �الاتي:

 ،Altman( ن+Bذجي3اس&%�ام ة �ال+>ارف ال&;ار:ة الل-5ال+>Mف الل-5ي ال%ارجي وج+�ع تBج�ه  .1

Sherrord ( ?ل دائU13  اراتMال+الي وات%اد الق MTحالات الع Nع MUS+لل&456 3الف1ل ال+الي وال^1ف ال
�ة ح�الها.)�  والاجMاءات ال&>(

 ، ال+الي 3الف1ل ل&456ال�راسة ال(ال�ة ل ب6&ائج الأخ�ضMورة على  فM ال+> مع وال+&عامل-N ال+N:M+'&T ح= .2
tوذل Nاجل م ?� .ال+>Mفي القEاع مxB&T  على ال+(&+لة ال&غ-Mات مع ال&عامل على وق�رته?  فاءته? ت��

لل+>ارف م4شMات مال�ة مT&%ل>ة مN الT6/ ل5�ان الBضع ضMورة ان ت&N+h ال&قار:M ال+ال�ة ال%&ام�ة  .3
  ال+T&ق5لي ال+&Bقع لBضع ال+>Mف ال+الي.

 3ال&ع'M ال&456 م4شMاتو  ن+اذج فعال�ةم�x  على الB)Sث مN مu:�ا إجMاء Mh3ورة اhYا تBصي ال�راسة .4
  . ال&;ار:ة ال+>ارف في ال+الي

  قائمة المراجع 

 المساهمة المدرجة الشركات في المالي بالفشل بالتنبؤ كيدا نموذج فاعلية مدى: )2018أبو شهاب عزت هاني ( •

  الأوسط. الشرق جامعة ،الأعمال كلية ،المحاسبة  قسم ،رسالة ماجستير ،عمان بورصة في

إستخدام النماذج الكمية ومؤشرات التدفقات النقدية ودورها في التنبؤ بالفشل ) : 2016أحمد ماجدة، صالح هلال ( •

 ).2( 17المالي ، مجلة العلوم الإقتصادية العدد 

بحث تطبيقي على  ،Sherrordالتىبؤ بالفشل المالي للمصارف التجارية باستخدام نمودج ): 2018الجنابي حيدر ( •

. مجلة الإدارة والاقتصاد  2016- 2011عينة من المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية للمدة من 

  .28) العدد 7المجلد (

مجلة ). Sherrord): التنبؤ بالفشل المالي في البنوك اليمنية باستخدام نموذج شيرورد ( 2021القرشي عبدالله ( •

  ).8) المجلد (43العدد ( ،تماعية والانسانيةالأندلس للعلوم الاج

 ، ماجستير رسالة ،المساهمة المالى للشركات بالفشل التنبؤ في المالى التحليل نماذج دور): 2018السماني ياسر ( •

  .النيلين  جامعة ،الدراسات العليا كلية

 في الخاصة التجارية للمصارف المالي بالفشل للتنبؤ Sherrord نمودج  استخدام): 2018( عباس المرشدي •

 مجلة. المالية للأوراق العراق سوق في المدرجة المصارف من المصارف من عينة في تطبيقي بحث العراق

  ).1( العدد) 26( المجلد ،الهندسية والعلوم والتطبيقية المصرفية للعلوم بابل جامعة

 رسالة.  الخاصة السورية المصارف في المالي بالفشل المبكر للتنبؤ مقترح نموذج): 2016( نرمين الحموي •

  .والتأمين المصارف قسم ، الاقتصاد كلبة ،دمشق جامعة ماجستير
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(  الفترة خلال السعودي الخزف شركة حالة( المالي بالفشل التنبؤ لنماذج مقارنة دراسة): 2020( نعيمة  برودي •

  2020) 2( العـــدد ،) 4( المجلد ،الاقتصادية للدراسات شعاع مجلـة ،)2019- 2013

): استخدام اساليب التحليل المالي الحديثة في التنبؤ 2019العربي غويني و شافية جاب الله (  ،جعفرعبد النور •

 Revue d’Economie et de Statistique Appliquée،. V.  دراسة حالة مؤسسة صيدال ،بالفشل المالي

( 16)، N(1)( .  

 ( Sherrord ) لنموذج طبقا المالي الفشل لخطر الإسلامية البنوك تعرض إمكانية مدى ): 2017 برابح ( دلال  •

  التجارية. والتيسيروالعلوم الاقتصادية العلوم مجلة. )2015 – 2008 الإسلامي ( قطر بنك حالة دراسة

المساهمة ): إستخدام أساليب التحليل المالي في التنبؤ بفشل الشركات  2010رمو وحيد و الوتار سيف (  •

 ).32) مجلد (100العدد ( ،جامعة الموصل- الصناعية. كلية الإدارة والاقتصاد

 الخدمات قطاع شركات على تطبيقية دراسة" المالية المؤشرات باستخدام المالي بالفشل ): التنبؤ2021زبدة ( •

  .)1 ،العدد( )7( مجلد للبحوث، الأمريكية العربية الجامعة مجلة ،"فلسطين بورصة في المدرجة

): تقويم أداء المصارف باستخدام أدوات التحليل المالي 2005الامين ماهر و المهندس منيرة ( ،زيود لطيف •

سلسلة العلوم  ،(دراسة ميدانية للمصرف الصناعي السوري). مجلة جامعة تشرين للدراسات و البحوث العلمية

   .)4) العدد (27الاقتصادية والقانونية المجلد (

 – الاقتصادية للمؤسسة المالي الأداء تقييم في المستحدثة المالي التحليل أدوات إستخدام دور): 2018(امرخ صفاء •

 الاقتصادية العلوم كلية ،ماجستير رسالة. البواقي أم الجافة والبقول الحبوب تعاونية مؤسسة حالة دراسة

  .الجزائر ،البواقي أم مهيدي بن العربي جامعة ،والتجارية

): استخدام نماذج كمية في التنبؤ بفشل المصارف التجارية الليبية 2021مسعود و الجطري مصطفى (عرفة  •

  ).19العدد ( ،العامة : دراسة تطبيقية على مصرف الجمهورية. مجلة البحوث الاكاديمية (العلوم التطبيقية)

  ونموذج Altman  أنموذج باستخدام الاسلامية للمصارف المالي بالفشل التنبؤ):  2020( الدين بهاء أسو قادر •

Springate ونموذج  Sherrod، للأوراق العراق سوق في المدرجة الاسلامية المصارف في تحليلية دراسة 

  ).Journal of  Economics  and  Administrative  Sciences، V. (26) N. (122) ،المالية

 ،لقياس الاستقرار والسلامة المصرفية  Altman): استخدام نمودج 2019مريم صباحي و نعيمة نقادي ( •

رسالة  ،2019- 2014قطر) خلال الفترة  –الكويت  - دراسة حالة مصرف (الامارات العربية المتحدة

 جامعة الدكتور مولاي الطاهر بسعيدة. ،كلية العلوم الاقتصادية والتجارية ،ماجستير 

•  �u M+ا ال��ع ال'اني  M161ة الإق&>ادYة ال+;ل� ال6 –إدارة الB)Sث والإح>اء  –م>Mف ل-5LM2021ال. 

دراسة  –): إستخدام التحليل المالي في تقييم أداء المؤسسات الاقتصادية وترشيد قراراتها 2017هادف ياسمينة ( •

  جامعة الجزائر. ،كلية العلوم الاقتصادية والتجارية ،رسالة ماجستير ،حالة مؤسسة نفطال



 

 

 

 

 

 

122 

 

• Agarwal، Soumya(2018)Altman Z Score with reference to Public Sector Banks in 

India، VOLUME 5  I  ISSUE 4 ،  IJRAR- International Journal of Research and 

Analytical Reviews. 

• Ghosn، Fadi(2019) Predicting Financial Distress in Lebanese Non-Listed banks ، 
International Journal of Sciences Basic and Applied Research (IJSBAR) (2019) 

Volume 47، No 2، pp 57-67. 

• Zeynep Cındık،Ismail H. Armutlulu(2021) A revision of Altman Z-Score model and 

a comparative analysis of Turkish companies’ financial distress prediction، 
National Accounting Review    Volume 3، Issue 2، 237–255. 

 


