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  7البحث ملخص
الخسسي لمجيشار الميبي مقابل  لرخؼاسعخ   العلاقة بيؽ تحميلقياس و  ييجؼ ىحا البحث إلى

 الاساليب باستخجاـ ـ(2015-1966( خلاؿ الفتخة )CAوالحداب الجاري)، (EX)الجولار 
 .الاقترادية الستغيخات بيؽة العلاق دراسة  فيالتكامل السذتخؾ بأسمؾب جؾىاندؾف( ( الحجيثة

سعخ الرخؼ  الستغيخيؽ: علاقة تكامل مذتخؾ بيؽ وجؾدوقج تؾصمت الجراسة إلى الشتائج التالية: 
(EX) (والحداب الجاريCA) صخؼ بيؽ سعخ الظؾيل  في الاجل، وىحا يعشي وجؾد علاقة

 كسا كذفت الجراسة عؽ وجؾد الجيشار مقابل الجولار والحداب الجاري في ليبيا خلاؿ فتخة الجراسة.
نتائج اختبار ػ وكحل ،(ECM) وفقاً لشتائج تحميل نسؾذج بيؽ الستغيخيؽ في الاجل القريخ علاقة

 البخنامج   باستخجاـذلػ و تبادلية بيؽ الستغيخيؽ. سببية وجؾد علاقة  وضحتسببية جخانجخ التي أ
 (.(EViews9.5الاحرائي 

سببية  (،ECMنسؾذج ) السذتخؾ، التكامل : سعخ الرخؼ، الحداب الجاري،الكلمات المفتاحية
 .جخانجخ 
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Abstract: 

 

This study aims to measuring and analyzing the relationship among the official 

exchange rate of the Libyan dinar against the dollar (EX) and the current account 

(CA) during the period from 1966 to 2015. By using the modern methods in the study 

of economic relations among variables within the Co-integration. .This paper 

concluded the following results: A relationship among the two variables: exchange 

rate (EX) and current account (CA). And  this means that there is a long-term 

relationship between the dinar rate against the dollar and the current account in Libya 

during the study period. As well as, study also revealed a short-term relationship 

between the two variables according to the ECM analysis results. also the results of 

the Granger causality test has shown a causal relationship between the two variables. 

By using the statistical program( EViews 9.5). 

Keywords: Exchange rate, Current account(CA), Co-integration, Granger causality, 

(ECM) Model. 

 
 

 مقدمة7 
ة التبادؿ التجاري عمى السدتؾييؽ الجاخمي وىي السحخؾ الاساسي لعسمي أداة لمتبادؿ العسمةتعتبخ 

أما في حالة  ،في حالة السبادلات الجاخميةتحغى العسمة السحمية بقبؾؿ عاـ   حيتوالخارجي، 
مسجفؾعات الجولية، التي تختمف لأنو لا مشاص مؽ إجخاء تدؾية ف ،بيؽ الجوؿ السبادلات التجارية

تتظمب عسمية مقارنة بيؽ  ةالجولي تبادلاالس، حيت أف اختلافاً كميا عؽ تدؾية السجفؾعات السحمية
 دعخب وىحا ما يعخؼ  أخخى، عسمة مقابل  عسمة ما تقييؼ خلاليا مؽ يتؼ سمتيؽ عمى الاقل، عُ 

واضحة تحكؼ ىحه  آلية الأمخ وجؾد فقج تتظمب، التجارية ؼ السبادلاتاتداع حجمع و  الرخؼ.
 في  دعخ الرخؼأىسية كبخى ب  ؾلى الجوؿتُ  الاساسىحا  ىوعم ،العلاقات الاقترادية الجولية

 ، الاقترادي لؾضع الجولةالسخآة العاكدة  سعخ الرخؼ عتبخحيت ي ،التجارية والسالية يامعاملات
يكيذ حجؼ التبادؿ التجاري لمجولة مع العالؼ  مؽ السؤشخات الاقترادية الكمية اً ميساً ومؤشخ 

 الخارجي.
لاستيخادات الخارجية لتمبية حاجاتيا السحمية تعتسج وبذكل اساسي عمى اىا مؽ الجوؿ  وليبيا كغيخ 

 عسمية أف حيت اشكالية كبيخة يظخح ىحا الامخو  ،مقابل ترجيخ سمعةمؽ الدمع والخجمات، 
 لدعخ انخفاض أيفأف  عميوو  مشخفزة، بعسمة كؾف ت مختفعة والاستيخاد بعسمة كؾف ت الترجيخ
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 وسؾؼ يؤثخ التدؾية في  الجانبيؽ مؽ إلى خدارة سيؤديالجيشار الميبي مقابل الجولار  صخؼ
 .عمى تؾازف الحداب الجاري  حتسا

 
 7مذكلة البحث

 جل معخفةمؽ أ سعخ الرخؼ والحداب الجاري  دراسة العلاقة بيؽ تتمخص مذكمة البحث في
مؤشخاف رئيدياف مؽ مؤشخات  مداىستو في رسؼ الدياسات الشقجية في الاقتراد الميبي، كؾنيسا

يحجد الأخيخ صافي   في حيؽ يحجد سعخ الرخؼ القؾة الذخائية، حيتالاقتراد الكمي. 
مدتحقات الرخؼ الأجشبي. ومؽ ىشا يسكؽ طخح الاشكالية في التداؤؿ  التالي: ىل التغيخ في 

طبيعة العلاقة  ىي ماو لار مقابل الجيشار يؤثخ عمى الحداب الجاري أـ لا ؟ سعخ صخؼ الجو 
 بيشيسا، وما ىؾ اتجاىيا ؟ 

 
 فرضية البحث7

 في ضؾء مذكمة البحث يسكؽ صياغة الفخضية التالية:
مخيكي بعلاقة  طخدية مع ميداف الحداب الجيشار الميبي مقابل الجولار الأيختبط سعخ صخؼ 

 الجاري. 

 
 البحث7أهمية 

تبة العخبية والميبية فو مؽ مادة عمسية يسكؽ أف تثخي السكيتكسؽ أىسية ىحا البحث في ما يز
 فتقخ لسثل ىحا الشؾع مؽ الجراسات.ت خرؾصاً التي 

 

  ف البحث7    هد
( مقابل الجيشار EXالدعخ الخسسي  لرخؼ الجولار)  وقياس أثخ تحميلييجؼ ىحا البحث إلى 

 ـ(. 2015-1966( للاقتراد الميبي خلاؿ الفتخة )CAالجاري)عمى الحداب الميبي، 

 
 حدود البحث7
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 ليبيا في الجراسة انحرخت طار السكانيففي الإ زماني،و  مكاني يؽإطار  في ود البحثحجتتسثل 
 الإطار . أما فيالجاري  حدابال عمى الرخؼ سعخ تغيخ حجثياي التي التأثيخات إبخاز قرج

 . 5162إلى  6611فقج كاف خلاؿ الفتخة السستجة مؽ  دمانيال
 

  منهجية البحث7
( مقابل الجولار، EXتيجؼ ىحه الجراسة إلى تحميل العلاقة بيؽ سعخ صخؼ الجيشار الميبي)

الرادرة مؽ مرخؼ ليبيا الخسسية  البياناتاعتسجت الجراسة عمى قج و . 1(CAوالحداب الجاري)
 بالاستعانة السشيج التحميمي الكسي، فقج تؼ استخجاـ يجؼ ال ىحا مؽ أجل بمؾغو  .السخكدي 

 (Unit Root) ات جحور الؾحجةاختبار حيت تؼ استخجاـ  ،الحجيثة بالأساليب الإحرائية والكياسية
 جنسؾذو  السذتخؾ التكاملومشيجية جؾىاندؾف لتحميل  ،استقخاريو الدلاسل الدمشيةلجراسة 

(ECM)، لمكذف  اختبارات تذخيص نسؾذج الجراسة ، واخيخاً جخانجخسببية  تباراخ بالإضافة إلى
 (.(EViews9.5الاحرائي  البخنامج   باستخجاـذلػ و  ،عؽ السذاكل الاحرائية

 
 الدراسات الدابقة7 

(، بعشؾاف" أثخ سعخ الرخؼ عمى التجارة الخارجية دراسة حالة 5161دراسة ) اليامشة الجاوي،-6
وقج تؾصمت ىحه الجراسة إلى وجؾد علاقة طخدية قؾية ججاّ ـ" 5162-6661)الجدائخ( لمفتخة 

  .بالشدبة لكلٌّ مؽ نسؾذجي الرادرات والؾاردات
 السيداف عمى وانعكاساتيا الرخؼ أسعار (، بعشؾاف" تقمبات5161بخنو،  العديد دراسة)عبج-5

 علاقةحيت تؾصمت إلى وجؾد  .ـ(1999 - 2014) الفتخة خلاؿ الجدائخ حالة التجاري دراسة
. التجاري الجدائخي  السيداف و رصيج رو،و للأ بالشدبة الجولار صخؼ سعخ بيؽ الظؾيل السجى في

 . الجدائخي  التجاري  السيداف ورصيج جولارلم الجدائخي بالشدبة الجيشار صخؼ سعخ بيؽ وانتفائيا 
قياسية لتأثيخ سعخ الرخؼ  (، بعشؾاف" نسحجة5162دراسة )بجرالجيؽ طالبي، ابخاليؼ بخقؾقي،-3

ـ(". وقج أعيخت الشتائج 5162-6691خلاؿ الفتخة )عمى الستغيخات الكمية للاقتراد الجدائخي 

                                                           
1

 بحيث يمكن اخد اللوغاريتم لهذه السلسة. وذلػ لمتخمص مؽ الكيؼ الدالبة (CAإلى سلسلة المتغير التابع) (53261.3أضافة مقجار تابت وقجره ) تست 
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و اجسالي  اجسالي الرادرات كل مؽوجؾد علاقة طخدية بيؽ سعخ الرخؼ الفعمي الحكيقي و 
   مؽ الدمع والخجمات الجدائخية،الؾاردات 

ـ(، بعشؾاف" تأثيخ سعخ الرخؼ عمى السؤشخات الكمية 5165خزخ،دراسة ) زاىخ عبجالحميؼ -2
وقج تؾصمت الجراسة اجسالًا إلى وجؾد علاقة طخدية بيؽ ـ( "5161-6662للاقتراد الفمدظيشي)

 سعخ الرخؼ الفعمي الحكيقي واجسالي الرادرات والؾاردات الفمدظيشية.
سبل خؼ عمى السيداف التجاري و ، بعشؾاف " أثخ تقمبات سعخ الر)5162دراسة )سمسى دوحة،-2

. وقج 5163إلى ديدسبخ  6661ة مؽ يشايخ خلاؿ الفتخة السستجعلاجيا)دراسة حالة الجدائخ(، 
إلى أف سياسة سعخ الرخؼ الستبعة في الجدائخ لؼ تكؽ فعالة في ترحيح الاختلاؿ في  تؾصمت

الاقتراد الؾطشي الحي يختكد إلى طبيعة حيت يعدى الدبب حدب رأي الباحث  السيداف التجاري،
 سة  الأوبػ.زع تدعيخىا  لسشغعمى الرادرات مؽ السحخوقات والتي يخ

سعخ الرخؼ والسيداف التجاري في " بعشؾاف  (،5162و اخخوف، Anning Lucy)دراسة -1
 تؾصمتوقج  .ـ5163ـ إلى 6691خلاؿ الفتخة مؽ غانا لاختبار تحقق شخط مارشاؿ وليخنيخ 

لى تحدؽ السيداف التجاري في إادى  في غاناسعخ العسمة السحمية تخفيض   أفإلى الجراسة 
السجى الظؾؿ بيشسا تجىؾر السيداف التجاري في السجى القريخ وقج عدى الباحثيؽ سبب تجىؾر 
السيداف التجاري في السجى القريخ بدبب العقؾد السبخمة مدبقاً مؽ قبل القظاعيؽ العاـ والخاص 

 بدعخ الرخؼ القجيؼ. 
 السيداف عمى الحكيقي الرخؼ سعخ آثار"  ، بعشؾاف(2014Grephas, Ogutu:  دراسة)-7

وجؾد   لىإالجراسة  تؾصمت وقج ـ.5163لى إ ـ6613 خلاؿ الفتخة السستجة مؽ كيشيا في التجاري 
 الظؾيل. جلعلاقة طخدية قؾية بيؽ سعخ الرخؼ الحكيقي والسيداف التجاري في الا

 
 
 
 
 
 
 



6 

 

 الجزء الثاني7 الاطار النظري 
 أولًا7 سعر الررف7

 
  (ـ5162-6611) الفتخة خلاؿ مقابل الجولار الميبي سعخ صخؼ الجيشار :(6) رقؼ شكل         

 (.6، ممحق رقؼ)الباحثيؽ، اعتساداً عمى بيانات الشذخة الاقترادية لسرخؼ ليبيا السخكدي  إعجاد: السرجر

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

خلاؿ فتخة الجراسة السستجة  الجيشار الميبي مقابل الجولار صخؼاسعار سعخ  (6الذكل رقؼ) يبؽ 
خلاؿ : مخة بػأربعة مخاحل قج عاـ أف سعخ الرخؼ حيث نمحظ وبذكل ،5162إلى  6611مؽ 

سعخ صخؼ عمى متؾسط وقجره  لياحافظ خلا 6675إلى  6611الفتخة السستجة مؽ 
لمدشؾات  %(65)ستؾسط سعخ الرخؼ بسعجؿ وقجرهفي ال انخفض(، في حيؽ 1.32113)

فقج شيجت مداراً مغايخاً حيت  6667وحتى  6691الفتخة السستجة مؽ  أما. 6693وحتى  6673
ويعدى الدبب إلى الحرار الامخيكي عمى ليبيا مؽ جية للارتفاع مججداً  عاود سعخ الرخؼ

 البلاد في وإلى فتخة  التقذف التي انتيجتيا الجولة مؽ جية اخخى خلاؿ الثسانيشيات، وإلى دخؾؿ
 %(69كل ىحه العؾامل مجتسعة ساىست في ارتفاعو بسا يقارب) .الثةمؽ جية ث الحغخ الجؾي 

 التدعيشات السستجة مؽ نياية الاخيخة الفتخة خلاؿ و  %( عؽ الفتخة الدابقة.1أي بديادة  قجرىا )
دراماتيكي إلى أف  في الرعؾد وبذكلمعيا بجأ  شيج سعخ الرخؼ زيادة ممحؾعة  5162إلى 

 (.ديشار 6.321و  6.521)بيؽ  ما في الستؾسط استقخ
 ثانيا7ً الحداب الجاري7
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 (ـ5162-6611) الفتخة خلاؿ الميبي الجاري  الحداب :(5) رقؼ شكل

 .(6لسرخؼ ليبيا السخكدي، ممحق رقؼ)الاقترادية  الباحثيؽ، اعتساداً عمى بيانات الشذخة إعجاد: السرجر

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 نتيجةفائزاً  ي عسؾماً قج حقق الميب ي الجار  حدابيتبيؽ أف ال (5رقؼ )ذكل لبالشغخ إلي ا
 بدبب ارتفاعما إفائض ، ويخجع ىحا الالشفط الخاـ والغاز خترجي عمى لاعتساد الاقتراد الميبي

 ـ(6691)وحتى عاـ ـ(  6611)نو مشح عاـ أويلاحظ  .نتاجالإ و لارتفاعأ سعار الشفط العالسيةأ
( مميؾف 95.2-ـ( حيت سجمت قيسة الحداب الجاري)6672)لؼ يدجل اي عجد باستثشاء عاـ 

اْسعار  في الحاد . ونتيجةٍ للانخفاضلخظط التحؾؿ السسؾلةبدبب ضخامة الؾاردات  ديشار، وذلػ
 (6696 إلى 6691ة )مدشؾات التاليد لعجفي دبب ت الأمخ الحي  الاسؾاؽ العالسية يالشفط ف
ـ( سجل الحداب الجاري فائزاً  قيستو 6692) ففي عاـ ـ(6691ـ( و )6692أعؾاـ ) باستثشاء

 ثخىاأعمى ات التقذف التي طبقت آنحاؾ والتي ياسس( مميؾف ديشار، ويخجع  الدبب إلى 891.7)
 ـ( فقج سجل الحداب الجاري فائزاً بمغ6691، أما في عاـ )حادٍ  بذكلقمرت الؾاردات ت
. شخكة فيات الايظالية يف مؽ أسيسيا بيع حرة ليبيا( مميؾف ديشار وذلػ بدبب 6117.1)

ـ( ورغؼ الحغخ الجؾي الغخبي الحي فخض عمى ليبيا بدبب 6666-6661وخلاؿ الاعؾاـ )
ـ(  6663ـ و6666ي، الا أف الحداب الجاري سَجل قيؼ مؾجبة باستثشاء عامي)قزية لؾكخب

حافظ  ( وبذكل عاـ فقجـ5163)وحتى  ـ(5111) سُجمت فييا عجؾزات بديظة. وخلاؿ الاعؾاـ
 ةالشفط العالسي سعارأ يبدبب الارتفاع ف فائض طؾاؿ تمػ الفتخة ق عمى تحقي ي الجار  حدابال
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التي شيجتيا  بدبب الاحجاثـ( 5166(. باستثشاء عاـ )$611سقف)البخميل  حيث تجاوز سعخ
 .والترجيخ نتاجالإ وتؾقفالبلاد 

 التحليل القياسي7 جزء الثالثال
  7 تهصيف النمهذج القياسيأولًا7 

مؽ خلاؿ الاطلاع عمى بعض الجراسات الشغخية والتظبيكية، التي تؼ تشاوليا في 
الشسؾذج  فيؾصتفأنو يسكؽ  ،سعخ الرخؼ والحداب الجاري إطار تحميل العلاقة بيؽ 

 :ةالتاليبالريغة ىحه الجراسة  الكياسي في
CA=α + βEX +Ut  ……………(1)                        

 حيث أف:
CA))  الحداب الجاري، EX)  سعخ الرخؼ )(  ،α  (  ،الحج الثابت ) β ،معمسة الشسؾذج )
(Ut) حج الخظأ : 

عجيج وإلى ، إلى الشغخية الاقتراديةساس الشغخي ليحا الشسؾذج الكياسي السدتخجـ ويخجع الأ
 ،)5162)دراسة سمسى دوحةو  (،5161 )بخنو العديد عبج جراسةالجراسات الدابقة، ك

 .Grephas, Ogutu (5162)دراسةو   (،5162)اخخوف و   Anning Lucyدراسةو 
 ر الهحدة7و جذ ات7 اختبار ثانياً 
(، Augmented Dickey-Fuller Testفهلر المطهر) -اختبار ديكي1-

 :(ADFواختراراً )
 ،الجراسةستغيخات ب الخاصة (5رقؼ )و  (6)رقؼ  يؽالججولب الشتائج الؾاردة مؽ خلاؿ مقارنة

 شتائجالأوضحت  فقج(، ADFلاختبارات جحر الؾحجة وذلػ بتظبيق اختبار ديكي ػػػػ فممخ السؾسع)
ولكشيا أصبحت ساكشة بعج أخج الفخؽ الأوؿ ليا، ومؽ ذلػ  الستغيخات في مدتؾاىا يةر عجـ استقخا

 .I(6يسكؽ القؾؿ بتكامل الستغيخات مؽ الجرجة الأولى)
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 (ADF راختبا (نتائج اختبار استقراريه الدلاسل الزمنية  (6جدول رقم )
Levels Variables 

 Trend & Intercept Intercept  
CA 
EX 

  
  

1st. Differences  
 
CA 
EX 

 Trend & Intercept Intercept 

  
  

 ((EViews 9.5السرجر: إعجاد الباحثيؽ باستخجاـ البخنامج الاحرائي 
 

 ADF لاختبارالقيم الجدولية )الحرجة(   (5جدول رقم)
Levels 

Trend & Intercept Intercept 2  مدتؾى معشؾية عشج الكيسة الحخجة% 

  CA 

  EX 
1st. Differences 

Trend & Intercept Intercept 2  الكيسة الحخجة عشج مدتؾى معشؾية% 

  CA 

  EX 
 ((EViews 9.5السرجر: إعجاد الباحثيؽ باستخجاـ البخنامج الاحرائي 

 7(p-p( واختراراً )Phillips-Perron Testبيرون ) -ختبار فيليبسا-5
 ،الجراسةستغيخات ب ( الخاصة2و رقؼ ) (3)رقؼ  يؽالججولب مؽ خلاؿ مقارنة الشتائج الؾاردة

عجـ  فقج أوضحت الشتائج  (.P-Pبيخوف ) ولاختبارات جحر الؾحجة وذلػ بتظبيق اختبار فميبذ 
استقخارية الستغيخات في مدتؾاىا ولكشيا أصبحت ساكشة بعج أخج الفخؽ الأوؿ ليا، ومؽ ذلػ يسكؽ 

  .I(6القؾؿ بتكامل الستغيخات مؽ الجرجة الأولى)
 
 

 1.675244 2.182314

-1.256946 0.284473

-6.924458-6.509684

-5.182057-5.008094

-3.526609-2.936942

-3.515523-2.929734

-3.526609-2.936942

-3.518090-2.931404
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 (P-Pراختبا (نتائج اختبار استقراريه الدلاسل الزمنية  (3جدول رقم )
Levels Variables 

Trend & Intercept Intercept  

CA 

EX 
  

  
1

st
. Differences  

 

CA 

EX 

Trend & Intercept Intercept 

  

  

 ((EViews 9.5السرجر: إعجاد الباحثيؽ باستخجاـ البخنامج الاحرائي 
 (P-P)لاختبارالقيم الجدولية )الحرجة(   (4جدول رقم)

Levels 
Trend & Intercept Intercept 2  مدتؾى معشؾية عشج الكيسة الحخجة% 

  CA 

  EX 
1st. Differences 

Trend & Intercept Intercept 2  الكيسة الحخجة عشج مدتؾى معشؾية% 

  CA 

  EX 
 ((EViews 9.5السرجر: إعجاد الباحثيؽ باستخجاـ البخنامج الاحرائي 

 KPSS))7 اختبار -3
فقج  (.  ،الجراسةستغيخات ب ( الخاصة1و رقؼ ) (2)رقؼ  يؽالججولب الشتائج الؾاردةمؽ خلاؿ مقارنة 
عجـ استقخارية الستغيخات في مدتؾاىا ولكشيا أصبحت ساكشة بعج أخج الفخؽ  أوضحت الشتائج

 . I(6الأوؿ ليا، ومؽ ذلػ يسكؽ القؾؿ بتكامل الستغيخات مؽ الجرجة الأولى)
 (KPSSراختبا (نتائج اختبار استقراريه الدلاسل الزمنية  (2جدول رقم )

Levels Variables 

Trend & Intercept Intercept  

CA 

EX 
  

  
1

st
. Differences  

 

CA 

EX 

Trend & Intercept Intercept 

  

  

 ((EViews 9.5السرجر: إعجاد الباحثيؽ باستخجاـ البخنامج الاحرائي 

-2.495715-1.583436

-1.442678-0.079310

-7.862385-7.764591

-5.159487-5.039038

-3.515523-2.929734

-3.515523-2.929734

-3.518090-2.931404

-3.518090-2.931404

 0.168834 0.445695

 0.188737 0.555531

 0.082559 0.117702

 0.063961 0.261097
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 (KPSS)لاختبارالقيم الجدولية )الحرجة(   (3رقم)جدول 
Levels 

Trend & Intercept Intercept 2  مدتؾى معشؾية عشج الكيسة الحخجة% 

  CA 
 

 
 EX 

1st. Differences 
Trend & Intercept Intercept 2  الكيسة الحخجة عشج مدتؾى معشؾية% 

  CA 

  EX 
 ((EViews 9.5السرجر: إعجاد الباحثيؽ باستخجاـ البخنامج الاحرائي 

 6661Johansen and) جدليهس  -نجههاند تحليل التكامل المذترك بطريقة 7ثالثاً 

Juselius: ) 
فأنو  ،I(1الجرجة الأولى ) نفذ الختبة وىي أف الستغيخات تترف بأنيا متكاممة مؽ تَ بعج أف ثبُ 

يبيؽ  (7رقؼ ) والججوؿ التالي .جدميؾس -ؽ، بظخيقة جؾىاندسذتخؾالكامل الت تحميليسكؽ اجخاء 
  نتيجة ىحا الاختبار:

 المكانية العظمى( -( يهضح نتائج اختبار التكامل )اختباري الاثر4جدول رقم)
 الكيؼ الحخجة لأحراءة

Max- Eigen 2عشج% 
 قيؼ احراءة

Max- Eigen 
 الكيؼ الحخجة للاحراءة

Trace  2عشج% 
 قيؼ احراءة

Trace 
 قيؼ متجو
Eigen 
Value 

فخضية عجد 
 الستجيات

62.512 53.226 62.262 52.116 1.223 None 
3.926 5.621 3.926 5.621 1.125 At most 1 

 ((EViews 9.5السرجر: إعجاد الباحثيؽ باستخجاـ البخنامج الاحرائي 

( أف ىشاؾ علاقة تكامل مذتخؾ بيؽ الستغيخيؽ وذلػ بشاءً عمى  7رقؼ)  نلاحظ مؽ الججوؿ
( والتي Trace Statistic) إحرائيتي الاثخ والقسة العغسى: حيت تغيخ احرائية الاثخ 

مسا يجؿ  %،2( عشج مدتؾى معشؾية 62.2627( أكبخ مؽ  الكيسة الحخجة )52.116تداوي )
 قبؾؿو (، r=0متجو لمتكامل السذتخؾ ) ( الستسثل في عجـ وجؾدHoالفخض العجـ) رفض عمى

كسا نلاحظ ايزاُ مؽ نفذ  .(r=1متكامل السذتخؾ )متجو لبؾجؾد  القاضي (H1)الفخض البجيل
( تذيخ إلى متحو واحج لمتكامل Max- Eigen، أف اختبار السكانية العغسى )( 7الججوؿ رقؼ ) 

 0.146000 0.463000

 0.146000

 0.463000

 0.146000 0.463000

 0.146000 0.463000
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وىي أكثخ مؽ الكيسة ( 53.226حيت أف الكيسة السحدؾبة ليحه الاحرائية تداوي  )
( الستسثل في Ho%، مسا يعشي رفض الفخض العجمي)2( عشج مدتؾى معشؾية 62.512الحخجة)

( بؾجؾد متجو واحج H1(، وقبؾؿ الفخض البجيل القائل)r=0عجـ وجؾد متجو لمتكامل السذتخؾ )
(r=1.)   

 ونجج أف متجو التكامل السذتخؾ تسثمو العلاقة التالية:
 CA =16573.34+  22008.02*EX …….(2) 

 

  :(ECMنمهذج الدراسة باستخدام نمهذج ترحيح الخطأ )تقدير 7 رابعاً 
وفقاً لشتائج تحميل التكامل السذتخؾ في الفقخة الدابقة )ثالثاً( والتي اشارت إلى وجؾد تكامل 

ترحيح ، فأنو يسكششا تقجيخ العلاقة بيؽ الستغيخيؽ  باستخجاـ أسمؾب نسؾذج مذتخؾ بيؽ الستغيخيؽ
   . وفق الريغة الاتية:(ECMالخظأ)

D(CA) =  C(2)*D(CA(-1)) + C(3)*D(CA(-2)) + C(4)*D(CA(-3)) + C(5)*D(CA(-4)) + 

C(6)*D(EX(-1)) + C(7)*D(EX(-2)) + C(8)*D(EX(-3)) + C(9)*D(EX(-4)) + 

C(10)……….(3) 

  :التالي(  9وقج تؼ الحرؾؿ عمى الشتائج كسا ىي مبيشة في الججوؿ رقؼ) 
 (ECM( نتائج تقدير نمهذج ترحيح الخطأ)5جدول رقم )

 
 ((EViews 9.5مؽ البخنامج الاحرائي الجاىدالسرجر: 

D(CA) = C(1)*( CA(-1) - 22008.0222766*EX(-1) - 16573.3498585 ) + C(2)

        *D(CA(-1)) + C(3)*D(CA(-2)) + C(4)*D(CA(-3)) + C(5)*D(CA(-4)) + C(6)

        *D(EX(-1)) + C(7)*D(EX(-2)) + C(8)*D(EX(-3)) + C(9)*D(EX(-4)) + C(10)

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C(1) -2.225358 0.479761 -4.638470 0.0001

C(2) 0.736358 0.318589 2.311307 0.0279

C(3) 1.585246 0.187939 8.434894 0.0000

C(4) 1.284334 0.385661 3.330214 0.0023

C(5) -0.212401 0.356951 -0.595044 0.5563

C(6) -55786.74 13676.92 -4.078897 0.0003

C(7) -43291.63 13124.38 -3.298567 0.0025

C(8) -30094.61 10352.86 -2.906889 0.0068

C(9) -8458.527 9055.892 -0.934036 0.3577

C(10) 528.4423 475.0990 1.112278 0.2749

R-squared 0.892965     Mean dependent var 523.5200

Adjusted R-squared 0.860854     S.D. dependent var 6717.840

S.E. of regression 2505.905     Akaike info criterion 18.70301

Sum squared resid 1.88E+08     Schwarz criterion 19.12523

Log likelihood -364.0601     Hannan-Quinn criter. 18.85567

F-statistic 27.80908     Durbin-Watson stat 2.010602

Prob(F-statistic) 0.000000
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السبيشة اعلاه نلاحظ أف معامل ترحيح  (ECM)ترحيح الخظأمؽ خلاؿ نتائج نسؾذج تقجيخ 
الدببية طؾيمة % وسالب الاشارة. وفي ىحا تأكيج عمى وجؾد العلاقة 2الخظأ جاء معشؾي عشج 

(. حيت يكيذ معامل ترحيح الخظأ احرائياً سخعة 5الاجل السذار الييا في السعادلة رقؼ )
التكيف أو التعجيل بيؽ الاجل الظؾيل والاجل القريخ بغية العسل عمى ترؾيب )ترحيح( 

 يل والاجل القريخالفخوقات بيؽ متغيخات الجراسة  وذلػ مؽ اجل عكذ العلاقة في الاجل الظؾ 
( إلى أف سعخ الرخؼ يؤثخ في 9الؾاردة بالججوؿ رقؼ)  تفيج الشتائجوايزاً  والخبط بيشيسا.

مؽ الستغيخ السدتقل)سعخ الرخؼ(  معامل في الاجل القريخ، حيث قيسة الحداب الجاري 
الشتائج أف وكحلػ نلاحظ مؽ  احرائياً. ةيمعشؾ و  ت سالبةالابظاء الأوؿ إلى الابظاء الخابع كان

 ما ندبتو (، مسا يعشي أف الستغيخات السدتقمة تفدخ1.96معامل التحجيج السعجؿ تداوي)قيسة 
 (.CAالحداب الجاري) % مؽ التغيخ الحاصل في الستغيخ التابع96

 :Causality s‘(Granger) الدببية اختباررابعا7ً 
يترفاف بخاصتي  متغيخ سعخ الرخؼ ومتغيخ الحداب الجاري  أف كل مؽ بعج أف اتزح

، فإنشا نتحؾؿ بالحجيث جل بيشيساوالتكامل السذتخؾ وبالتالي استقخار العلاقة طؾيمة الا الاستقخار
ومؽ أجل قياس الدببية في الأجل  نسؾذج الجراسة. العلاقة الدببية بيؽ متغيخي  تحجيج اتجاه إلى 

 Grangerفقج تؼ استخجاـ مشيجية سببية جخانجخ ) سعخ الرخؼ والحداب الجاري  القريخ بيؽ
Causality Test:وذلػ عمى الشحؾ التالي ) 

(4)    ...............    Yt = αiYt-i+ ΣβjXt-j+Ut 

Ho : j  o (X  Y) 

HA : j  o (X  Y) 

سعخ الرخؼ يؤدي  التغييخ في، ففي حالة  الدببية تحميل ( نتائج تقجيخ6يؾضح الججوؿ رقؼ)
 نخفض ومشيا %.2اقل مؽ كانت   فأف قيسة الجلالة الاحرائية إلى التغيخ في الحداب الجاري 

 سببية تؾجج اً اذ  ونقبل الفخض البجيل.،  CA يف يتدبب لا  EXبأف القائل عجميالفخض ال
يدبب التغييخ  الحداب الجاري ما في حالة  التغييخ في أ .الحداب الجاري عمى  دعخ الرخؼل

 نخفض %. ومشيا2مؽ  قلأ ىي الاخخى  كانت  فأف قيسة الجلالة الاحرائية ،سعخ الرخؼفي 
  سببية تؾجج اً اذالفخض البجيل.  ونقبل EX يف يتدبب لا  CAبأف القائل عجميالفخض ال

بيؽ   يؽالاتجاىفي   دلةامتب. وبشاءً عميو، تؾجج علاقة سببية عمى سعخ الرخؼ محداب الجاري ل
 .ي الاجل القريخوذلػ ف الجاري والحداب  كل مؽ سعخ الرخؼ
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 نتائج اختبار الدببية ( 67جدول رقم )

 
 ((EViews 9.5مؽ البخنامج الاحرائي الجاىدالسرجر: 

 

 تذخيص النمهذج المقدر خامدا7ً 
 اختبار التهزيع الطبيعي7 -6

( لاختبار التؾزيع الظبيعي لحجود الخظأ )البؾاقي( Jarque – Beraاستخجـ الباحثيؽ اختبار)
( أف نتائج حجود الخظأ 3الشاتجة عؽ تقجيخ الشسؾذج، حيت تذيخ الشتائج الؾاردة بالذكل رقؼ )

 =P-Value( بسدتؾى دلالة)J= 2.992838تتبع التؾزيع الظبيعي إلى أف قيسة الاختبار )
 .(، ومشو نقبل الفخض العجـ القائل أف البؾاقي تتبع التؾزيع الظبيعي0.223931

 
 ر التؾزيع الظبيعي لمستغيخ العذؾائي الخاص بالشسؾذج( اختبا3شكل رقؼ )

 ((EViews 9.5مؽ البخنامج الاحرائي الجاىدالسرجر: 
 

 :(LM Test Serial Correlation) مذكمة الارتباط الحاتي اختبار -5
(، إلى أف 61تذيخ الشتائج الخاصة باختبار مذكمة الارتباط الحاتي الؾاردة بالججوؿ رقؼ )

(. مسا Prob=0.573، كسا أف قيسة الجلالة الاحرائية )F-Statistic=0.70124 )) قيسة
 مؾ نسؾذج الجراسة مؽ مذكمة الارتباط الحاتي.يعشي خ

 

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 DEX does not Granger Cause DCA  39  92.1995 2.E-16

 DCA does not Granger Cause DEX  22.6904 1.E-08

0
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Series: Residuals

Sample 1971 2010

Observations 40

Mean       8.19e-13

Median   250.8540

Maximum  4377.022

Minimum -6876.009

Std. Dev.   2197.824

Skewness  -0.486601

Kurtosis   3.921185

Jarque-Bera  2.992838

Probability  0.223931
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 (LMاختبار) –الارتباط الذاتي  ( 7 نتائج اختبار61جدول رقم )

 
 ((EViews 9.5مؽ البخنامج الاحرائي الجاىدالسرجر: 

 
 (:Breusch) اختبار -3

، ورفض الفخض ( إلى امكانية قبؾؿ الفخض العجـ66الشتائج الؾاردة بالججوؿ رقؼ )تذيخ 
 مؽ مذكمة عجـ ثبات التبايؽ. الشسؾذج مسا يعشي خمؾ  ،البجيل

 
 ر ثبات التباين ( 7 نتائج اختبا66جدول رقم )

 
 ((EViews 9.5مؽ البخنامج الاحرائي الجاىدالسرجر: 

 

 (:Stability Testلشسؾذج )ستقخار ااختبار ا  -2
مؽ أي تغيخات   الجراسة بياناتلمشسؾذج السقجر، لمتأكج مؽ خمؾ  تؼ اجخاء اختبار الاستقخار

 فييا عؽ طخيق الاعتساد عمى اختبار السجسؾع التخاكسي لمبؾاقي السعادة ليكمية 
(CUSUM ،)كسا  أف معاملات الشسؾذج السقجرة مدتقخة ليكمياً، ( 2الذكل رقؼ ) ويؾضح

 لمجالة في الاجل القريخ.   (Stability) لاستقخارا اختباريؾضح 

F-statistic 0.740124     Prob. F(4,26) 0.5732

Obs*R-squared 4.089015     Prob. Chi-Square(4) 0.3941

F-statistic 2.682539     Prob. F(2,37) 0.0817

Obs*R-squared 5.065566     Prob. Chi-Square(2) 0.0794

Scaled explained SS 4.161784     Prob. Chi-Square(2) 0.1248
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 اختبار استقخارية الشسؾذج في الاجل القريخ :(2شكل رقؼ )
 ((EViews 9.5مؽ البخنامج الاحرائي الجاىدالسرجر: 

 
 

 7الجزء الرابع7 النتائج والتهصيات
 7أولًا7 النتائج

 الشغخي والعسمي، فقج تؼ التؾصل إلى الشتائج التالية:بعج استعخاض الؾرقة البحثية بجانبييا 
سدتؾى ال شجع ةغيخ مدتقخ  متغيخات الجراسة أف سل الدمشيةالدلا يةاختبار استقخار  كذفت نتائج-6
(Levels)  ا س% ، مسا يعشي أني2عشج مدتؾى  ليا فخؽ الأوؿال بعج اخج  ةو لكشيا مدتقخ

  .I(1)مؽ الجرجة الأولى  يؽمتكامم
علاقة تؾازنيو طؾيمة الاجل بيؽ لمتكامل السذتخؾ عؽ وجؾد  ف ؾ اختبار جؾىاند أوضحت نتائج-5

  (.CA( والحداب الجاري)EXالستغيخيؽ الاقتراديؽ، سعخ الرخؼ)

الجيشار الميبي مقابل  صخؼسعخ بيؽ  في الاجل الظؾيل علاقة طخدية ىشاؾ أفبيشت الجراسة -3
كل الجراسات فخضية البحث والتي جاءت متؾافقة مع ل تأكيجوفي ىحا ، الجاري  الحدابو  الجولار

   سمسى دوحة.جراسة التي قامت بيا ال باستثشاءالدابقة، 
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أف الستغيخات السدتقمة تفدخ ما ندبتو و   ،عمى وجؾد علاقة في الاجل القريخ الجراسةاكجت -2
  (.CA% مؽ التغيخ الحاصل في الستغيخ التابع الحداب الجاري)96
متبادلة في الاتجاىيؽ؛ مفادىا أف التغيخ في سعخ  وجؾد علاقة أعيخت نتائج اختبار الدببية-2

 .صحيح الرخؼ يؤدي إلى التغيخ في الحداب الجاري، والعكذ
 ثانيا7ً التهصيات7

 :يسكؽ أف نؾجد تؾصياتشا  في الاتيبعج الشتائج التي تؼ التؾصل إلييا ، 
في الاجل  طخدية بيؽ سعخ الرخؼ والحداب الجاري علاقة وجؾد  الجراسةمؽ نتائج  تبيؽ

فأنو مؽ  ؽ الحداب الجاري.تحد ؛ وىحا يعشي أف تحدؽ سعخ الرخؼ سؾؼ يؤدى إلىالظؾيل
رسؼ الدياسات الاقترادية التجارية الستعمقة بدعخ  في ية بسكاف الاستفادة مؽ ىحه العلاقةالاىس

ابعج مؽ ذلػ مؽ خلاؿ  ما ىاب إلىو الحتقميل عجؾزات الحداب الجاري أ غية بالرخؼ، 
 .أحجاث فائض فيو

 
 المراجع 7قائمة 
  المراجع العربية7أولًا7 

أثخ سعخ الرخؼ عمى التجارة الخارجية دراسة حالة )الجدائخ( لمفتخة     اليامشة. الجاوي،-6
 ـ.5161 ،الجدائخ:ورقلة، مخباح قاصجي جامعة ،رسالة ماجدتيخ مشذؾرةـ(،6661-5162)
 حالة التجاري دراسة السيداف عمى وانعكاساتيا الرخؼ أسعار العديد. " تقمبات بخنو، عبج-5

 ،مخباح قاصجي ـ("رسالة ماجدتيخ غيخ مشذؾرة، جامعة1999 - 2014الفتخة ) خلاؿ الجدائخ
 .5163،ورقمة:الجدائخ

حالة دوحة، سمسى. "أثخ تقمبات سعخ الرخؼ عمى السيداف التجاري وسبل علاجيا)دراسة -3
 .5161الجدائخ(" رسالة دكتؾراه غيخ مشذؾرة، جامعة محمد خزيخة، بدكخة: الجدائخ،

لسؤشخات الكمية للاقتراد تأثيخ سعخ الرخؼ عمى ا" ، عبج الحميؼ خزخ.زاىخ-2
-5166،غدة: فمدظيؽ مشذؾرة، رسالة ماجدتيخ،جامعة غدة، ـ(5161-6662ي)شالفمدظي
 ."ـ5165
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نسحجة قياسية لتأثيخ سعخ الرخؼ عمى الستغيخات " ابخاليؼ،  بخقؾقي، ، بجرالجيؽ ؛طالبي-2
( خلاؿ ARDLالانحجار الحاتي لمفجؾات الدمشية )نسؾذج الكمية للاقتراد الجدائخي باستخجاـ 

  ."ـ(5162-6691الفتخة )
 

 المراجع الانكليزية7 ثانيا7ً
1-Anning Lucy , Riti Joshua Sunday and Yapatake Kossele. ‘‘ EXCHANGE RATE 

AND TRADE BALANCE IN GHANA- TESTING THE VALIDITY OF THE 

MARSHALL LERNER CONDITION’’, International Journal of Development and 

Emerging Economics, Vol.3, No.2, pp.38-52,( June 2015)   21.21.1.21تمت الزيارة بتاريخ 

-http://www.eajournals.org/wp-content/uploads/Exchange-Rate-and ...0 الساعة 
Trade-Balance-in-Ghana-Testing-the-Validity-of-the-Marshall-Lerner-
Condition.pdf.      
2-Grephas, Ogutu. ‘‘EFFECTS OF THE REAL EXCHANGE RATE ON THE 

TRADE BALANCE IN KENYA’’, (1963-2013), Research paper for obtaining 

Master degree in Economics, International Institute of Social Studies,  (Hague: 

Netherlands),2014. 

 

 

 

 7 النذرات والتقارير7ثالثاً 
 ، أعجاد مختمفة. ةخ الدشؾياريمرخؼ ليبيا السخكدي، التق -6
 ة.مرخؼ ليبيا السخكدي، الشذخة الاقترادية، أعجاد مختمف -5

 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.eajournals.org/wp-content/uploads/Exchange-Rate-and-Trade-Balance-in-Ghana-Testing-the-Validity-of-the-Marshall-Lerner-Condition.pdf.%20%20%20%20%20%20تمت
http://www.eajournals.org/wp-content/uploads/Exchange-Rate-and-Trade-Balance-in-Ghana-Testing-the-Validity-of-the-Marshall-Lerner-Condition.pdf.%20%20%20%20%20%20تمت
http://www.eajournals.org/wp-content/uploads/Exchange-Rate-and-Trade-Balance-in-Ghana-Testing-the-Validity-of-the-Marshall-Lerner-Condition.pdf.%20%20%20%20%20%20تمت
http://www.eajournals.org/wp-content/uploads/Exchange-Rate-and-Trade-Balance-in-Ghana-Testing-the-Validity-of-the-Marshall-Lerner-Condition.pdf.%20%20%20%20%20%20تمت
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 (م5161-6633خلال الفترة ) الليبي الحداب الجاري سعر الررف و 7 (6ملحق )  
 )القيمة بالملايين(                                                                                   

 الحداب الجاري  الدنهات
  (CA ) 

 سعر الررف
(EX) 

 الحداب الجاري  الدنهات
  (CA ) 

 سعر الررف
(EX) 

6633 
37.6 

0.35844 1991 
-62.1 

0.28558 
6634 

15.8 
0.35537 1992 

398.8 
0.29921 

6635 
89.9 

0.35774 1993 
-418.7 

0.32316 
6636 

116.2 
0.35759 1994 

9.5 
0.36247 

6641 
229.2 

0.35759 1995 
686.7 

0.35445 
6646 

278.2 
0.33722 1996 

536.5 
0.36592 

6645 
77.9 

0.33052 1997 
716.6 

0.38868 
6643 

17.4 
0.29679 1998 

151.1 
0.45381 

6641 
571.3 

0.29679 1999 
763.7 

0.46308 
6642 

-95.2 
0.29679 2000 

3591.3 
0.54613 

6643 
690.9 

0.29679 2001 
2704 

0.64732 
6644 

726.3 
0.29679 2002 

1315 
1.21669 

6645 
249.7 

0.29679 2003 
6110 

1.30839 
6646 

1138.2 
0.29679 2004 

9211 
1.25064 

6651 
2430.8 

0.29679 2005 
22826 

1.35541 
6656 

-1185 
0.29679 2006 

36290 
1.28821 

6655 
-462.1 

0.29679 2007 
37579 

1.22728 
6653 

-286.3 
0.29679 2008 

45983 
1.25161 

6651 
-645.7 

0.29679 2009 
11724 

1.24021 
6652 

891.7 
0.29679 2010 

21170 
1.24028 

6653 
1067.6 

0.31575 2011 
3.872 1.2565 

6654 
-307.7 

0.29822 2012 
30034 1.2533 

6655 
-522.1 

0.28464 2013 
12.3 1.2503 

6656 
-328.7 

0.29558 2014 
-23489.3 1.3312 

6661 
613.3 

0.28372 2015 
-13453 1.3894 

 س أعجاد مختمفة. الشذخة الاقترادية، مرخؼ ليبيا السخكدي، السرجر:


