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الاقتصادية  العلوم  مجال  في  العلمي  الإنتاج  بنشر  تعنى  سنوية  نصف  مة 
ّ
محك علمية  دورية  مجلة 

جامعة   السياسية  والعلوم  الاقتصاد  كلية  عن  السنة  في  مرتين  تصدر  والسياسية،  والمالية  والإدارية 

إنتاجهم  ليبيا-طرابلس   لنشر  والأكاديميين  للباحثين  الفرصة  منح  إلى  تهدف  وفق ضوابط  ،  العلمي 

 علمية تخضع لمعايير البحث العلمي وتلتزم بقوانين الملكية الفكرية.
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 أهداف ومجالات المجلة 

في   الرصينة  العلمية  المعايير  تتبنى  التي  والفكرية  العلمية  والبحوث  الدراسات  نشر  إلى  المجلة  تهدف 

بما   لتحقيق  الاقتصادية  المعرفة  فروع  لدى  مختلف  وفعال  حديث  اقتصادي  فكر  بناء  في  يسهم 

 .الاقتصاديين العرب لتحقيق التطور الاقتصادي من الناحية العلمية والتطبيقية 

في   الراهنة  الاقتصادية  والمواضيع  القضايا  من  واسعا  طيفا  يضم  بشكل  المجلة  اهتمامات  تتنوع 

الاقت السياسات  مثل:  سواء،  حدٍ  على  والعربي  العالمي  التجارية  الاقتصاد  المالية،  )النقدية،  صادية 

وسياسة الصرف الأجنبي(، التنسيق الدولي للسياسات الاقتصادية الكلية، سياسات واستراتيجيات  

التنويع   الاجتماعية،  والعدالة  والبطالة  الفقر  قضايا  والناشئة،  النامية  الدول  في  وتمويلها  التنمية 

)المال الممكنة، الأزمات  السيادية…(، المؤسسات  الاقتصادي والبدائل  الديون  العملة،  ية، المصرفية، 

المالية، الأسواق المالية وإصلاح القطاع المالي، التكتلات الاقتصادية والاندماج في الاقتصاد العالمي،  

استشراف   المالية،  الحروب  العالمي،  والمالي  النقدي  النظام  وإصلاح  الدولية  المالية  المؤسسات 

العربي والعا العالمية، الأمن  الاقتصاد  التصنيف  العالمي، وكالات  في الاقتصاد  القوة  لمي وتغير موازين 

متعددة   الشركات  المعرفة،  اقتصاد  الخدمات،  اقتصاد  المتجددة،  الطاقات  والطاقوي،  الغذائي 

 .الجنسية ودورها المتعاظم في الاقتصاد العالمي، الاقتصاد والتمويل الإسلامي، الاقتصاد والأخلاق

ا النقديةتمنح  للدراسات  مهما  حيزا  والليبرالية   ”critical studies“ لمجلة  السائد  الاقتصادي  للفكر 

الجديدة وقضايا العولمة، وتقديم النظريات والأفكار والبدائل الجديدة المطروحة في الاقتصاد العالمي.  

الا الكتب  ومراجعات  الاقتصادية،  والندوات  المؤتمرات  بتقارير  المجلة  ترحب  الحديثة  كما  قتصادية 

 .والتعليق عليها
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 كتابة الإنتاج العلميقواعد  

(، متضمنة الملخصين باللغة  A4( صفحة ) 20يجب ألا يتجاوز الإنتاج العلمي المقدم للنشر )  -1

 العربية واللغة الإنجليزية وكذلك قائمة المراجع.

التي    -2 العلمية والمؤسسة  الباحثين، والدرجة  أو  العلمي، واسم البحث،  الإنتاج  يكتب عنوان 

راسلة )البريد الإلكتروني(، على صفحة مستقلة قبل صفحات الإنتاج  ينتمي إليها، وعنوان الم 

 ( للباحث. ORCDالعلمي مع تزويد المجلة برقم الاوركيد ) 

يعد ملخصان للإنتاج العلمي أحدهما باللغة العربية والآخر باللغة الإنجليزية، على ألا تتجاوز   -3

 ( كلمة.300كلمات ل واحد منهما ) 

( لا تزيد على خمس كلمات  Key Wordsالعربي والإنجليزي، كلمات مفتاحية ) يلي الملخصين:   -4

العلمي،   الإنتاج  يتناولها  التي  المجالات  عن  تعبر  العلمي(،  الإنتاج  عنوان  في  موجودة  )غير 

 ويفضل فيها الابتعاد عن الكلمات العامة. 

5-  ( العربية  للبحوث  المتن  في  الخط  نوع  ) sakkalmajallaيكون  بحجم  وللبحوث    (،14(، 

 (.12(، بحجم ) Times New Romanالإنجليزية ) 

6-  ( العربية  للبحوث  الجداول  في  الخط  نوع  ) sakkalmajallaيكون  بحجم  وللبحوث  10(،   ،)

 (. 9(، بحجم ) Times New Romanالإنجليزية ) 

 في جميع ثنايا البحث.  ...(  3-2-1تستخدم الأرقام العربية )  -7

 فل الصفحة  يكون ترقيم صفحات البحث في منتصف أس  -8

 تباعد الاسطر مسافة واحدة.  -9

يراعى في كتابة الإنتاج العلمي عدم إيراد اسم الباحث، أو الباحثين، في المتن صراحة، أو بأي  -10

من    
ً
بدلا الباحثين(  أو  )الباحث،  لمة  تستخدم  وإنما  هوياتهم،  أو  هويته،  عن  تكشف  إشارة 

 اجع. الاسم، سواء في المتن، أو التوثيق، أو في قائمة المر 

11-  ( حديثة  نسخة  باستخدام  الملف  تحضير  يتم  أن  المهم  بتنسيق  Micro softمن  ومنظمة   ،)

 (Docx .) 
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تتروح الرسوم البيانية والاشكال التوضيحية في منتصف الصفحة، وتكون الرسوم والأشكال  -12

، وتكتب أسماؤها والملاحظات  
ً
 متسلسلا

ً
التوضيحية  باللونين الأبيض والأسود وترقم ترقيما

 (.10أسفلها )بخط 

أما  -13 أعلاها،  أسماؤها  وتكتب   
ً
متسلسلا  

ً
ترقيما وترقم  الصفحة،  منتصف  في  الجداول  تدرج 

 (.10الملاحظات التوضيحية فتكتب أسفل الجدول )بخط 

 لابد من الإشارة إلى المصادر والمراجع أسفل كل شكل أو جدول.  -14

قائمة  -15 وفي  المتن  داخل  التوثيق  أسلوب  في  العربية   يراعى  باللغتين  للمراجع  والمصادر  المراجع 

الامريكية   النفس  علم  جمعية  نظام  أسلوب  السادس  APA 6th)   –والإنجليزية  الإصدار   )

 (America Psychological Assocatio-6th  فقرة بد  المتن  في  المرجع  غل  يشار  حيث   ،)

"اللقب"،   المؤلف  عائلة  )اسم  التالي  الترتيب  وفق  مباشرة  رقم  الاقتباس  النشر،  سنة 

اسم   "المؤلف"،  )كنية  التالي:  النحو  على  فيكون  المراجع  قائمة  في  الترتيب  أما  الصفحة(. 

من  ولمزيد  الطبعة(،  تاريخ  الطبعة،  رقم  النشر،  مكان  النشر،  دار  الكتاب،  عنوان  المؤلف، 

 (. APA-6thمعلومات التوثيق ينصح بالرجوع إلى النظام المعتمد بالمجلة ) 

تتجاوز   -16 ) لا  لـ  الحرفي  الاقتباس  الحرفي 15نسبة  الاقتباس  يكون  أن  على  البحث  كل  من   )%

 إليه بعلامتي التنصيص "
ً
 ". مشارا

لا يسمح بالاقتباس الحرفي إلا في المواضع التي تتطلب حسب مناهج وطرق وأساليب البحث   -17

 العلمي المعتمدة. 

  .eduأوgovداده لا يتعدى بأي مرجع مصدره الانترنت إلا في حالة أن تكون امت  -18

 لا بد أن يكون الإنتاج على شكل فقرات مقسمة النحو التالي:   -19

 الأهداف: ويكر قيا الهدف الرئيس ي للبحث وسبب اختيار موضوع البحث. 

 المنهجية: توضح فيها بشكل محدد منهجية البحث للوصول إلى نتائج البحث. 

 الرئيسية وعدم المبالغة في شرحها.النتائج: تلخص النتائج المتحصل عليها خلال ا البحث 

توصيات المستندة  الخلاصة: تشمل النتائج المتحصل عليها خلال هذا البحث والتركيز عل أهم ال

 على نتائج البحث
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أثر عدم الاستقرار الأمني على تقلبات سعر صرف العملة المحلية ومحاكاتها بالسوقين الرسمي 

 والسوداء

The Impact of Security Instability on Local Currency Exchange 

Rate Fluctuations and Its Simulation in Both Official and Black 

Markets 

 يوسف يخلف مسعود 

 ، ليبيا كاديمية الليبيةالأ

Yusef. yekhief@ academy.edu.ly 

 سامي عمر ساس ي

 الهيئة الوطنية للبحث العلمي، ليبيا

SamiSasi509@yahoo.com 

Abstract 
This studyinvestigates the impact of securityfactors on the depreciation of the local currency and 

forecastsits exchange rate in both the official and black markets. The researchemploys the 

Johansencointegration technique to estimate the long-termrelationship and the VectorError 

Correction Model (VECM) for short-termanalysis, utilizingdaily data fromJanuary 2018 to August 

2024. Additionally, the studyapplies the Triple ExponentialSmoothing (DES, ESE, H-W 

withoutseasonality, H-W Additive Seasonal, and H-W Multiplicative Seasonal) method to forecast 

the periodfrommid-August 2024 to mid-August 2025. The findingsindicatethatsecurityinstability 

(D2), driven by conflicts, has a significant long-termeffect on the value of the Libyan dinar. 

Similarly, securityinstability (D3), caused by kidnappings and hostage situations, negatively 

influences the value of the local currency over the long term. The local currencyisprojected to 

continue depreciating in the official market, reachingapproximately 6.9 dinars per dollar by 

August 2025. On the black market, itisexpected to rise to around 8.50 dinars per dollar by early 

August 2025. 
Keywords:Black market, local currency, securitystability, Libyaneconomy, official 

exchange rate 
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 ملخص 
بالسوقين الرسمي   بسعر صرفهاهدفت الدراسة للكشف عن تأثير الجانب الأمني على أذكاء تدهور قيمة العملة المحلية، ومن ثم التنبؤ 

" لـ  المشترك  التكامل  أسلوب  على  الدراسة  منهجية  واعتمدت  الطويل  Johansenوالسوداء.  بالمدى  الدراسة  دالة  لتقدير   "

، كما اعتمدت الدراسة على منهجية 2024غسطس  أ وحتى    2018من يناير  امتدت  لفترة يومية  ، و بالمدى القصير   "لتقديرهاVECMو"

الآس ي   ل(DES, ESE, H-W -no seasonality, H-W Additive Seasonal, H-W Multiplicative Seasonal) الثلاثيالتمهيد  لتنبؤ  ، 

" الناجم عن  D2مني"لى أن عدم الاستقرار الأ إوتوصلت    ,2025غسطس  أوحتى منتصف    2024غسطس  أمنتصف  بالفترة الممتدة من  

ثرعكس ي أله    ئن،" الناجم عن الخطف والرهاD3ن عدم الاستقرار الأمني "قيمة الدينار الليبي بالمدى الطويل. وأ  ىالصراعات يؤثر عل

  نحو   2025غسطس  أالسوق الرسمي لتبلغ في  في  على قيمة العملة المحلية بالمدى الطويل. وأن قيمة العملة المحلية ستستمر بالتدهور  

 .2025غسطس أللدولار مطلع  د. ل 8.50للدولار، وبالسوق السوداء إلى نحو  د. ل 6.9

 . الصرف الرسمي سعر-الليبي الاقتصاد-الأمني الاستقرار-المحلية العملة-السوداء ق السو  المفتاحية:الكلمات  .

 مقدمة

سعار الصرف، ليست بحديثة عهد، حيث  أو عدم الاستقرار بالدول على  أمني  ن تداعيات الجانب الأ أ

لتها عندما  تظهرت نظرية تعادل القوة الشرائية إلى حيز الوجود خلال الحرب العالمية الأولى، والفترة التي  

إعا كيفية  عن  التساؤل  قاعدة دأثير  هجرت  قد  كانت  التي  الدول  عملات  بين  التعادل  أسعار  تحديد  ة 

دى إلى حدوث اضطراب تسديد أسعار الصرف، )مداني، ورواق،  مر الذي أالذهب خلال فترة الحرب، الأ 

اوبالتاليف(.  2019 الصرف وعدم  أسعار  بين  ولها  لا العلاقة  الأوجه  الأمني علاقة معقدة ومتعددة  ستقرار 

آثار كبيرة على الاستقرار الاقتصادي المحلي والعالمي، حيث تلعب أسعار الصرف، دورًا حاسمًا في التجارة  

يمكن أن يكون للتقلبات في أسعار الصرف آثار بعيدة المدى على اقتصاد أي    لذلكالدوليين،  والاستثمار  

 (. 1996)أوبستفيلد،  الإجمالي بلد، مما يؤثر على الموازين التجارية ومعدلات التضخم والنمو الاقتصادي 

هي    علىأسعارالصرفيمكن التأكيد على أن إحدى الطرق التي يمكن أن يؤثر بها عدم الاستقرار الأمني  و 

من خلال عدم اليقين في السوق. ففي أوقات الاضطرابات السياسية أو الصراع، قد يتردد المستثمرون في 

الانخراط في أسواق الصرف الأجنبي، مما يؤدي إلى زيادة التقلب وعدم القدرة على التنبؤ بأسعار الصرف.  
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ميزاني وإعداد  الشركات  تخطيط  إلى صعوبة  هذا  يؤدي  من  وقد  حيازتها  قيمة  تتقلب  حيث  بفعالية،  اتها 

 . (Rogoff, 2011العملات الأجنبية بسرعة )

الصرف في سوق  الحكومة  تدخل  تعتبر    الأجنبي  وبالتالي  والتي  للعملات،  إلى ظهور سوق سوداء  يؤدي 

تأثير   إحدى الظواهر المنتشرة في البلدان النامية. ومن المعروف أيضا أن سعر الصرف بالسوق السوداء له

إلى  سلبي على الأداء الاقتصادي، وتشير أسعار هذا السوق إلى تشوه في سوق الصرف الأجنبي مما يؤدي 

وبالإضافة إلى ذلك، فإن الفجوة بين    Kiguel, A. and Connel)،  1995)النمو  انخفاض التجارة وانخفاض 

السوداء السوق  صرف  غير    ، الرسميو   سعر  والتجارة  العملات  في  المضاربة  أنشطة  تعزز  أن  يمكن 

تدفقات وانحراف  الأموال  رؤوس  هروب  إلى  وتؤدي  بلهاشم،   هاالمشروعة،  )غازي،  الرسمية،  القنوات    عن 

 .(Kiguel and O’Connel, 1995 and Elbadawi, 1994) و2018

مني بصوره المتعددة م الاستقرار الأ هل عد  :في التساؤل التالي  مما تقدم، يمكن بلورة مشكلة الدراسة

سعار صرف الدينار الليبي بالسوق الرسمي؟ وهل سيستمر هيمنته خلال  أ المسلح والغير مسلح يؤثر على  

 المديينالطويل والقصير؟ 

ال  هذه الدراسة  وهدفت تأثير الجانب الأمني على أذكاء  إلى  العملة المحلية، ومن ثم    انهياركشف عن 

استم مدى  عن  بالمدالكشف  تداعياته  والقصير.  يرار  الطويل  الدراسةين  الاستقرار  أن    وتفترض  عدم 

. وتفرض سعار صرف الدينار الليبي بالسوق الرسميأمني بصوره المتعددة المسلح والغير مسلح يؤثر على الأ 

استمرار   والقصيركذلك  المديينالطويل  أهمية.  هيمنته خلال  الاختلال    وتكمن  عن  الكشف  في  الدراسة 

الليبي، وذلك  ا بالاقتصاد  المحلية  العملة  استمرار تدهور قيمة  في  تأثيره  أهم مكون    لملامستهلأمني ومدى 

حجم هذه التداعيات  عن  من مكونات المجتمع الليبي وهما الجانبين الاقتصادي والاجتماعي، مع الكشف  

تساؤل الدراسة وتحقيق  عن  جابةاللإ خذ من أدوات الاقتصاد القياس ي منهجأت و مستقبلا عبر المحاكاة.  

وذلك   بالسوق    باستخدامهدفها،  المحلية  العملة  قيمة  ومتغير  الأمني،  الاستقرار  لمتغير  يومية  بيانات 

 . 2024غسطس أ 18وحتى  2018يناير  1  من لفترةتغطي االسوداء الليبي 
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الدراسات السابقة-1

سعر   على  وتأثيره  الأمني  الاستقرار  عدم  بين  العلاقة  تحظى  تعد  التي  الموضوعات  من  الصرف 

الأمني والسياس ي   تداعيات عدم الاستقرار  الرغم من وضوح  على  الاقتصادية.  الأدبيات  في  كبير  باهتمام 

على السياسات الاقتصادية بشكل عام، وسعر الصرف بشكل خاص، فإن الجزم بهذه العلاقة كمسلمة  

الدراسات اختلافات في كيفية تأثير هذا العامل  اقتصادية ليس بالأمر المضمون، حيث أظهرت العديد من 

 .على فاعلية سعر الصرف كأداة من أدوات السياسة الاقتصادية

الاقتصادي.   الإصلاح  برامج  فاعلية  يعطل  قد  الأمني  الاستقرار  عدم  أن  الدراسات  ظهر 
ُ
  حيث ت

 أظهرت دراسة على الاقتصاد الجزائري أن تجربة الإصلاح الجزائري عبر نظام الصر 
ً
لبرنامج    ف المرن، وفقا

الهيكلي، لم تؤثر على مؤشرات الاقتصاد المختلفة، بما في ذلك سعر الصرف، وذلك  التثبيت والتكييف 

(. وفي السياق نفسه، أظهرت  2009)بربري،    1995-1994بسبب الظروف الأمنية التي سادت خلال الفترة  

للفترة   العراقي  الاقتصاد  على  ا  2021-2005دراسة  عدم  فقدان  أن  إلى  يؤدي  والسياس ي  الأمني  لاستقرار 

الصرف   سعر  يرتفع  وبالتالي  الأجنبية،  العملة  استخدام  إلى  الأفراد  يدفع  مما  المحلية،  العملة  في  الثقة 

)محمد،   والعكس صحيح  الأمني،  الوضع  تفاقم  مع  العملة  تدهور  ويزداد  المحلية،  العملة  ؛  2023مقابل 

والشاوي،   أظ 2012الساعدي  كما  مثل  (.  الأمنية،  الأوضاع  تدهور  أن  الليبي  الاقتصاد  عن  دراسة  هرت 

عام   سرت  مدينة  في  وقع  الذي  المسلح  العملات    2013السطو  من  لعدد  المركزي  المصرف  ودائع  على 

الأجنبية والمحلية، أدى إلى ضعف الثقة في الاقتصاد الليبي، مما أثر سلبًا على قدرة مصرف ليبيا المركزي  

ت الأجنبية، وأدى إلى فرض قيود على تداول العملات الأجنبية، مما أسهم في تدهور قيمة  في شراء العملا 

 .(2017العملة المحلية وظهور السوق السوداء )زائر، 

الوحيد   العامل  لا يشكل  الأمني  أن عدم الاستقرار  إلى  الدراسات  تشير بعض  أخرى،  ومن جهة 

ق النقد الدولي على الاتحاد الاقتصادي لدول غرب  دراسة تقرير لصندو فالذي يؤثر على سعر الصرف.  

 
ً
سلبا ينعكس  الأمن  انعدام  أن  أظهرت  والنيجر،  ومالي  فاسو  بوركينا  دول  ذلك  في  بما  على    إفريقيا، 



 

 

5 

 VOL 19 / ISSUE 1 (2025)   1/ العدد 19المجلد  

الاستقرار   على  للحفاظ  منسقة  سياسية  استجابة  يتطلب  مما  الصرف،  وسعر  الخارجي  الاستقرار 

الكلي كما أظهرت  (.  Maraoui et al., 2021؛International MonetaryFund [IMF], 2020)  الاقتصادي 

أن غياب الأمن يؤثر    2016-1984دراسة على ثمان دول من منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا للفترة  

 .بشكل سلبي على الاستقرار الخارجي وسعر الصرف

ضافة إلى عدم بعض الدراسات دور الاضطرابات السياسية والحروب بالإ تبرز  وفي الوقت نفسه،  

أظهرت دراستان على الاقتصاد الجزائري )التي غطت    حيثالاستقرار الأمني في التأثير على سعر الصرف.  

( وكذلك دراسة على الاقتصاد اللبناني للفترة 2017-1990، والأخرى التي غطت الفترة  2015-2007الفترة  

صرف على المديين القصير والطويل، مما  ، أن الاضطرابات الأمنية والحروب تؤثر على سعر ال2019-2021

يزيد من الطلب على العملة الأجنبية ويغير سعر الصرف، خاصة في فترات زيادة الإنفاق العسكري وتدهور  

وأشار البنك الدولي إلى أن  (.  Youness, 2022؛2020؛ بوزيان،  2017نفادي،  )  كفاءة الوحدات الاستثمارية

للبناني يرجع بشكل رئيس ي إلى فساد وسوء إدارة النخب السياسية، مما  الانهيار الذي وقع في الاقتصاد ا 

 أدى إلى فقدان الليرة 

 .(2022)أزهر،  2021و 2020% من قيمتها خلال عامي 90اللبنانية 

تحليلية   دراسة  الصرف.  على سعر  الحروب  تأثير  على  الدراسات  بعض  تركز  آخر،  على صعيد 

أظهرت    2014ديسمبر    31إلى    2013يناير    1نات يومية للفترة من  على دول الشرق الأوسط باستخدام بيا

، تزيد من تقلبات أسعار العملات وتؤدي إلى 2014أن الحروب، مثل الحرب التي ضربت فلسطين في يوليو  

 
ً
أيضا تأثرًا    عدم استقرارها. الدراسة أظهرت  العملات الأكثر  الدينار الأردني والدرهم الإماراتي كانا من  أن 

 . (Atiany&Alawneh, 2019)الفترة، بات سعر الصرف في تلك بتقل

على   دراسة  أظهرت  الصرف،  وسعر  الأمني  الاستقرار  عدم  بين  العلاقة  بتحديد  يتعلق  وفيما 

يناير   من  للفترة  النيجيري  ديسمبر    1999الاقتصاد  يؤثر    2018إلى  والأمني  السياس ي  الاستقرار  عدم  أن 
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تقلبات غير  بشكل مباشر على تدهور قيمة العملة المحلية، في حين أن تدهور الأوضاع الأمنية يساهم في  

الصرف سعر  في  ) .(Inim et al., 2020) مسبوقة  الليبي  الاقتصاد  على  أخرى  دراسة  توافق  -2011كما 

إلى  2020 رئيس ي  بشكل  يرجع  صرفها  وسعر  المحلية  العملة  قيمة  تدهور  أن  مؤكدة  النتائج،  هذه  مع   )

وانخف الإداري  الفساد  مثل  عوامل  إلى  بالإضافة  المتردية،  الأمنية  )حسين،  الأوضاع  النفط  إنتاج  اض 

2018). 

سعر   على  خاص  بشكل  الإرهاب  لتأثير  أعمق   
ً

تحليلا الدراسات  بعض  تقدم  أخرى،  ناحية  من 

والهجمات   الاغتيال  عمليات  أن  الباكستاني  الاقتصاد  على  دراستان  أظهرت  المثال،  سبيل  على  الصرف. 

هجمات التفجير، مما يؤدي إلى تدهور  الإرهابية تؤثر بشكل كبير على سعر الصرف، خاصة تلك المرتبطة ب

المستثمرين   نفسية  على  تؤثر  الإرهابية  الهجمات  أن  أيضًا  الدراسات  توضح  الباكستانية.  الروبية  قيمة 

العملة   قيمة  زيادة  وبالتالي  الأجنبية  العملة  في  نقص  إلى  يؤدي  مما  استثماراتهم،  سحب  إلى  وتدفعهم 

المحلية  العملة  مقابل  أظهرت   .(Kumar et al., 2022; Balcilar et al., 2016) الأجنبية  ذلك،  إلى  إضافة 

القصير   المدى  الصرف على  تأثير سلبي على سعر  لها  الإرهابية  الهجمات  أن  التركي  الاقتصاد  دراسة على 

 . (Maitah et al., 2017) والطويل، ولكن التأثير يكون محدودًا

صراعات السياسية تلعب دورًا محوريًا في  كما أفادت بعض الدراسات بأن الحروب الداخلية وال

للفترة   الجزائري  الاقتصاد  على  دراسة  الصرف.  سعر  على  الحروب    2003-1974التأثير  أن  أظهرت 

والاضطرابات السياسية تؤثر على سعر الصرف من خلال تأثيرها على الوضع الاقتصادي بشكل عام، مما  

وتدهو  المحلية  العملة  في  الثقة  فقدان  إلى  الاقتصاد  يؤدي  على  دراسة  أكدت  كما  لها.  الشرائية  القوة  ر 

الروسية  في غامبيا، بسبب  -الغامبي أن الحرب  الدالاس ي  تأثير سلبي على سعر صرف  لها  الأوكرانية كانت 

 .(Demba, 2023) الاعتماد الكبير على الاستيراد من السلع الأساسية مثل الطاقة والغذاء

عدم الاستقرار الأمني حدود الدولة لتؤثر على دول الجوار.    وفي بعض الحالات، تتجاوز تداعيات

على سبيل المثال، أظهرت دراسة حول الاستقرار السياس ي والأمني في منطقة الشرق الأوسط أن الإرهاب  
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سعر  على  يؤثر  مما  المجاورة،  الدول  على  سلبًا  ينعكس  أن  يمكن  ما  دولة  في  السياس ي  الاستقرار  وعدم 

المتغ وسائر  )حنفي،  الصرف  الاقتصادية  في  2023يرات  التغييرات  حول  دراسة  أظهرت  مصر،  وفي   .)

وأحداث   العراق  في  الحروب  تلت  التي  السنوات  في  الصرف  سعر  هذه  2001سبتمبر    11سياسة  أن   ،

 .(2019الأحداث كانت لها تداعيات سلبية على الجنيه المصري )العجوزة، 

الهندي )وفي سياق مماثل، أظهرت دراسة على الاقتصا الروسية2022د  الأوكرانية  -( أن الحرب 

قد أثرت سلبًا على سعر صرف الروبية الهندية بسبب تقلبات الأسواق العالمية. كما أظهرت دراسة شملت  

الصرف   سعر  تقييم  في  مبالغات  إلى  أدت  الأهلية  الصراعات  أن  وتركيا  وإيران  العربية  الجامعة  دول 

العملة بعد فترات  الحقيقي في المنطقة، مما يفرض ض  رورة وضع سياسات اقتصادية تهدف إلى استقرار 

 .(Lemaire, 2021) الصراع

في النهاية، أظهرت بعض الدراسات أنه لا يمكن الجزم بوجود علاقة خطية بين عدم الاستقرار الأمني  

لأمني  ( أن عدم الاستقرار ا2015-2000وسعر الصرف، حيث أظهرت دراسة على الاقتصاد الباكستاني )

 ,Javaid&Kousar) والسياس ي يزيد من تقلبات الأوراق المالية، بينما لا يظهر سعر الصرف تأثيرًا كبيرًا عليها

( أن سعر الصرف له تأثير إيجابي على النمو  2021-1991وأظهرت دراسة على الاقتصاد النيجري ). (2018

لاقتصادي، مشيرة إلى أن هذين المتغيرين لا  الاقتصادي، في حين أن انعدام الأمن يؤثر سلبًا على النمو ا 

 Obiegbu)الاقتصادية  يؤثران بشكل مباشر على بعضهما البعض، بل يساهمان معًا في تفسير التغيرات  

et al., 2023) . 

  والأدوات  المنهجية-2

ستخدم بيانات يوم
ُ
ية  تبحث هذه الدراسة في كيفية تأثير عدم الاستقرار الأمني على أسعار الصرف. وت

. وتم 2024غسطس  أ 18وحتى    2018من مطلع يناير  خاصةبمتغيرات الدراسة، والتي تمتد    لسلاسل زمنية 

مريكي بمتابعة يومية لسوق  تجميع البيانات اليومية لتقلبات سعر صرف الدينار الليبي مقابل الدولار الأ 

الأ باعتبارهأالمشير   العملات  لبيع  مركز  السعر  هم  لتجميع  يومية  متابعة  مع  السوداء،  بالسوق  جنبية 
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ركزي، في حين قدمت قاعدة بيانات الإرهاب العالمي المعلومات الم  ليبيا ور المعلنة عبر مصرفمهسمي للج الر 

( الإرهاب  عبر  GTD, 2020)عن  والذي  على    ه،  الحصول  الأ أتم  الاستقرار  عدم  مطلع  يام  من  للفترة  مني 

فترة من مطلع  ال(  LCW, 2024نسان الليبية )قاعدة بيانات حقوق الإ  تفي حين غط ،  2020وحتى    2018

يوليو  2021 منهجواتخذت  ،  2024  وحتى  القياس ي  الاقتصاد  أدوات  الدراسة  عن  جابة  الل من  تساؤل 

وذلك   هدفها،  المحلية    باستخداموتحقيق  العملة  قيمة  ومتغير  الأمني،  الاستقرار  لمتغير  يومية  بيانات 

 .2024غسطس أ  18وحتى  2018يناير  1 من  لفترةتغطي االسوداء الليبي  بالسوق 

 (:  Kumar et al, 2022, Youness, 2022, &Maitah et al, 2017وبالتالي تم بناء دالة الدراسة وفق التالي )

      ExrO   = a0+ a1 D2 + a2 D3 + Ut                                                  (1)  

ExrB= a0+ a1 D2 + a2 D3 + Ut                                                           (9) 

(، وسعرصرف الدولار  ExrOسعرصرف الدولار بالدينار الليبي الرسمي بـ )لحيث عبر عن المتغيرين التابعين 

الليبي   )في  بالدينار  بـ  السوداء  أمExrBالسوق  الأ مؤشر    ا (،  الاستقرار  بمتغيرين  عدم  عنه  عبر  بليبيا  مني 

وهما المتغير   (D2)صوريين،  أما  والتفجيرات،  والجرحى  والقتلى  المسلحة  الصراعات  يمثل    (D3)والذي 

 ومصادرة حرية التعبير وتقييد الحريات خارج القانون. والابتزاز فيمثل الخطف  

 تقدير دوال الدراسة -1.2

 الإحصائي لسلسلتي سعر الصرف الرسمي والسوق السوداء  الوصف-1.1.2

الإ أيوضح    (1)الجدول يوضح   الخصائص  الدولار  برز  مقابل  المحلية  العملة  قيمة  لسلسلتي  حصائية 

أظهر   الرسمي والسوداء، والذي  العملأن  بالسوقين  بالسوقين    ةالمتوسط الحسابي لكل من سعر صرف 

معي وبانحراف  موجب،  والسوداء  السوداء الرسمي  بالسوق  مقارنة  الرسمي  الصرف  بسعر  مرتقع    ، اري 

الأمر الذي يشير إلى عشوائية القرارات التي يتخذها راسمي السياسة الاقتصادية فيما يخص قيمة العملة  

 المحلية، وبالتالي يمكن استنتاج أن السوق السوداء أكثر استقرار من السوق الرسمي للعملات.



 

 

9 

 VOL 19 / ISSUE 1 (2025)   1/ العدد 19المجلد  

" أظهرت أن قراءة قيمة  ExrOالتحليل أن سلسلة سعر الصرف الرسمي "أفصحت نتائج  حيث  

غير  Skewness"  الالتواءمعامل   الرسمي  الصرف  سعر  لسلسلة  التوزيع  شكل  أن  يلاحظ  عليه  سالبة،   "

بالصدمات   تتأثر  الرسمي  الدولار  صرف  سعر  سلسلة  أن  إلى  يشير  مما  اليسار،  جهة  وملتوية  متماثلة 

"  Kurtosisها بالصدمات الموجبة. وفي ذات الاتجاه أظهرت نتائج إحصائية التفرطح "السالبة أكثر من تأثر 

ب نحو  سعر  الخاصة  بلغ  تفرطحه  فمعامل  مرتفعة،  أنها  الرسمي  الدولار  تفصح 3.6صرف  وبالتالي   ،

إحصائية التفرطح على وجود قيم شاذة بسلسلة الدراسة، وهذا بدوره يشير لتذبذب قيمة سعر الصرف  

 للدولار. الرسمي 

" السوداء  بالسوق  الصرف  "ExrBأما سلسلة سعر  الالتواء  معامل  قيمة  أن قراءة  أظهرت   "Skewness  "

السوق السوداء غير متماثلة وملتوية جهة  بموجبة، عليه يلاحظ أن شكل التوزيع لسلسلة سعر الصرف  

صدمات الموجبة أكثر من  السوق السوداء تتأثر بالباليمين، مما يشير إلى أن سلسلة سعر صرف الدولار  

" الخاصة بصرف  Kurtosisتأثرها بالصدمات السالبة. وفي ذات الاتجاه أظهرت نتائج إحصائية التفرطح "

، وبالتالي تفصح إحصائية التفرطح  3.2الدولار بالسوق السوداء أنها مرتفعة، فمعامل تفرطحها بلغ نحو  

 ر لتذبذب قيمة سعر الصرف بالسوق الرسمي.على وجود قيم شاذة بسلسلة الدراسة، وهذا بدوره يشي 

للدولاروبالسوق السوداء، يلاحظ أن السعر الرسمي تعرض   الرسمي بتتبع سلسلتي سعر الصرف 

القرارات المتسارعة  صدمات  لى  إ، وهذا يرجع  2024وحتى    2018لصدمات عنيفة خلال الفترة اليومية من  

ضريبة  فرض  عبر    ،اسمي السياسات الاقتصادية بليبيامن قبل ر المتخذة  في تخفيض قيمة العملة المحلية  

% وهي تعد تعويم للعملة المحلية، وبعدها بنحو سنتين قام بتخفيض  285بنسبة   2018على الدولار، ففي  

%، مما انعكس في عدم الثقة  327ول مرة منذ أكثر من عقدين من الزمن، وخفضت بنسبة  كبير للعملة لأ 

 في العملة المحلية. 

التي  أما السو  الرسمي، وذلك بسبب المرونة المرتفعة  ق السوداء فكان أكثر استقرار من السوق 

يتمتع بها هذا السوق، كما أن ازدهار هذا السوق يشير إلى ضعف راسمي السياسات الاقتصادية بالبلد في 

والأ إ البلد،  اقتصاد  الأ دارة  المحلي    اللافت خر  مر  الصراع  خلال  الصرف  سعر  انخفاض  هو  للنظر 
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بدأ سعر    2020في منتصف  ع  د.ل للدولار، وعند انتهاء الصرا  4لى نحو  إض  ف بالعاصمة طرابلس حيث انخ 

بسبب  كان  أن تدهور قيمة العملة  إلى مر الذي يشير  الأ  ،الصرف بالسوق السوداء يرتفع وبشكل دراماتيكي 

 السياسات الاقتصادية التي ينتهجها صانع القرار الليبي. 

 دالتي الدراسة  استقرار -2.1.2

ثر الزمن  أسلوب الصحيح لتقدير العلاقة بين متغيرات دوال الدراسة، يجب أن يختبر  لاتباع الأ 

 على سلاسل متغيرات الدراسة،  

 (.2)وبالتالي تم اختبار استقرارها عبر الزمن، وتم الحصول على النتائج الظاهرة بالجدول 

الرسمي للدينار غير مستقرة في المستوى لكلا  " لسPP" و" ADFأظهر اختباري "حيث   لسلة سعر الصرف 

 الاختبارين عند المستوي،  

الأ  للفرق  حولت  أن  سعر  وما  سلسلة  عن  أما  باتجاه.  والثابت  الثابت  من  كل  عند  الدالة  استقرت  ول 

 تبارين.خبالمستوى عند كلا الا  تالصرف بالسوق السوداء فاستقر 

 " ExrOدالة سعر الصرف الرسمي " تقدير -3.1.2

(، وجود ثلاث علاقات  3" المبينة بالجدول )Johansenأظهرت نتائج اختبارات التكامل المشترك "

الطويل على الأ نتائTrace "  اختبار  قل وفقتوازنية بالمدى  متوافقة مع  "  Max-Eigenاختبار "  ج"، لتظهر 

 قل بالمدى الطويل.ات توازنية على الأثلاث علاقويبين هو الآخر وجود  " Trace "اختبار 

"، تم التأكد من وجود علاقات توازنية  Johansenتبارات التكامل المشترك لـ "خظهرته نتائج اأوبناء على ما  

 بالمدى الطول لدالة سعر صرف د.ل بالسوق الرسمي. 

EXRO = 7.554206D2 - 171.7109D3                                                      ( 93) 

تأثير طردي  له  " الناجم عن الصراعات والعنف  D2مني "من المعادلة تبين أن عدم الاستقرار الأ 

المحلية،   العملة  أمام  الدولار  قيمة  ترتفع  بحيث  الليبي،  الدينار  سعر صرف  تدهور  على  الطويل  بالمدى 

 " الأمني  الاستقرار  عدم  الخطف  D3بينما  عن  الناجم  له  "  المحلية  أوالرهائن  العملة  قيمة  على  ثرعكس ي 
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الطويل،  با يؤثرعلألمدى  من  هو  الصراعات  عن  الناجم  الاستقرار  عدم  بالمدى    ىي  الليبي  الدينار  قيمة 

 الطويل.

لات الناجمة عن الزمن على سلاسل  لاعتمد التحليل السابق، يجب التأكد من القدرة التصحيحية للاختيل

 لتالي تم تقدير دالة الدراسة التالية والخاصة بالمدى القصير. متغيرات الدراسة، وبا

d(exro) = C1 (Σexro-1 +  a0 ΣD1-1 – a1 ΣD2-1 – a3 ΣD3-1 – a3) + C2 Σdexro-1 + C3 

d(Σexro-2) + C4 d(ΣD1 -1)) + C5 d(ΣD1-2) + C6 d(ΣD2-1)) + C7 d(ΣD-2) + C8 d(ΣD3-1) + 

C9 d(ΣD3-2) + C10                                                                 )4) 

d(exro) = 0.00000842*** (exro-1 + 99.7336117245 D1-1 - 91.1317922186 D2-1) - 

5.30231771222 D3-1 - 14.5019260989) -0.004560d(exro-1) + 0.003946 d(exro-2) -

0.007328d(D1-1) -0.002010d(D1-2)) + 0.008552* (D2-1) + 0.003162 d(D2-2) - 0.000545 

d(D3-1) - 0.002824 d(D3-2) + 0.000384                              (5) 

 " من  بالمدى  الرسمي  الصرف  دالة سعر  خلو  من  التأكد   ,Seralcorrelation, Heteroskedasticityبعد 

StabilityFunctionetcالاس عدم  أن  يلاحظ  الأ "،  تظهر  تقرار  لا  تداعيات  أمني  سعر  آو  أي  على  له  ثار 

 دى القصير. الصرف الرسمي بالم

" بمنهجية  الرسمي  الصرف  سعر  دالة  تقدير  نتائج  أظهرت  حد VECMكما  إبطاء  معامل  أن   "

" الخطأ  في  ،  "يكشفECT-1تصحيح  التوازنية  قيمته  نحو  الرسمي  الصرف  متغير سعر  عن سرعة عودة 

-t% في كل فترة زمنية من الفترة "0.0008الطويل، حيث تقدر نسبة تصحيح اختلال التوازن بنحو.الأجل  

، أي عندما ينحرف مؤشر متغير معدل سعر الصرف الرسمي  1
ً
"، والتي تعد معامل تعديل مرتفعة جدا

 " الأجل  قصيرة  فترة  تعt-1خلال  التصحيح  سرعة  فإن  الطويل  الآجل  في  التوازنية  قيمتها  عن  دل  " 

"0.0008نحو. الفترة  في  الاختلال  هذا  من   %t نحو بعد  أي  الطويل،  المدى  في  التوازن  إلى  يصل  أن  إلى   "
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ي علاقة بين  أساعة. كما أظهرت نتائج التقدير بالمدى القصير بأنه لا توجد    2.9يعادل  اي ما    0.000007

 عدم الاستقرار الامنيوسعر الصرف الرسمي. 

دالة أسعار الصرف بالسوق السوداء، فأنه لم يتمكن من تقدير أما ما يخص تقدير العلاقة ل

 العلاقة بسبب مشاكل التقدير التي تعاني منها سلسة الدراسة. 

 " ExrB" والسوداء "ExrOبالسوق الرسمي " التنبؤ لسلسلتي سعر الصرف تقدير -4.1.2

)ألاختيار   الجدول  في  الظاهرة  المنهجيات  من  الا (  4ي  سلسلتي  يمكن  محاكاة  في  عليها  عتماد 

"ExrO"و  "ExrB  يجب فأنه  داخإ"،  محاكاة  الدراسة من  ليجراء  لمتغيري  ترشيح  أة  يقدم  أجل  فضل  أيهما 

 عشر شهر القادمة.  يمحاكاة مستقبلية للاثن

توفره و  الواجب  هو    االشروط  المناسبة  المنهجية  والمسألترشيح  التقليل،  أدنى  نلوب  تحوز على  التي  هجية 

الخطأ ) بواقي مربعات  )SSRقراءات لمعايري قيمة  الخطأ  ( هو من سيقدم  RMSE(، ومربع جذور مربعات 

" أن منهجية الآس ي التجميعي ExrO( يلاحظ فيما يخص سلسلة "4فضل تنبؤ مستقبلي، ومن الجدول )أ

 ( التقليل، فسجلت قراءة  ( حققت ش H-W Additive Seasonalالموسمي  لبواقي مربعات    21.30922رطي 

( وقراءة  SSRالخطأ   ،)0.101806   ( الخطأ  مربعات  "RMSEلمربع جذور  أما سلسلة   .)ExrBمنه فأن  ية  ج" 

( الموسمي  المضاعف  قراءة H-W Multiplicative Seasonalالآس ي  فسجلت  التقليل،  شرطي  حققت   )

(، وبالتالي  RMSEلمربع جذور مربعات الخطأ )  0.014253وقراءة  (،  SSRلبواقي مربعات الخطأ )  0.021533

 . بؤ داخلي بين كافة المنهجيات التي تماختبارهانفضل ت أهاتين المنهجيتين حققتا  

 H-W( أن منهجية الآس ي التجميعي الموسمي )4ظهرت النتائج الظاهرة بالجدول )أ أما شرط التعظيم فقد  

Additive Seasonal  على حازت  التي  حققت  أ(  قد  تقليل،  شرطي  قراءة  أفضل  أعلى  يضا 

"Correlation  ف0.98قيمة  ب"مسجلة وبالمقابل  منهإ،  )جن  الموسمي  المضاعف  الآس ي   H-Wية 

Multiplicative Seasonalالخاص "  ة(  " ExrBبسلسلة  لـقراءة  عالية  قيمة  سجت  قد   "Correlation  "

 جراء التنبؤ الخارجي. ضل المنهجيات لإ أفتعد  نهجيتين المأن هاتين يعني . مما 0.90تجاوزت 
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الا إوب التنبؤ  خجراء  بمنهجيتي  الخاصة  بآتبارات  الخاصة  الدراسة  سلسلتي  من  لكل  الذكر  سعار  أنفة 

 .(5بالجدول ) ةتم الحصول على النتائج الظاهر  ءالصرف بالسوقين الرسمي والسودا

أن قيم  حيث   الأ   )α(لكعلى حالهما، وكذ  تابقي ))β ,يلاحظ  الحد  بالنسبقت على حالها عند  لها  ة  بعلى 

( تحسنت بشكل ملحوظ، مسجلة  ExrBالخاص بسلسلة )  )α(( باستثناء معامل  ExrB( و)ExrOلسلسلتي)

)  0.9300قيمة   منهجية  الخارجي وفق  قيمة  H-W Multiplicative Seasonalبالتنبؤ  بدل  التي    0.8200( 

 ؤ الداخلي.عليها بالتنبكانت 

الجدول  الظاهرةبالتنبؤ بتقلبات أسعار صرف العملة المحلية بالسوقين الرسمي والسوداء  ت نتائج  كشف

 2024مام الدولار خلال الفترة من سبتمبر  أقيمة العملة المحلية ستستمر بالتدهور  أن  (  3( والشكل )6)

سبتمبر   منتصف  أن2025وحتى  متوقع  للدولار  الرسمي  فالسعر  من  سيرت  ه ،  تدريجي  بشكل  د.ل   6.2فع 

د.ل للدولار، أما بالسوق السوداء فيتوقع في ذات الفترة سيرتفع من    6.9إلى    2024  سبتمبر للدولار خلال  

نتهج نمط مطاردة  تللدولار. ويلاحظ أن السعر الرسمي والغير رسمي للدولار س   8.50  نحو  للدولار إلى  7.18

المحلي العملة  قيمة  في  المستمر  على  الانحدار  النقدي  القرار  صانع  وضعها  التي  القيود  بسبب  وذلك  ة، 

، وحال الاستمرار في ذات السياسة النقدية المتبعة حاليا سيتوقع وفق 2014جنبية منذ  تداول العملات الأ 

 تمر ويزداد في التدهور. وهذا بسبب عدم الاستقرار الأمني.  سنتائج منهجيات التنبؤ أن العملة المحلية سي

ما   السابقةأ وهذا  الدراسات  من  عدد  والص   ، كدته  الاضطرابات  أن  عن  أفصحت  وعدم ر حيث  عات 

مني تؤثر على سعر الصرف في المديين القصير والطويل،  أمن انفلات    االاستقرار السياس ي وما ينجم عنهم

فاق  نيزيد الإ س حيث    ،وبالتالي تدهور مستمر بسعر الصرف  ،جنبيلصرف الأ وأنها تؤثر على الطلب على ا

،  2023، ومحمد،  2009على المجالات العسكرية والأمنية وتنخفض كفاءة الوحدات الاستثمارية، )بربري،  

والشاوي،   وزائر،  2012والساعدي  وعبدالرزاق،  2017،  نفادي،  2017،  أزهر2017،  ، 2020وزيان،    ،، 

 (Youness, 2022Atiany, & Alawneh,2019&و، 2022قدور، 

الليبي فكرة عن وهنا وجب الإ  القرار الاقتصادي  التنبؤ بشكل عام هو منح صانع  الهدف من  بأنه  حاطة 

بها    ئ رقام المتنبداة سعر الصرف بالسوقين الرسمي والسوداء، ليس بالضرورة أن تكون الأ التوجه العام لأ 
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الم متناهية الدقة النتائج  العام لم ستؤ   تحصلعليها، ولكن  البلد من  و هنا تبين الاتجاه  دهور.  تل له عملة 

التنبؤ   يقدم  استمرا إوبالتالي  حال  البلد  لعملة  المستمر  التدهور  عن  مبكر  و ر نذار  اتخاذ إ ه  على    صراره 

التي ستنجم عنها    وانتهاج السلبية  باقي مؤشرات الاقتصاد  و ذات السياسة الاقتصادية، والتداعيات  على 

 كلي للبلد.ال

 التوصيات و  النتائج -3

 خلصت الدراسة إلى جملة من النتائج والتوصيات التي يمكن بيانها على النحو التالي

 النتائج-أ

-  " الاختبارات  نتائج  السياسة  Std. Dev. &Meanتشير  راسمي  يتخذها  التي  القرارات  عشوائية  إلى   "

 الاقتصادية فيما يخص قيمة العملة المحلية. 

" تتأثر بالصدمات السالبة أكثر من تأثرها  ExrO" أن سلسلة سعر الصرف الرسمي "Skewnessأظهرت "  -

" تتأثر بالصدمات الموجبة أكثر من  ExrBبالصدمات الموجبة. وأن سلسلة سعر الصرف بالسوق السوداء "

 تأثرها بالصدمات السالبة.

ل PP" و"ADFاختباري "  ت بين  - أما  إ لدينار غير مستقرة  " لسلسلة سعر الصرف الرسمي  لا بالفرق الاول. 

 سلسلة سعر الصرف بالسوق السوداء مستقرة بالمستوى وبالتالي حركة الزمن لا يؤثر عليها. 

"، عن وجود علاقات توازنية بالمدى الطول لدالة  Johansenأفصحت نتائج اختبارات التكامل المشترك لـ "  -

 سعر صرف د.ل بالسوق الرسمي.

" الناجم عن الصراعات والعنف له تأثير طردي بالمدى الطويل على تدهور  D2مني " عدم الاستقرار الأ ن إ  -

 قيمة الدينار الليبي بالمدى الطويل. ىي هو من يؤثر علأ سعر صرف الدينار الليبي. 
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"إ   - الأمني  الاستقرار  عدم  له  D3ن  والرهائن  الخطف  عن  الناجم  المحلي أ"  العملة  قيمة  على  ة  ثرعكس ي 

 بالمدى الطويل.

مام الدولار، ومتوقع أكشفت نتائج التحليل أن قيمة العملة المحلية بالسوق الرسمي ستستمر بالتدهور   -

غسطس أ للدولار مطلع    د. ل 6.9إلى    2024ر  ب للدولار خلال سبتم  د. ل   6.2أنه سيرتفع بشكل تدريجي من  

2025 . 

السود  - بالسوق  المحلية  العملة  قيمة  أن  توقعت  أنكما  ومتوقع  الدولار،  أمام  بالتدهور  ستستمر    ه اء 

من   تدريجي  بشكل  ل  7.2سيرتفع  سبتم   د.  ل8.50إلى    2024ر  بللدولار خلال  مطلع    د.  غسطس  أللدولار 

2025 . 

 التوصيات -ب

-    
ً
على صانع القرار أن يعيد دراسة سياسته الاقتصادية، لأن بوادر سيطرة للسوق السوداء ظهرت شيئا

لية التي منحها  يانحراف أسعار الصرف عن السعر الرسمي، وذلك بسبب التسهيلات التفض ، بفعل  يئافش

 ويمنحها الجهاز المصرفي للقطاع الخاص. 

القرارعلى    - الخاص  متخذ  سياساته  بسبب  أنه  إلى  ينتبه  أن  الغير    ة الاقتصادي  والقيود  بالاعتمادات 

إلى   أدى  الصعبة،  العملة  تداول  على  وضعها  التي  الأ يتكر مدروسة  من  معلوم  غير  حجم  هروب  موال  س 

يقاف  بإوبشكل عاجل    يعها بالسوق السوداء. وبالتالي يوص يب  يدعاجنبية من الجهاز المصرفي، و بالعملة الأ 

لإ  محكمة  سياسة  تضمينها  مع  السياسة  للجهاز  هذه  وارجاعها  النقدية  الكتلة  هذه  امتصاص  عادة 

 المصرفي.

س  - في  الكبيرة  التحركات  منع  وعلى يجب  الخارجية  التجارة  على  كبيرة  أثار  تحدث  لا  حتى  الصرف  عر 

 التضخم المحلي بليبيا. 

كما يوص ى بأنه ببلد مثل ليبيا تعاني من عدم استقرار أمني وسياس ي وتشريعي أن يسير بأدوات اقتصاد    -

وضع   في  البلد  وكأن  اقتصادية  سياسات  اتباع  أن  والابتعاد  على صامستقرالأزمة  وبالتالي  أن  .  القرار  نع 



 

 

16 

 VOL 19 / ISSUE 1 (2025)   1/ العدد 19المجلد  

المباد زمام  الخاصر يتخذ  للقطاع  تركه  وعدم  الاقتصاد  تسيير  في  اة  تداعياتهالخطيرة خلال ألذي  ،  ثبت 

 الاقتصاد الليبي. على  خير الأ  فالعقد وني

بلغت    - يومية  بيانات  على  بنيت  التي  الدراسة  هذه  نتائج  بجدية  يأخذ  أن  الاقتصادي  القرار  على صانع 

ن هذه البيانات حقيقية وأخذت من واقع الاقتصاد الليبي ولا  يوم، لأ  365لـ   تنبؤيهيوم وقدمت رؤية   2422

 تقدمها العديد من الدول النامية. ي تلاعب أو عدم اليقين كباقي البيانات التي امن  يتعان

 

 

 ملحق الجداول والأشكال البيانية 

 بالسوقين الرسمي والسوداء(: يوضح الخصائص الإحصائية لسلسلتي قيمة الدولار 1جدول )

 ExrB ExrO 

Mean 5.425217 4.117226 

Std. Dev. 0.895192 1.231338 

Skewness 0.747502 -0.811746 

Kurtosis 3.215481 3.646139 
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"، لسلسة ExrB"، وسعر صرف الدولار بالسوق السوداء "ExrO(: يوضح متغيري سعر الصرف الرسمي "1شكل )

 2024أغسطس  18إلى  2018يناير   1يومية خلال 

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

EXROB EXRO 

 

 " PP"و"ADF" بطريقتي "ExrB" و" Exroذور الوحدة لسلسلتي " ج( يوضح اختبارات 2جدول )

AugmentedDickey-Fuller Test statistic 

Con. With Trend Constant Con. With Trend Constant  

Variables Fristdeferent Level 

-49.18513*** -49.19372*** -3.999678*** -2.271263 ExrO 

- - -3.935657** -3.515018*** ExrB 

Phillips-Perron test statistic 

-49.18513*** -49.19372*** -4.068334 -2.273072 ExrO 

- - -3.846446*** -3.517502*** ExrB 
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 " ExrO( يوضح اختبار التكامل المشترك لسلسة "3)جدول 

UnrestrictedCointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None * 0.312778 1521.662 29.79707 0.0000 

At most 1 * 0.222406 613.9250 15.49471 0.0000 

At most 2 * 0.002135 5.171116 3.841465 0.0230 

Trace test indicates 3 cointegratingeqn(s) at the 0.05 level 

UnrestrictedCointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None * 0.312778 907.7370 21.13162 0.0000 

At most 1 * 0.222406 608.7538 14.26460 0.0000 

At most 2 * 0.002135 5.171116 3.841465 0.0230 

Max-eigenvalue test indicates 3 cointegratingeqn(s) at the 0.05 leve 

 

 والسوداء(: يوضح التنبؤ بطرق التمهيد الأس ي لسلسلة سعر الصرف الرسمي 4جدول )

Correlation3 RMSE3 SSR1  β α Methods 

0.95 0.109379 24.59738 - - 0.9990 ExrO Single 

Exponentialsmoothing -0.17 0.014979 0.023783 - - 0.8420 ExrB 

0.95 0.112213 25.88856 - - 0.5060 ExrO Double 

exponentialsmoothing -0.91 0.017190 0.031321 - - 0.3540 ExrB 

0.97 0.102064 21.41761 - 0.0000 1.0000 ExrO H-W No Seasonal 
-0.90 0.014824 0.023295 - 0.0000 0.8600 ExrB 
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0.98 0.101806 21.30922 0.0000 0.0000 1.0000 ExrO H-W Additive Seasonal 
-0.90 0.014267 0.021577 0.0000 0.0000 0.8200 ExrB 

0.97 0.102450 21.57964 0.0000 0.0000 1.0000 ExrO H-W Multiplicative 

Seasonal -0.90 0.014253 0.021533 0.0000 0.0000 0.8200 ExrB 

Notes:Sum of Squared Residuals1, RootMeanSquared Error2. Correlationbetween OP & all serials 

of the method (SES, DES, H-W Additive Seasonal, & H-W Multiplicative Seasonal)3. 

 

 

 (H-W Multiplicative Seasonal(و)H-W Additive Seasonal(: يوضح اختبار التنبؤ بأسلوب )5جدول )

Correlation RMSE SSR  β α Methods 

0.996 0.097578 23.06091 0.0000 0.0000 1.0000 ExrO H-W Additive 

Seasonal 

0.996 0.074307 2.606186 0.0000 0.0000 0.9300 ExrB H-W Multiplicative 

Seasonal 

 ( يوضح التنبؤ بتقلبات أسعار صرف العملة المحلية 3شكل )

 " ExrBب. بالسوق السوداء " " ExrOبالسوق الرسمي "ا. 

1

2

3

4

5

6

7

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

EXRO EXROSM9 

 

3

4

5

6

7

8

9

10

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

EXRB EXRBSM5 
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 2025وحتى مطلع أغسطس  2024مطلع سبتمبر  للفترة ExrBوEexO(: يوضح التنبؤ بسلسلة  6جدول )

 EerO EerB الفترة  EerO EerB الفترة 

1/9/2024 6.185 7.185 1/3/2025 6.549 7.897 

1/10/2024 6.240 7.273 1/4/2025 6.609 8.012 

1/11/2024 6.307 7.416 1/5/2025 6.670 8.108 

1/12/2024 6.361 7.523 1/6/2025 6.730 8.259 

1/1/2025 6.428 7.629 1/7/2025 6.790 8.354 

1/2/2025 6.488 7.779 1/8/2025 6.852 8.497 
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